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NOTA 1 - APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos con la autorización del 
Gerente General de la Compañía, la administración prevé que la Junta General de Accionistas 
aprobará los estados financieros sin modificaciones. 

 
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
a) Declaración de cumplimiento 
 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.   

 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros.  Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas 
en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan. 

 
b) Bases de preparación 
 

Los estados financieros de WOTRACE QUITO, CENTRO DE COMERCIO INTERNACIONAL 
S.A. EMA, comprenden los estados de situación financiera, los estados de resultado integral, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2015. Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera – NIIF. 
 

c)  Nuevos pronunciamientos contables 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la Compañía 
no ha adoptado con anticipación. 
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Norma Tema 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados 
a partir de: 

     

NIC 28 
Enmiendas con respecto a la medición de una asociada o 
una empresa conjunta a valor razonable efectiva 

1 de enero 2018 

NIC 40 
Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de 
inversión. 

1 de enero 2018 
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NIIF 1 
Enmiendas con respecto a la supresión de las exenciones a 
corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto 
a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 

1 de enero 2018 

NIIF 2 
Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos 
de operaciones de pago basadas en acciones 

1 de enero 2018 

NIIF 4 
Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativos a 
la aplicación de la NIIF 9 (instrumentos financieros) 

1 de enero 2018 

NIIF 9 
Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión 
completa. 

1 de enero 2018 

NIIF 12 
Enmiendas con respecto a la clarificación del alcance de la 
norma. 

1 de enero 2015 

NIIF 15 
Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos 
procedentes de los contratos con los clientes" 

1 de enero 2018 

NIIF 16 

Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los 
arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los 
arrendamientos en el balance general. La norma elimina la 
distinción actual entre los arrendamientos operativos y 
financieros 

1 de enero 2019 

IFRIC 22 

Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o 
partes de transacciones en las que existe una 
contraprestación denominada o tasada en una moneda 
extranjera. 

1 de enero 2018 

 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados 
financieros en el año de su aplicación inicial. 

d) Registros contables y unidad monetaria 
 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en dólares 
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador 
a partir de marzo de 2000. 

 
e) Efectivo y equivalentes del efectivo 

 
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen 
en bancos, se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está 
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

f) Instrumentos financieros 
 

i. Activos financieros 
 

Reconocimiento y medición inicial 
 
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 
39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, 
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como 
instrumentos de cobertura. La Compañía determina la clasificación de sus activos 
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financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta 
determinación al final de cada año.  
 
Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los 
costos directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transacción se reconocen en 
resultados.  

 
Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro 
de un período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado 
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en 
la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 
 
Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 
 
Medición posterior 
 
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación:  
 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados  

 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su 
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.  
 
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con 
el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los 
instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se define en la Norma 
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implícitos 
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen 
como instrumentos de cobertura eficaces.  
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el 
estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor 
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados 
integrales. 
 
La Compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 
31 de diciembre de 2015.  
 
Préstamos y cuentas por cobrar  

 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros 
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad 
no tiene intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen 
riesgos de recuperación diferentes a su deterioro crediticio.  

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
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deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 
o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como 
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del 
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
financieros.  
 
La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, 
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para 
cuentas incobrables cuando es aplicable.  
 
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento  

 
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como 
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de 
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía 
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y 
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el 
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se 
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 
 
La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de 
diciembre de 2015. 
  
Activos financieros disponibles para la venta  

 
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. 
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas 
que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con 
cambios en resultados. Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera 
mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de 
liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.  
 
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se 
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como 
otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta 
que la inversión se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se 
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la 
inversión, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados 
integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso 
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de 
información relevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al 
costo.  
 
La Compañía no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 
2015. 
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Baja de activos financieros 

 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo 
de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:  

 
a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

 
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se 

asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin 
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through 
arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 
pero se haya transferido el control del mismo. 

 
Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de 
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los activos se 
continúan reconociendo en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre 
los activos. En ese caso, la Compañía también reconoce los pasivos relacionados. El 
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 
derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido.  

 
Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido 
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe 
máximo de la contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver. 

 
ii. Deterioro de activos financieros 

 
La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. 
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo 
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que han 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si 
el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma confiable.  
 
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores 
están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos 
de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable 
en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones económicas 
que se correlacionan con valores predeterminados.  
 
Al 31 de diciembre de 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos 
financieros. 
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iii. Pasivos financieros 
 

Reconocimiento y medición inicial 
 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o 
préstamos y cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la 
clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial. 
 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto 
los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de 
transacción se reconocen en resultados.  
 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.  
 
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones 
a corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo 
de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, 
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financiamiento. 
 
Medición posterior 
 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación:  
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados  

 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de 
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.  
 
Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con 
el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los instrumentos 
financieros derivados tomados por la Compañía, que no se designan como instrumentos 
de cobertura en relaciones de cobertura según se define en la Norma Internacional de 
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implícitos separados también se clasifican como 
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura 
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen 
en el estado de resultados integrales.  
 
La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 
31 de diciembre de 2015. 
 
Préstamos y cuentas por pagar  

 
La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por 
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pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los 
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de 
la tasa de interés efectiva.  
 
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los 
pasivos se dan de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través 
del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que 
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés 
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales. 
 
Baja de pasivos financieros  
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un 
pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente 
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del 
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes 
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales. 
 

iv. Compensación de instrumentos financieros 
 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado 
de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia 
tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente. 
 

 
v. Valor razonable de los instrumentos financieros 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 
fecha de medición.  
 
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 
participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiliza 
técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.  
 
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita 
a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para 
la medición al valor razonable como un todo: 
 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos.  

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
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significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. 
- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable no es observable. 
 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados 
financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han producido 
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la 
categorización al final de cada período de reporte. La gerencia de la Compañía determina 
las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no 
recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables.  
 
Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el 
nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

 
g) Propiedad, planta y equipo 
 

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos 
la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.  
 
Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una 
extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos 
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y 
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.  
 
La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de 
vida útil estimada.  
 
Los métodos y períodos de depreciación aplicados son revisados al cierre de cada período 
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.  
 
Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son: 

 
Ítem Vida útil (en años) 
 
Equipos de Computación  

 
3 

Equipos de Oficina 10 
Vehículos 5 
Edificios 18 
Muebles y Enseres 10 

 
El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado 
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación 
financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes 
con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres, 
equipos de cómputo y vehículos. 
 
Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
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inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante 
al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto 
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de 
resultados integrales cuando se da de baja el activo.  
 
A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el 
valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto 
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como 
consecuencia de esta comparación, se registra en los resultados según corresponda.  
 
Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 
 

h) Deterioro de activos no financieros 
 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos 
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe 
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo 
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo 
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido 
a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo 
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja 
la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos 
del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman 
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse 
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. 
Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros 
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en 
el estado de resultados integrales.  
 
Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en 
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas 
y costos operativos.  
 
Al 31 de diciembre de 2015, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios 
del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como activos no 
financieros no pueda ser recuperado. 

 
i) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros 
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos. 

 
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 
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Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal 
o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable del importe 
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y 
se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.  

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando 
corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el 
aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 
financiero en el estado de resultados integrales.  

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, 
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser 
estimado de forma fiable o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida 
de recursos. 

 
j) Beneficios a empleados 

 
Corto plazo 
 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al 
cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como 
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por 
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 
 
Largo plazo 
 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos 
que incluye jubilación patronal y beneficios por terminación de empleo, que se registra con 
cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 
fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito 
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempleo se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés 
determinada por el perito. La política contable de la Compañía para los planes de beneficios 
definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros 
resultados integrales en el patrimonio. 
 

k) Reconocimientos de ingresos 
 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la 
compañía. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
rebajas y descuentos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos 
fluirán a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea 
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posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas 
las contingencias relacionadas con la venta. 
 
La Compañía reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los generados 
por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medirse de forma fiable. 
 

l) Costos y gastos 
 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la prestación del servicio, 
construcción y comercialización de sus productos que son directamente atribuibles al 
inventario. Los gastos de Administración y Ventas se reconocen en el periodo por la base 
de acumulación (método del devengo) es decir cuando se conocen en función a los 
acuerdos con sus proveedores y relacionadas. 

 
Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, publicidad, 
depreciación de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y 
de ventas de la Compañía. 

 
m) Impuestos 

 
Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se 
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta 
y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están 
vigentes a la fecha de cierre de cada año.  

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto 
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de 
interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo 
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos 
en la fecha del estado de situación financiera.  

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles.  

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria 
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.  

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado 
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista 
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos 
activos.  

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado 
de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la 
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utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por 
impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el 
período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes.  

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de 
situación financiera se revalúan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en 
que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las 
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, 
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al 
impuesto y la misma autoridad tributaria. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo 
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda;  

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 
 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

n) Eventos posteriores 
 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes 
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

NOTA 3 – INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores 
estimados de mercado dependen de los términos y características de riesgo de los diversos 
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo 
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y 
bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas 
por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga 
la información de valor razonable según lo requerido por las NIIF. 

NOTA 4 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por pagar de acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad 
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principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía 
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones.  

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de 
identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros 
controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la 
Compañía. 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en 
el medio ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compañía. 

Mitigación de riesgos 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes 
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las políticas para la 
gestión de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes: 

(a) Riesgo de mercado 
 

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la posibilidad 
de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, 
derivadas de los activos que ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran: 

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja 
o al alza, respectivamente.  

- Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de 
la operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.  

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operación de 
la Compañía sufran variaciones adversas en sus precios. 
 

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la 
diversificación de activos y pasivos. 

- Riesgo de tasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo 
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. 
La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés es mínima, ya 
que sus obligaciones con acreedores no generan intereses. 
 

- Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros 
de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2016, la Compañía realiza sus operaciones en Dólares de 
E.U.A., moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 
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(b) Riesgo de crédito 

 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La 
Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por 
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros 
instrumentos financieros.  

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del 
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los 
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a 
la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 

(c) Riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros.  

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del 
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite 
a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente.  

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito.  

 

 

 

 

 

  


