A LOS SENORES ACCIONISTAS DE

INTERANDESA S. A,

1.-

Lcdo.

He auditado el Balance de Situacién de la Empresa Interandesa S.A., al 31 de
diciembre del 2001, los correspondientes Estados de Resultados por el afio
terminado en esa fecha

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la empresa
Interandesa S.A.. mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros, sobre la base en la anditoria efectuada.

El examen fue practicado de acuerdo con normas de anditoria generalmente
aceptadas de acuerdo a una planificacion operacional, de tal manera que los
resultados obtenidos del analisis de los estados financieros, estén libres de errores
significativos.

Dicha operacién incluye la seleccién v el examen de una base de datos selectivos
cuyo record, evidencia los montos y situaciones de los estados financieros.

Considero que el analisis ofrece una base razonable para nuestra opinién y por
consiguiente, un compendio de las pruebas de los registros de contabilidad y demds
procedimientos de auditoria que consideramos necesario en las circunstancias.

En mi opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Interandesa S.A., los
resultados de sus operaciones y cambios en la posicién econémica por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

La opimon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al

afio terminado al 31 de diciembre del 2001 de Interandesa S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitird por separado.

Acosta
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BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
Al 3t DE DICIEMBRE DEL 2001
{ddlares americanos)

|

|CUENTAS DEL ACTIVO
Caja Bancos

|

I{CUENTAS POR COBRAR
Comerciales

,Empleados

lAnticipos Impueste a la Renta.
Otros

Reserva Cuentas de dudoso cobro

;CUENTAS POR COBRAR NETO

Inventario
importaciones en Transito

ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO
ACTINOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DEL PASIVO
Comerciales

Pasivos Acumulados

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos Fiscales
Préstamos y sobregiros Banc.

PASIVO CORRIENTE
Préstamos Accionistas
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

{nota 3)

{nota 4)
(nota 5)

(nota B)

{nota 7)

{nota 8)

(nota 8)

{nota 10)
(nota 11)
{nota 12)
{hota 13)
(nota 14)

(nota 16)

82,638

863,035
2,508
9410

38.113

-17.358

693,760 |

561,519
5173

1.323,090

62,703

18,527

1,405,320 |

961,873

6,978

16,280

232

202,627
1,187,991

37,000

180,329

1.4

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.



INTERANDESA S. A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 ENE. AL 31 DIC. DE 2001
{valor délares americanos)

VENTAS

Ventas Dupont 2,175,919
Ventas F. Agricolas 101,103
Ventas Griffin 776,790
Ventas Monomeros 55.217
Ventas Monsanto 12,982
VVentas Rohm and Haas 255,305
Ventas Tequendama 30,649
Fletes por Ventas. 189

TOTAL DE VENTAS

Descuentos y Devoluciones
Descuentos en Ventas

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Generales

Otros Ingresos {nota 18}
Gastos financieros (nota 19)
PERDIDA DEL PERIODO

|
(.

VENTAS NETAS

Menos COSTO DE VENTAS

Prod. Dupont 754,525
Prod. F Agricolas 64 656
Prod. Griffin 509,776
Prod. Monomeros 920,234
Prod. Monsanto 38,2098
Prod. Rohm and Haas 85,280
Prod. Tequendama 21,247
Descuentos en Compras -13,888
COSTO DE VENTAS (nota 17)

GANANCIA BRUTA

3,408,154 |

217 444
438.995

2.751.7115

2,360,188
381,527

128.005
287,157
43,916

57,180
52,436
-62,878

ganse las notas que acompafan a los estados Financieros.



INTERANDESA S. A.
ESTADO DE RECONCILIACION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(dotar americano)

. PESERVA  RESERVA  RESERVA  UTLIDADES  PERDY GAN .,
DESCRIPCICN CAPITAL LEGAL  FACULTAT. DECAPMTAL RETEMDAS  EJERCICIO rotaL
Saido al 31 de dic/00 16,000 - 1,536 2,525 137,611 - 32,389 190,061
Aumento Capital inscrita dic. 19/01 184,000 -100,000 -13,700 70.300
Distribucion de Utilidades 1,524 - 13,711 -15,239 -4
lmpuesto 4 la Renta -8,002 -8.002
Participacion de Empleados -9,148 -9.148
Pérdida del Ejercicio -62,878 -62.878
200,000 - 3.060 2,525 37,611 1 -62,878 180,329

véanse las Notas que acormpafian a los estados financioros. (76




INTERANDESA S. A

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2001

1-OPERACIONES.

En Quito, 19 de diciembre de 1991 mediante Resolucién de Superintendencia de
Compafifas No. 91.1.1.2205 se aprueba la constitucién de la Compaiiia
IMPORTACION Y EXPORTACION PARA EL AGRO, INTERANDESA S.A.,
con domicilio principal en la ciudad de Tulcdn, sin perjuicio de que la compafiia
pueda establecer sucursales, agencias o representaciones dentro y fuera del pafs, con
un plazo de duracién de 5 afios, con capital de $ 20.000.000.

El 22 de noviembre de 1995 se registra en la Notaria sexta del doctor Héctor Vallejo
Espinosa, un aumento de capital de $ 30.000.000, es decir llega a un monto de $
50.000.000 y un tiempo de duracién de 50 afios, Resolucién de la Superintendencia
de Compatifas No. 96.1.1.1.34.39 de diciembre 26 de 1996, inscrita en Tulcén el 10
de enero de 1997.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se inscribe la Escritura por aumento de capital,

aprobada con Resolucién No. 99.1.1.1.3006 de Superintendencia de Compafifas por
$ 350.000.000, el monto actual del Capital es de § 400.000.000.

" El 19 de diciembre del 2001, se inscribe la Escritura de aumento de capital social y

reforma de estatutos segiin resolucién No. 01.Q.1J 4317 de Superintendencia de
Compafiias, en US$ 184.000. El monto actual es de US$ 200.000.

Interandesa S.A., se dedicard a la compra — venta, importacién y exportacion de
insumos, equipos y productos agroindustriales en general, agroquimicos,
veterinarios y agricolas.

2.- RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.

%

A continnacion se resumen los principios y practicas contables mds significativas
usados por la empresa para la preparacién de los estados financieros, sobre la base
de acumulacién y de acuerdo a principios y practicas contables generalmente
aceptados en el Ecuador.

a) Preparaciéon de los Estados Financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico
modificado parcialmente para el caso de activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la NEC.17



publicado en el R.Q. No. 57 del 13 de abril del 2000, modificacion que se la hace
con corte a marzo 31 del 2000.

b) Inventarios.

Los inventarios de insumos se encuentran valorados al costo promedio, los mismos
que fueron ajustados a mar. 31 del 2000 de acuerdo a la NEC. 17. Su valor se
encuentra en el Balance en délares americanos.

¢) Provisiones y Amortizaciones.

Interandesa realiza las provisiones en forma mensual, registrando su valor en la
cuenta de Obligaciones Laborales por pagar.

Ademds realiza amortizaciones para cuentas incobrables a través de reservas
mensuales, equivalente al 1 % de las cuentas por cobrar a clientes, reguladas en el
mes de diciembre.

d) Propiedad. Planta y Equipe.

Se presentan al costo mds el valor de la comreccion monetaria vigente a partir de
1992, modificada parcialmente para el afio 2000.

Para el periodo de enero 1° a marzo 31 del 2000 se efectiia la aplicacion de la NEC.
17, con los consecuentes ajustes de brecha No. 1 y No. 2, que corrige las diferencias
existentes entre la inflacién y 1a devaluacién anual del sucre, a esa fecha.

Los costos de reparacién o mantenimiento, se registran como gastos del periodo
afectando a los resultados del periodo.

Las depreciaciones de los activos se registran con cargo a las operaciones del
ejercicio 2001, utilizando las tasas que determinen su tiempo de vida util estimada,

de acuerdo a cuadro.

Método de depreciacion.- se aplica el método de linea recta segiin detalle.

Activo Fijo Afios de vida atil
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Procesam.datos 5

Lineas telef6nicas
Equipos de Comunicacién

tnon



¢} Moneda Extranjera,

Los registros y Balances se encuentran valorados en délares americanos a partir del
1 de enero.

) Jubilacién Patronal.

Interandesa no dispone de estudios actuariales de sueldos, como tampoco ha optado
por registros por gastos y reservas de jubilacion.

3.- CAJA BANCOS.

Al 31 de diciembre del 2001, se presenta la cuenta asi:

uss
Caja General 56 290
Caja Chica 300
Banco Austro-cte 4010590 KY K]
Banco Pichincha-cte.147403 5675

1N

4.- CUENTAS POR COBRAR.- COMERCIALES.

Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta se presenta asi:

uss
Chentes prod. Dupont 328.924
Clientes prod. F. Agricolas 15,814
Cilientes prod. Groffin 178,100
Clientes prod. Monomeros 105,280
Chentes Prod. Monsanto 2,021
Ctes. Prod. Rohm and Haas 8,151
Ctes. Prod. Tequendama 9.186
Cuentas Dificil Cobro. 17,610

TOTAL 663,085



S- ANTICTIPOS.

Al 31 de diciembre del 2001. la cuenta se presenta asi,

Uss
Impuesto Renta 1% 9.360
impuesto Renta 5 % 50
TOTAL 9.410

Constituyen pagos anticipados de Impuesto a la Renta, a través de la retencién en la fuente,
realizada generalmente por nuestros clientes en facturas emitidas por Interandesa.

6.- RESERVA CUENTAS DE DUDOSO COBRO.-

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

La provisién para el presente gjercicio calculado al 1 %o anual sobre la cuenta de Clientes,
representa el valor registrado en gastos. A esta fecha su monto acumulado es de USS$
17.358

Es recomendable para efecto de tener un valor mas ajustado a la realidad, considerar como
crédito comercial, ademds el rubro que consta como Cuentas de dificil cobro, cuyo valor es
de US$ 17.610.

7.- INVENTARIO.

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2001 representa la valoraciéon del inventario fisico,
realizada al corte de este ejercicio, de conformidad al costo promedio, que asciende a US$S
561.519.

En este ejercicio, se realizaron ajustes para regular inventarios de la bodega en la ciudad de
Ambato por US$ 148.139.28 conforme a Nota Interna Ambato No. 003, y de la bodega
Edmundo Guerrero de Tulcén por un valor de US$ 27.169.41 segiin Nota Interna Tulcén
No. 768.

Uss
Productos Dupont 213,091
Productos F. Agricolas 75,236
Productos Griffin 14189
Productos Monomeros 110,942
Productos Monsanto 57.527
Productos Rohm and Haas 3574
Productos Tequendama 25,873
Mercaderia en Consignacién 1,287

TOTAL _ 561519



3.- PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO.

A continuacion se detallan Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2001:

Uss$
Terrenos 29.069
Construcciones y Edificios 20,843
Herramienta 434
Equipos, Muebles y Enser. 16,961
Equipo Procesamiento Datos 9,996
Lineas Telefénicas 100
Equipo de Comunicacién 188
SUMAN 77.446
Depreciacién 14,742
TOTAL 82.703.

La Cuenta de Terros constituye un activo fijo no depreciable, los otros rubros son
susceptibles de depreciacién, Para el presente ejercicio esta cuenta tiene el siguiente
movimiento:

Uss
Dep Acum. Dic.31/2000 10,320
Gastos del Periodo 4422
TOTAL DEP ACUMUL. 14,742
9.- ACTIVOS DIFERIDOS.
Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:
VAL HIST. AMORTIZ.  SALDOUSS
Programas de Comput. 17,496 10,993 6,503
Gastos Arriendos 2,300 2.800
Garantia en Amrriendos 10.660 438 10,224
TOTAL 19,527

Estos valores comresponden a cuentas diferidas que se van amortizando mensualmente, con
go al gasto respectivo.



CUENTAS DEL PASIVO.-

10.- CUENTAS POR PAGAR.- COMERCIALES.

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

uss
Agroganadero Limitada 37,517
Dupont de Colombia 224 085
Formulaciones Agricolas 20,326
Griffin de Colombia 131,563
Monomeros Colomboven. 331,402
Monsanto de Colombia 47,936
Rohm and Haas de Col 148,785 -
Industr.Tequendama 18,240
Préstamos de Productos 1,826
Anticipo de Clientes 143
TOTAL 9 73

En este grupo se encuentran las cuentas originadas por compras de mercaderias que estin
pendientes de pago al cierre del ejercicio.

11.- PASIVOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

uss
Honorarios 262
Sueldos por Pagar 3,707
Aportes al IESS 438
Comisiones 1,853
Obligaciones Laborales {nota 11.1) 620
TOTAL 6.97¢8

Este grupo conforma las cuentas por gastos laborales pendientes de pago a la fecha
seffalada

11.1.- En esta cuenta se encuentran registradas las reservas para décimo tercer sueldo y
décimo cuarto sueldo. Es conveniente que las reservas de este tipo, se manejen en sus
cuentas respectivas asignadas con cédigo 25.10.01 y 25.10.02 respectivamente

En este grupo de pasivos acumulados, deberfa registrarse ademas, el valor por fondos de

reserva del ejercicio en estudio. Interandesa no aplica el sistema de reserva para esta

cuenta. v por consiguiente el gasto por este concepto no se encuentra contabilizado en este
|ercicio.



Debo seiialar que el calculo v pago de tondo de reserva se aplica al personal que ha
trabajado en la empresa en forma continua a partir del segundo affo. valores que deben ser
igresados al IESS en forma anual, por el periodo comprendido entre julio y junio del
siguiente affo. Las reservas deberian estar calculadas por consiguiente. a partir de julio
hasta diciembre/01. en este gjercicio no se ha realizado ningin pago por fondos de reserva

12.- OTRAS CUENTA POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

Alquiler de Vehiculos
Transportes y Fletes
Viaticos y Movilizacion
Arriendos Anticipados
Diners Club

Otros

TOTAL

13- MPUESTOS FISCALES.

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

1 % Impuesto Retenido
5 % impuesto Retenido
12 % A Retenido
TOTAL

14.- PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS.

Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta se presenta asi:

Banco del Austro
Banco del Pichincha
Pichincha-Cte.248699-3
Sr. Luis Huertas
TOTAL

uss
2,700
3.670
278 .
100
375
4.157

| 16,280

US$
12
105
55

| 232

uss
126.000
24,500
5,235
46,392



15.- CAPITAL SOCIAL.

El Capital Social de la Empresa esta contormado por 200.000 acciones por un valor de US$
1.00 cada una, cuyo cuadro de integracion al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

uss
Pastora Tapia 50.000
Martha Hernandez 50.000
Emilio Mettler 33,334
Nicolas Davalos 3333
Marcelo Saenz 33,333
TOTAL
16.- PATRIMONIO.
Al 31 de diciembre del 2001, esta rubro se presenta asi:
Us$
Capital Social 200,000
Reserva legal 3.060
Reserva Facultativa 2,525
Reserva de Capital 3761
Resultado Ejerc.Anter. 11
Pérdida del Ejercicio 62,878
TOTAL [ 180.329

El movimiento de estas cuentas en el ejercicio, se representa en el cuadro de reconciliacién
del patrimonio, en anexo.

17.- COSTO DE VENTAS.

En el ejercicio 2001, al 31 de diciembre, el Costo de Ventas afecté de la siguiente manera:

20870 %
VTAS
Ventas Dupont 2175919 754 525 34 .68
Ventas F. Agricolas 101,103 64,856 63.95
Ventas Griffn 776,790 509,776 65.63
Ventas monomeros 55,217 820,234 1,8666.67
Ventas Monsanto 12,982 8,298 63.92
Ventas Rohm and Haas 255,305 85,290 37.32
Ventas Tequendama 30.849 21,247 69.32
189 -13.388

[ 3,408,154 2,380,138




Lox porcentajes resultantes de esta aplicacion deben demostrar los costos en relacion a las
ventas realizadas. que en este caso nos muestra desviaciones importantes. por lo tanto. es
conveniente que sus registros en cuanto se refiere a la aplicaciéon de costos, sean revisados
a fin de que los datos constituyan una herramienta confiable para su andlisis.

18.- OTROS INGRESOS.

Al 31 de diciembre del 2001, se presentan asf:

uss
Otros descuentos 176
Arrendamientos 1.100
Reintegro Otros costos 39.825
Bonificaciones 7,317
Sobrantes de Caja 1,004
Otros 3,951
Intereses 1,263
Diferencial cambiario 1424

TOTAL [ 57,160

19.- GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre del 2001, estas cuentas se presentan asf:

uss
Comisiones Bancarias 3,600
Chequeras T4
Servicios Bancarios 128
Interés sobregiro 6.502
interés en Préstamos 31.270
Otros Gastos Bancarios 773
Diferencial Cambiario (nota 19.1) 5,140

TOTAL 52,436

19.1 Este valor de diferencial cambiario se presenta debido a que existen negociaciones que
se realizan en pesos colombianos, moneda que fluctiia con relacién al délar americano.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion del presente informe, no se
produjeron eventos que en la opinién de 1a administracion de la Empresa, pudieran tener
efecto significativo sobre los estados financieros.



INTERANDESA S.A.
DETALLE DE CARTERA POR EDADES.
EJERCICIO 2001

o %+90  MASO0D B0 ABID.  3DAS0D 14200, MNOVENCID.  TOTAL
1 Clientes de tulcan 15 21,558 837 2,599 31,028 184.859 240.881
72 Clientes de Quito 15 21,861 2,018 1,343 23,617 80.607 129.446
3 Clientes de Ambato 69 98,077 15.327 15,257 31.651 114.829 275,141

100 141,496 18,182 19,199 86,296  380.295 645,468

Porcentajes edaditot.Cait. 22 3 3 13 59 100
Esla representacion seitala entre otras cosas:

De los clientes con mora de mas de 90 dias, el 69 % corresponde a la ciudad de Ambato, por lo
tanto, es recomendable hacer los mejores esfuerzos en esa plaza para recuperar la cartera.

Considerando los saldos totales de cartera en balance, el 22 % se encuentra en mora de mas de
90 dias

En relacion al total de cartera, solo el 53 % representa a cuentas no vencidas.



