PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipe
Ctros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

2018 2017
94,810 383,100
1,393,570 2,197,403
8,750,358 12,448,535
87,727 352,191
79,760 170,041
30,083 47,536
7,706,995 8,084,468
174,131 143,126
18,317,434 23,826,400
22,730,515 24,623,527
82,832 82,832
22,813,347 24,706,359
41,130,781 48,532,759

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2017
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 10 5,883,651 7,914,010

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 11 90,089 1,256,184

Impuesto a la renta por pagar 12 230,516 1,038,562

Otros impuestos por pagar 13 408,798 597,404

Obligaciones sociales 14 1,062,987 2,040,194
Total pasivos corrientes 7,666,041 12,846,354
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 15 2,446,470 2,141,219

Impuesto a la renta diferido 12 134,208 290,440
Total pasivos no corrientes 2,580,679 2,431,659
Total pasivos 10,246,720 15,278,013

PATRIMONIO

Capital 16 13,938,800 13,938,800

Reserva legal 4,494 118 3,790,320

Resultados acumulados 12,451,143 15,625,626
Total patrimonio 30,884,061 33,254,746
Total pasivos y patrimonio 41,130,781 48,532,759

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernandg’Gomes Leonardo Beckmann
Directoptinanciero Contador
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 19
Utilidad bruta

Gastos de venta 19
Gastos administrativos 19
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad operacional
(astos financieros 20

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta del aiio

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:

{Pérdidas) ganancias actuariales 15
Resultado integral del aio

2018 2017
39,823,716 45,742,441
~ (28,062,966) (27,934,211)
11,760,750 17,808,230
(844,991) (1,030,492)
(6,793,980) (7,557,565)
208,700 (4,925)
4,328,479 9,215,248
(114,864) (215,857)
4,213,615 8,999,391
(1,211,810) (1,961,407)
3,001,805 7,037,984
(39,194) 319,538
2,962,611 7,357,522

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jorg4 Medin
Representante

Fernandb Gomes
Director Financiero
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efective de las actividadez de op 1.
Utilidad antas de impuesto a la renta 4,213,615 8,999,391
Méas cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales T 410,158 458 307
Depreciacién de propledad, planta y equipo 9 2,503,621 2,446 621
Amortizacidn de activos intangibles - 161
Participacidn laboral 14 743,579 1,588,128
Jubilacidn patronal 15 259,051 306,310
Desahuclo 15 839,891 85,628
Gastos financleros = 174,269
Ctros mehores - (232)
8,219,916 8,219,916
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 393,674 24,592

Cuentas por cobrar a compaiiias relaclonadas 3,698,177 186,773

Anticipos a proveedores 264 464 {60,594)

Qtras cuentas por cobrar 90,281 (38,991)

Impuestos por recuperar 17,453 19,130

Inventartos 466,057 111,983

Otros activos {31,005) g7

Cuentas por pagar a proveedoras y otras cuentas por pagar {2,030,359) (439,403)

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas {1,166,085) 1,020,694

Otros impuestos por pagar {188,606) (101,794)

Beneficios soclales {142,958) 201,907

9,590,999 9,144,320
Impuesto a la renta pagado (2,176,087) (2,373,901)
Intereses pagados = (81,861)
Pago de participacién laboral 14 (1.588,128) (1,738,945}
Pagos de jubllacion patronal y desahucio 15 (82,585) (251,810}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5,744,159 4,687,803
Flujo de efectivo de las actividades de Inversion:

Adiciones de propiedad, planta y equipo 9 (699,193) {1,841,205)
Efactivo neto utilizado en las actividades de inverslon (699,193) (1,841,205)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiente:

Efectivo pagado por préstamos = {1,967.408)

Pago de dividendos 17 (5,333,286) (6,777.175)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5,333,296) {8,744.683)
Disminucion neta de efective y equivalentes da efactive (2B8,290) (49,318)
Efectlvo y equivalentes de efectivo al inicio del afin [:] 383,100 432,418
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3] 94,810 383,100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Vi Fernaz Gomes Leonardo Beckmann

Director Financiero Contador
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1.1

1.2

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Plasticos Ecuatorianos S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967,
con el objeto de dedicarse a la produccidn, elaboracién y comercializaciéon de todo tipo de envases plasticos
en general. La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 de la
via a Daule.

La Compaiiia es subsidiaria de Helding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compaiiia pertenece al Grupo Holding Tonicorp S.A. El referido Grupo esta
constituido ademas de la Compafia por: Industrias Lacteas Toni S.A. y Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas,
las cuales representan aproximadamente el 80% (2017: 80%) del total de ventas, En consecuencia, las
actividades de la Compafifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Por ofro lado, Arca Continental y The Caca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la
entidad espanola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluyd ia adquisicién de [a
mayor parte del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que, a partir de la mencionada fecha,
JV Toni, S.L. es la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Plasticos
Ecuatorianos S.A.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio de petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principaimente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidon y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto pablico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos exfranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha tenido efecto sobre
sus operaciones durante el afio 2018.
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2.2

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con ia
autorizacion del Director Financiero del Grupo el 28 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIiF vigentes al 31 de diciembre de
20118 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de ia Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2017.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la compafiia

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo gue cambiar sus politicas contables, sin embargo no se realizaron ajustes de forma
retroactiva debido que los mismos no eran materiales, y siguiendo el metodo simplificado en la adopcion de
la NIIF 9. Esto se revela en la nota 2.13. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.
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2.2

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con fa
autorizacion del Director Financiero del Grupo el 8 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2017.

Nuevas normas y modificaciones
Adopfadas por la compania

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables, sin embarge no se realizaron ajustes de forma
retroactiva debido que los mismos no eran materiales, y siguiendo el método simplificado en la adopcion de
la NIIF 9. Esto se revela en la nota 2.13. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en pericdos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en |la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligaloria para

Mormma Tema glercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre nsk tos financieros clasificados como
capilal deben reconocerse de acuerdo con donda sa reconoclaron las t jones o evenios pasados gue 1 de enero 2018
generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2617).
NIC 18 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liguidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enaro 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
comespondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enerc 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 .;c;zr:rc;:::lubm el registro a largo plaze de una inversion gue no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
MNIIF 3 Aclara que cbtener conirol de una empresa qua es una operacion conjunia 8s una adguisicidn por etapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIF g Enm‘l_npda a i;I:IIF g (rn‘shl'tmar:tos financieros) relacionada con las comy iones neg de ciertas 1 de enero 2019
NIF 11 Aclara que sobre la parle que obliene el control conjunto de una empresa que constituye una operacton
conjunla no debe volver a medir su parlicipacion previamenle mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales clelo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacion de la norma "Ammendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 praclicamente
en todos los contratos de amendamientos deberan reconacer un "aclivo por derecho de uso® y un pasivo par 1 de enero 2019
arrendamiento.
CINIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta y el uso de fa NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacién de éstos. 1 de enero 2019
NIC1yNICS Moaodificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaclanes. 1 de enerc 2020
NIF 3 Aclaraclon sobre la definician de negocio. 1 de enero 2020
NIF 17 MNorma que reemplazara a la NIIF 4 "Contralos de Seguros”. 1 de energ 2021

En relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general realizada a
nivel de Grupo Econdmico, no habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la
compaiia mantiene un solo contrato de arrendamiento cuyos valores mensuales no son significativos.

La Compaiia estima que la adopcion de las ofras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra impacto en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compafiia. Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas
distintas al délar estadounidense.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
fransacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto si
se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o
coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacidén de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Companiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicidén de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan nicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualguier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan (nicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a fravés de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio gue se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en oiras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
traveés de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
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flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan (nicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 90 dias a terceros y 60 dias a compaiiias relacionadas. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en el
que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para ias cuentas por cobrar comerciales la Companiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaifiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina ia clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedor y otras cuentas por pagar’, y las “Cuentas por pagar a compaiias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curse normal de los negocios, las cantidades no estan garantizadas v
generalmente se pagan hasta 90 dias desde su reconocimiento. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afno o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o
mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida (til estimada

de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
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realizaciéon de su propiedad, planta y equipo al término de su vida 0til sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 10 - 40
Magquinarias y equipos 0
Muebles y enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que, entre otros, requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros det activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados o directamente en el patrimonio.
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(a)

(b)

impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
(2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017:12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accicnistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 28%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a Ia renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente, sobre las utilidades
gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente,
la Compainiia constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice
o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gque se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Beneficios a empleados

(a)

(b)

Obligaciones sociales

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion laboral: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los
gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales - Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre ofras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

Provisiones corrientes

La Compaiia registra provisiones cuando: {i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; {ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en |os contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos por la venta de sus productos en el curso normal de las operaciones.
No se considera presente ningtin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo
de crédito de 90 dias a terceros y 60 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con
las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los
productos, siendo esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene |a plena
discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion
incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no
se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en fa
ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.
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Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta que la Compaifiia utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportacion FOB. Las ventas a clientes locales son la venta de
productos en sus bodegas.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo def modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconccen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otfros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
perdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto piazo).
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Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resuite en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, ila Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior la Compaiiia aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NilF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera gue el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeno, {iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
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- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por aigin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado ai final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

-  Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el ultimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacidén de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce dei patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros
A partir del 1 de enero dei 2018, la Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir
las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas las cuentas por cobrar, ver Nota 7. La Compafiia reconoce una reserva
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.
Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision fue determinada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad de recuperacion de los mismos.

(b)  Propiedad, planta y equipo

La estimacion de vidas utiles, valores residuales y deterioro se efectlian segln se describe en las
Notas 2.7 y 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaldan y cubren los riesgos
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financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestidon general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.
(a)  Riesgos de mercado

i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son pactadas en ddlares estadounidenses,
por tanto, no tiene exposicién al riesgo cambiario.

ii) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no
esta expuesta a este tipo de riesgo.

iiiy Riesgo de fasa de interés

Debido a que 'a Compafia no registra pasivos que generan intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaifiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dentro del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente con
compafiias relacionadas las cuales representan el 86% {2017: 80%) de su operacion.

En la Nota 2.5.1., se detalla la metodologia para efectuar los analisis vy evaluacion del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como
sigue:

2018 (1 2017

Efectivo:
AAA 30,265 132,592
AAA- 62,090 246,019
92,355 378,611

(1) Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
junio del 2018.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacidén sobre bases netas agrupados sobre la base del pericdo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

208 Menos de 1 afie
Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar 5,883,651
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 90,089
2017 Menos de 1 afic
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 7,914,010
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 1,256,184

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 5,883,651 7,914,010
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 90,089 1,256,184

5,973,740 9,170,194
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (94,810} (383,100)
Deuda neta 5878,930 8,787,094
Total patrimonio 30,884,061 33,254,746
Capital total 15,762,091 42,047,540
Ratio de apalancamiento 15.99% 20.90%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacion de las cuentas
por pagar con las companias relacionadas y proveedores del exterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Coriente Mo corriente Corriente Nao corrienle

Activos financi didos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efeclivo 94,810 - 383,100 -

Cuentas por cobrar comerciales 1,393,570 - 2,187,403

Cuentas por cobrar a companias relacionadas 8,750,358 - 12,448,535 -

Olras cuentas por cobrar 79,760 - 170,041 -
Total activos financieros 10,318,498 - 15,198,079 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveadores y olras cuentas por pagar 5,883,651 - 7,914,010 -

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 90,089 - 1,256,184 -
Total pasivos financieros 5,973,740 - 9,170,194 -

Valor razonable de instrumentos financieros

E! valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 2,455 4,483
Bancos (1) 92,355 378,611
34,810 383,100

(1) Comprende a depositos a la vista principalmente en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes (1)

Provision por deteriora (2)

(1) La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

Cartera comients

Cartera vencida:
De 1 a 30 dias
31 a B0 dias

61 a 90 dias

91 a 180 dias
Mas de 180 dias

2018

866,539

352,057
57,805
15,009

2,160
1,021,644

2,415,214

2018 20

2,415,214 2,808,888

(1,021,644} (611,485)

1,393,570 2,197,403

2017
40.0% 1,357,834 48.3%
14.6% 431,384 15.3%
2.4% 13 0.0%
0.6% - 0.0%
0.1% 600 1.4%
42.3% 1,019,057 35.0%
2,808,888

La Compaiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la

determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas

crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compainiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias esperadas la Compaiiia estimo que no era necesario
censiderar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables

macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormenta, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:
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2018
Vigenla de 1 a 30 dias de 3 a 60 dias de 61 a O0dias do 91 180 dlas Més da 180 dlas Total
Ratio esperado da pérdida creddicia 0% % 0% % 0% 100%
Cuanlas por cobrar comerciales 06,539 352,067 57 805 15,008 2,160 1,021,644 2415214
Pérdida Cradilicia Esperada - - B - 1,021,644 1,021,644
2017
Viganie de 1a 30 dias de 31 a 60 dias de 612 80 dias de 81 a 180 dias Més da 180 dias Tolat
Ratio ssperade de pardida crediticla 0% 0% 63 0% 0% 60%
Cugnlas por cobrar comerciales 1,357,834 431,384 13 600 1,018,057 2 806 888
Pérdida Créditicla Esperada - - - - 611,485 611,485
(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2018 2017
Saldo inictal 611,485 629,442
Adiciones 410,159 458,307
Recuperos - (476,284)
Saldo final 1,021,644 611,485
INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2018 2017
Productos terminados 1,297,725 1,230,069
Productos en proceso 625,769 652,128
Materia primas 2,129,688 2,758,425
Material de empaque 324,859 360,273
Repuestos y suministros 1,004,723 1,723,601
Inventario en transito 1,424,231 1,358,882
7,706,995 8,084,468

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddiares estadounidenses)

10 CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

2018 2017

1,014,415 1,744,975
2,391,222 4,230,443
2,478,014 1,938,592
5,883,651 7,914,010

11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas a: i)
las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compaiiia (principalmente Grupo Holding Tonicorp S.A.) y i) personal clave de la gerencia

o administracién:
11.1 Saldos -

Sociedad Relacion

Cuentas por cobrar
Distribuidora Importadora Dipor S.A, Entidad del Grupo
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo

Cuentas por pagar
Distribuidora importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

2018 2017
4,503,519 5,758,705
4,246,839 6,689,830
8,750,358 12,448,535

90,089 1,219,668
- 36,5616
50,089 1,256,184

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan

en el corto plazo.
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11.2 Transacciones -

[a=]
[a%]
(=]
=y
[~

Sociedad Relacién Transaccién 201

Venta de producto terminado

Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 15,724,881 18,390,623
Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 16,077,145 18,261,191

31,802,028 36,641,814

Compra de producto terminado

Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,463 498

Otros ingresos
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 6,260 5,486

Otros egresos
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial - 33,255

11.3 Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Adminisiracion de la Compaifiia incluye miembros clave que son los Directores y principales
gjecutivos. A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2018 2017
Sueldos y salarios 185,230 160,297
Beneficios a corto plazo a los empleados 845 7,540
186,075 167,837
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12. IMPUESTOS
121 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detallfa la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

018 017
Impuesto a la Renta causado 1,368,041 2,195,674
Menos
Retenciones en la fuente (390,189) (453,029}
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado {35,367) (53,774)
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas (711,968) (650,309)
impuesto a ila Renta por pagar 230,516 1,038,562
12.2 Impuesto alarenta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 1,368,041 2,195,674
Impuesto a la renta diferido {156,231) (234,267)
1,211,810 1,961,407

12.3 Conciliacién contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 017

Ltilidad del ano antes de participacién laboral &

Impuesto a la Renta 4,957,632 10,587,519
Menas - Participacion laboral (743,645) {1,588,128)
Utllidad antes del Impuesto a la Renta 4,213,987 8,999,391
Menos - Ingresos exentos neto de participacion de trabajadores {41,848) -
Mas - Gastos no deducibles (1) 1,684,578 1,023,432
Menos - Qtras parlidas conciliatorias (2) (394,553) (42,486}

Base tribularia 5,472,164 9,980,337
Tasa impositiva 25% 22%
impuesto a la Renta causado y definitivo 1,368,041 2,195,674
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{1} Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente: i} exceso del limite del 1% en la
estimacién de cuentas incobrables por 410,175 (2017: 458,307); i} provisidn de jubilacion patronal
de trabajadores por US$404,711 (2017: US$167,433), y iii) depreciaciones no deducibles por
efectos de la adopcion NIfF por US$248,372 (2017: US$305,975).

(2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde principalmente al efecto por doble depreciacién de las
magquinarias o equipos nuevos y productivos por US$ 394,553.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017 524,707
Crédito a resultados por impuestos diferidos (234,267)

Al 31 de diciembre del 2017 290,440
Crédito a resultados por impuestos diferidos {156,231)

Al 31 de diciembre def 2018 134,209

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por

propiedad, Paor
planta y jubilacidn Otros
equipo patronal menores Total
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:

Al 1 de enero del 2017 535,123 - {10,416) 524,707
Débito a resullados por impuestos diferidos (244,683} - 10,416 {234,267)
Al 31 de diciembre del 2017 290,440 - - 290,440
Crédito a resullados por impuestos diferidos (62,093) (94,138) - (156,231)
Al 31 de diciembre del 2018 228,347 {94,138) - 134,209
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad del afio antes de impuestos 4,213,987 8,995,391
Impuesto a la Renta con tasa vigente del 25% (1) 1,053,497 1,979,866
Efecto fiscal de los gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos (12,308)
Mas - Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exenlos 1,846 -
Mds - Gastos no deducibles 331,290 225,155
Mas - Otras partidas conciliatorias (6,884) (9,347)
Efectos de parlidas que se reversaron este afo {156,231) (234,267)
Gasto por impuestos 1,211,810 1,961,407
Tasa efectiva 2%% 22%

(1) La tasa vigente para el 2018 es del 25%, mientras que en el 2017 fue del 22%.
Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de julio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta alin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabiflizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, no
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i} los resultados del estudio
del afo anterior, con transacciones similares a las del 2018, el cual no arrojé ajustes; vy, i) un diagnostico
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores ftributarios.
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Situacion fiscal -

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compaiiia mediante orden
No. DZ8-ASODETC17-00000002 el inicio del proceso de determinacion tributaria por Impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2014.

Mediante Acta Borrador de Determinacion No. DZ8-ASCADBC18-00000007 con fecha 27 de febrero del
2018, el Servicio de Rentas Internas determiné el pago de US$ 90,989 por concepto de impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2014, mas ios intereses generados desde la fecha de exigibilidad y el recargo
por obligacién por US$ 18,198. La Compaiiia presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento
de reclamo administrativo ante la Direccion Zonal del Servicio de Rentas Internas, el cual con fecha 9 de
octubre del 2018 mediante Resolucién No. 109012018RREC287332, fue aceptado parcialmente el
reclamo interpuesto reconociendo un crédito tributario a favor de la Compariia por US$16,499, y el saldo
restante fue cancelado por la Compafiia acogiéndose a la amnistia tributaria y cancelando el valor total
sobre el capital. A la fecha de la emision de los estados financieros, no se ha presentado ninguna accion
ulterior.

L.os afos 2016 al 2018 inclusive estan sujetos a una posible fiscalizacion.
Otros asuntos — reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

+ Remision del 100% de intereses, muitas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abrit del 2018. Adicionaimente, aplicacion de remisién sobre obligacicnes aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

= Aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Descentralizados - GADS, empresas ptblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

+ Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacion
de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito
y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion se
realice en un pericdo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.
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« Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 anos), siempre que
la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

+ Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del
pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en Ecuador,; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

s Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del
ano 2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias
empresas, exportadores habituales.

s Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion
de acciones.

» Reduccion tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte,
cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacién.

« El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre {a maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.

¢ Modificacion de la férmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2019 en adelante.

s Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del
préximo afio (tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucidn del anticipe mediante
¢l tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la develucion del valor del anticipo que
sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién impuesto
minimo)

¢ Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado, tales como: materia
prima e insumos (semillas, buibos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados o adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de
hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo
con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.
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Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establecen las siguientes reformas:

- Impuesto al Valor Agregado en compras: Uso de crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado en compras locales e importaciones hasta dentro de 5 afos desde la fecha de
pago.

- Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto
al Valor Agregado hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacidn de servicios: Devolucion de Impuesto al Valor Agregado en exportacion de
servicios segun lo determine el Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucion de Impuesto al Valor Agregado en construccion de
vivienda de interés social.

Medios electrénicos: Se elimina la devolucion de Impuesto al Valor Agregado por uso de
medios de pago electrdnicos.

- Devolucitn del 50% del Impuesto al Valor Agregado pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes
se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de Impuesto a la renta de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular
y Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.
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e« Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos
realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de

terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes
deberan efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y

cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRl mediante resolucién.

¢ Informe de Cumplimiento Tributario, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion

establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el Informe de Cumplimiento

Tributario y definira el alcance de la revision del auditor,

e Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del aiio 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser

utilizado Unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir de! ano
2018 son la eliminacién del saldo det anticipo a liquidarse del impuesto a la renta y del impuesto minimo,

y la generacion de impuesto a la renta diferido por jubilacién patronal y desahucio.

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

201

8

Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de IVA

Otros impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado VA
Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

30,083 47,533
351,356 530,274
17,908 20,034
39,534 47,096
408,798 597,404
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OBLIGACIONES SOCIALES
Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2018 017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 1,588,128 1,738,945 452,066 250,159 2,040,194 1,989,104
Incrementos 743,579 1,568,128 1,685,319 1,861,879 2,428,898 3,450,007
Pagos (1,588,128) {1,738,945) (1,827 ,977) {1,659,972) {3,416,105) (3,398,917)
Saldo al final 743,579 1,588,128 309,408 452,066 1,052,987 2,040,194

(1) Ver Nota 12.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e Invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rolacién (promedio) 11.82% 11.97%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el ano 2002.

El movimiento de provisién para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

Jubilacion patronat Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
A 1 de enero 1,682,303 1,822,107 458,916 498,522 2,141,219 2,320,629
Costo laboral por servicios 245,490 230,875 71,790 64,990 317,280 205,865
Cogto financiern 66,828 75435 18,101 20,638 84,929 96,073
Pérdida (ganancia) actuarial 64,278 {60,425) {25,084) (28,408) 39,194 (88,833}
Beneficios pagados (64,923) (154,984} (17.662) (96,826) (82,585) (251,810)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (53,567} {230,705) - - (53,567} (230,705}
1,940,409 1,662,303 506,061 458,916 2446470 2,141,219
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahuclo Total
2018 27 2018 27 2018 M7
Costo laboral por senvicios actuariales 245490 230,875 71,790 64,990 17,280 295,885
Costo financiero 66,828 75,435 18,101 20,638 B4,929 96,073
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (53,267} - - - {53,267) -
259,051 308,310 83,891 B@ 348,942 391,938
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 07 2018 2017 2018 2017
Pérdida (qanancia) actuarial 64,278 (60,425) (25,084) (28,408) 39,194 (88,833)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas . {230,705) - - {230,705}
64,278 {291,130) (25,084) (28,408) 30,194 {319,538}

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Tasa de descuento

Wariacion OBD (tasa de descuentc + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacte % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en & OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Rotacion

Variacion OBD (Rotacidn + 5%)
Impacto % en ei OBD (Rotacion + 5%}
Variacion OBD (Rotacion - 5%})
Impacto % en el OBD (Rotacian - 5%)

CAPITAL

Jubilacion patronal Desahucio

(89,306) (18,2086)
5% -4%

96,003 19,548
5% 4%

98,204 20,500
5% 4%
{92,078) (19,273)
-5%, -4%

{60,999) 17,742
-3% 4%
63,629 (16,872)
3% -3%

El capital suscrito y pagado de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 348,470,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.
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DIVIDENDOS PAGADOS
Durante los afios 2018 y 2017 se han efectuado pagos de dividendos sobre las utilidades por US$

5,333,296 y US$ 6,777,175, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas de |la Compaiiia del 28 de marzo del 2018 y 15 de abril del 2017, respectivamente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que
se generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados por adopcidn inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con {a aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimeniales de
libre disposicién de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacion laboral

Arriendos

Honorarios profesionales

Impueslos y contribuciones

Servicios de seguridad

Seguros

Otros costos y gastos

07

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones

Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacion laboral

Ariendos

Honorarios profesionales

Impueslos y contribuclones

Servicios de seguridad

Seguros

Ofros costos y gaslos
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Coslo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administralivos Total
17,518,246 - 17,518,246
4,535,438 354,905 3,352,132 8,242 475
1,474,161 3956 1,025,504 2,503,621
1,628,414 - 338,365 1,966,779
1,667,536 397 52,310 1,723,819
- 453,141 22,070 475,211
718,560 3781 21,238 743,579
- - 262,360 262,360
- 126,190 126,190
- - 185,158 185,158
- 4111 220,350 224 461
14 11,016 29,718 72,168
489,177 10,108 1,158,585 1,657 870
28,062,968 844,931 6,793,080 35,701,837
Coslo de
produclas Gaslos Gastos
vendidos de venta administrativas Total
17,973,094 - - 17,973,094
4,085,691 424,329 3,450,065 7,940,085
1,414,796 8,355 1,023,470 2,446,782
1,350,101 1,286 834,233 2,185,780
1,705,018 11,829 364,524 2,081,371
2970 259,034 7,335 269,338
1,300,135 37921 250,072 1,588,128
- 933 5,688 6,621
N B 44,620 44,620
- 3,103 135,075 138,178
- 4,102 59,720 63,822
21,128 27528 40234 68,890
101,278 252,072 1,342,369 1,605,719
27,934,211 1,030,492 7,557,565 36,522,428
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Intereses sobre préstamos (85,008) (174,269)
Gastos financieros varios (29,856) (41,588)
(114,864) (215,857)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en fa opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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