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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Plasticos Ecvatorianos S.A. (en adelante la *Compafiia™) fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967,
con el objeto de dedicarse a In produccion, elaboracion y comercializacion de todo tipo de envases plisticos
en general, La oficina principal de la Compaiifa estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en ¢l km. 8.5 de la via
a Daule.

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compaiiia pertenece al Grupo Holding Tonicorp S.A. El referido Grupo esta
constitvido ademis de la Compaiia por: Industrias Licteas 'Toni S.A. y Distribuidora Importadora Dipor
S.A.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas, las
cuales representan aproximadamente el 77% (2015: 74%) del total de ventas. En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espafiola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluyé la adquisicion de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la ontroladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Plisticos Ecuatorianos S.A.

Hasta el afio 2015, la Compaiiia fue una sociedad anénima registrada en el Mercado de Valores.
Situacion econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econdmica del pafs continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las enales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
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desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un aiio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 13.

La Administracién de la Compaiia considera que la situacion antes indicada durante el 2016 ocasiond una
disminueion en las ventas del 6%, sin embargo se espera que en el corto plazo se normalicen las
operaciones.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacién del Director Financiero del Grupo el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
cjereicios que se presentan.,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Cambio en politica contable -

L.a Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compafiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisinnes por bemeficius post - emplen Patrimonin
Jubdlacion patrunal Desabucio Tonal :t::::li 13;:;

Suldos negistradus previamente al L de enen del 2015 1,784,989 4,064 2,148,048 11,432,411
Efeete de adupeidn de enmicila a la NEC 19 AR08 107,993 551,21 (551,231

Saldos reestructumndos ol 1 de enercdel 2015 (Nota 17) 4,006,689 522507 2,749,279 10,871,180

—

Saldos registrados previamente al ;31 de dicientbre del 2005 1.520,202 413451 1,951,653 15443028
Fieeto de adopeidn de cnmienda o la NIC 15 2l 1 de enero del 2015 A43.208 107,943 551,273 (551,210
Electo de adopeion de crmienda a la NIC 19 al ;1 de diciembre dol 2ms 163,202} (1:3,562) 1176,76.4) 176,764

Suldos reestructurados al 31 de diciembre del 20135 (Nowa a7} 1LHO0, 208 sa7 2y 2,128,120 15006, 86

—

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a 1a NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Baneo Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.06%, respectivamente,

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$176,000, que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Transacciones en moneda extranjera -

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (*“moneda funcional”™). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.

Pigina 11 de 39



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(h)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
lransacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
dificren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor

ALY

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la eategoria de
. 1 2 - P . g .
*préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia mantuvo tinicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion;
2 Y

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion finaneiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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(h)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoee un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cefectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i)  Cuentas por cobrar comercinles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii} Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por Ja
Compania en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.
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(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

(i}  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
actierdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es caleulada linealmente con base en la vida 1til estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de su propiedad, planta y equipo al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas ntiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha
de cierre de los estados financicros.,

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bicnes Numere de ailos
Lddificios ¢ instalaciones 10 - 40
Muaguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 8

Equipos de compulacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida atil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.

La amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 0til estimada (3 anos).
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
¢l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

:n el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

il cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los aceionistias de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

Il pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 y 2015, el Impuesto a la
renta corresponde al edlenlo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo calculado.
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(h)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios sociales -

(a)

(h)

Beneficios corrientes

Se registran en ¢l rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segitn lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
¢l Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los aios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
¢s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que
se aproximan a los Lérminos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2,13 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consccuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni ¢l control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estadoes financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nora

‘Tema

Aplivacion obligatoria
para vjercicios inidados
a parlir de:

NIC?

NEC 12

NIIF g2

NIC 28
NIC 40

NHF ¢
NIIF 2
NLUF 4
NIIFy
NUF 15
IFRIC 22

NIIF 16

Emmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cumbios en sns pasivos
derivados de las actividades de Gnanciacian,

Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impucestos diferidos por pérdidas no
realizadas, y aclaran como contahilizar los activos por impuestos diferidos, relacienados con
instrumentos de deuda medidos a valor mzonable.

Mejoras con respecto a la clarificacion del aleance de la norma "infornracion a revelar sobre
participaciones vn otras entidades”,

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable.
Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demosteable en ¢l uso del uetivo,

Enmivndas relacionadiis a Ly eliminacion de las exenciones a corte plazo para Jos adoptantes por primera
sz eon respecto it la NUE 7, ta NIC 19 v la NUE 10,

Enmiendas que aelieran comio contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en
acefones.

Eomiendas o la NIF 4 “Contratos de seguros” relativas o la aplicacion de la NITF 9 (Instmimentos
financivros),

Corresponde a la revision final de la NTIF 9, que reemplaza las publicadas antedormente ya la NEC 3o v
sus gulas de aplicacion.

PPutdicacion de la norma "Reconovimiento de los ingresos precedentes de los contratos con los dientes”,
ety toria feeniplazacd o la NIC 11y 8.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjers o partes de transacciones en Jas que existe una
contraprestacion denominads o tasady en una moneda extranjera,

Publicacion de la norma " Arrendamientos™ esta norma reemplazari a ln NIC 17.

1 e enero 207

1 de enero 017

t de enero 2017

1 de enero 28

1 de enero 218
L de enero 2018
1 dde enero 208
1 de enero 2018
1 deenero 2018
1de enero 20108
1 de enero 2018

1 de eneto 2019

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las NIIF existentes, antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en ¢l
¢jercicio de su aplicacion inicial.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(u)  Deterioro de uctivos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evahia con base en las politicas y
lineamientos deseritos en la Nota 2.5.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas utiles, valores residuales y deterioro se efectitan segiin se describe en las
Notas 2.7, 2.9y 2.10.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
tuturo.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
vfectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de Ia Compaiiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, cl riesgo de crédito y el uso de instrumentos
{inancieros.

(u)  Riesgos de mercado
(i) Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores,

La Compaiiia ha suscrito con sus principales companias relacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado, la Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion en su abastecimiento.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucion y
proyeccion de los precios del mereado ecuatoriano.

(i)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de
efectivo

¥l riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endendamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se

simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
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(Expresado en dolares estadounidenses)

(b}

cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de obligaciones de corto y largo
plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se presenta un analisis de sensibilidad,

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Plasticos Ecuatorianos S.A.
ha mantenido durante los tltimos afios una importante participacion de mercado ecuatoriano
en la elaboracién de envases plisticos, lo cual implica que la Compaiifa asuma el riesgo de
que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracién y posicionamientos de
mercado de la competencia, para lo cual durante el 2016 y 2015 la estrategia se centré en Ia
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de erédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al erédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.,

Respecto & los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compailia realiza principalmente aperaciones con instituciones financieras que cuenten con una
-alificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente con compaiiias relacionadas a
quien se vende el 77% (2015: 74%) de su operacion.

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologia para efectuar los anilisis y evaluacion del deterioro. La
-alidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como
siguoe:

2016(1) 2015
Efectivo:
AAA 123,936 o672
AAA- 289,318 1,521,752
413,254 1,524,424

(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
junio del 2016.
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La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y caleula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigiiedad, actualizacioén de datos, entre otros factores. Los limites de erédito se establecen
en funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

{¢)  Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Préstamos 1,366,500 68,250
Cuentas por pagar i proveedores y olrs clientas por pagar 8,616,054

Unientas por pagar a compafifas relscionadas 2154490

3015 Ao s 19 Enfre Ly 2 afios
Préstamas 3.948,720 1H55.706
Cuentas por pagar a provecdures ¥ (1ras cienias por pagar 6,456,549 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 76,522

Administracion de riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propaésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2010 2015
Préstamos 1,875,000 5.457.843
Cuentits por pagar a proveedores y olras enentas por pagar H.453.41% 6,450,344
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas 245,490 75,52
1,463,904 11,849,714
Menos: Efectivo y equivalemies de efectivo {432,418) (1,595,6:24)
Deuda neta 10,041,445 10,304,090
“Total patrimonio 32,674,631 41306130
Capital totad JL706,116 41,725,481
23.49% 24.84%

Rulio de apatuncamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

20116 2015
Corricnle No curriente Curriente No corticnte
Activos finuncieros medidos al costo
Efectiva y cyuivalentes de efective 442418 . 1,525,024
Actives financieros medidos al costo amortizado
Cuentas poreobrar comerciales 2,680,102 . 424,041
Cuentas por cobrar s campankss relacionadas 12,605,308 . 10,267,625 -
Otras cuentas por colinr 131,050 - 102,859 4
Total actives finuncieros 15.4909,078 - 15,425,149
Pusivos financieros medidos al costo amortizado
I'réstamas 1,250,000 625,000 3763490 1,594,353
Cuentas poe pagar i proveedores y olms cuentas por pagar B.ass413 - 6,456,349 -
Cuentas por pagar a companias refacionadas 215,490 - 75,542
Total pusives finuncicros 1y, 818,907 (25,000 10,295,368 1.594,353

Valor razonable de instrumentos financieros -

il valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
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. Los préstamos con entidades financieras locales su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de
interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 segin el Banco Central del Ecuador 8.10% vs
9.32% tasa promedio que devengan los préstamos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivo en cijn 19,164 200
Bancos(1) 413,254 1,524.424
Ji32.408 1,525,624

(1}  Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:

2016 =015
Clientes (1) 3,309,744 4,058.483
Provision por deterioro (2) {629,442) {629,442}
2,680,302 3,420,041
(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
2106 2018

Carteri corricnte 1,378,496 $1.0% 2,428,439 59.8%
Cartery venvidag

De ta godias 195,668 12.0% 675,856 16.7%
Aravo dias 178,952 5.4% 11,529 5.2%
g a o dins 124,728 10% Bo,060 0%
181000 dias sadua8 1H.0% B 0.0%
Mas de oo dias 077,062 an5% 062,590 16.1%

3e300,744 4,058,484
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(1) El movimiento de la provisidn por detericro es como sigue:

Saldo inicial
Reversos /utilizaciones

Salda final

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Praducios terminados
Productos en proceso
Materia primas
Material de empaoe
Repuestos y suministros
[nventario en trinsito

Provigion por deterioro (1)

(1)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
[nerementos

Reversos § ulilizaciones

Saldo final

2016 2015
629,442 649,472
- (20.0301
629,442 620,442
1,085,880 1,036,959
718,926 513,302
3,385,000 2,318,440
408,570 348,708
1,364,712 1,548,048
091,694 1,551,702
7,854,782 7,317,249
- {627,720}
7,854,782 6,689,529
2016 ool5
627,720 Bt0,444
- 2,500
(627,720} 1185.314)
. 627,720

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 4015
Listitusion fiagcis o
Banco Bolivarano CA 1) g.2% 1250,00H) (25,000 1,018,027 -
Banco de Guayaquil S.A (2) 7.29% - - 1,494,949 L594.95%
Baneo Internacional S.A. .34% 1,250,514 -

L2600 h!i {HH) ik m']ﬂl!l '!Tgﬂé.!
Los vencimientos finales de los préstamos a largo plazo son como siguen:

2016 201
Anos
2017 - 1,594,353
2018 625,000 -
625,000 1,594,353

(1) Al g1 dediciembre del 2016, corresponde a una operacion de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2016, la cual devenga una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en octubre
del 2018.

(2)  Préstamo cancelado anticipadamente el 23 de diciembre del 2016.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2010 2015
Proveedores locales 1,322,846 1,573,000
Proveedores del exterior 5,252,827 3339400
Olras cuentas por pagar 1,777,740 1,533,259
8.353.413 6,450,349
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{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Il siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por la Compaiia (principalmente Grupo Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion:

12.1 Saldos -

S‘ gl

Cuentas por cobrar
Distribuidora Impertadora Dipor 8.A.
Industrizs Licteas Toni S.A.

Cuentas por pagar
Distribuidora lmportadora Dipor §.A.
Tndustrias Lacteas Toni 5.4

dacid
Entidlad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Gropo
Entidad del Gropo

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

2016 2015
4,887,142 3,016,197
7,748,166 7,251,428
12,635,308 10,267,625
235490 56,325
- 19,197
75,522

235.4490

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en

¢l corto plazo.

12.2 Transacciones -

Soviedad

Venta de producto terminadn
industrias Licteas Toni S.A.

Bistribuidora Iimportdora Dipor S A,

Compra de producto terminado
Distribuitdora Impartadora Dipor S.A.
Industrias Lieteas Toni 5.A.

Gaslos por servicios de logistica
Distribwizhora Impuortadora Diper S.A.
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Relugis

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Enticad del Grupo

Entidad del Grupo

Iransiceid

Comervial
Comervial

Comercial
Comercial

Cowmverwind

] 2015
19,109,526 19,005.50%
16,401,719 16,284,586
45,571,245 1,190,080
215,027 44,812
- 17,485
215,027 67,207
- 91,257
* 91,257
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencta -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

principales de Ia Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 175,008 199,439
Beneficios a corto plaze alos empleados 57,753 97,843
Benelicios por lerminacion 4,550 101,456
236,311 598,738
IMPUESTOS
Determinaciéon del impuesto a la renta por pagar -
A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:
2010 <015
Impuesto a la renta causado 2,274,870 2,006,057
Menos
Retenciones en Ia fiente (442,009} {464,257)
Anticipo de impuesto & L renta pugado (37.6138) (47,082)
C'réedito tributario de anos anteriores - (91,385)
Cridito tributario generdo por Impuesto a la salida de divisas {578.434) {794.547)
Tmpuesto a b renta por pagar t,216,789 HoB,782
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
Impuestoa la renta cortiente 2,274,870 2,206,065
lapuestora kb renta diferido 49,908 10,880
2.424,78 Syh942
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NOTAS EX_PL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

41 de diciembre:

Utilidad del afie antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 11594317 10,673,744
Menos - Participacion a Jos trabajadores (1,738.,945) (1,601,056)
Utiliclad antes del impuesto a la reota 9,854,372 4,072,650
Mils « Gastos no dedueibles (1) 760,977 654,585
(Menus) / mis - Otras particas concilintorias (275.001) 100,279
Iase tributaria 10,340,418 10,027,514
Tasa impuositiva 22% au%
Impuesto a la renta causado y definitivo 2,274 870 2,206,053
(1) Al 31 dediciembre del 2016 corresponde principalmente: i) provision de jubilacion patronal de
trabajadores menores a 10 aios por US$135,051 (2015: US$166,409), y ii) depreciaciones no
deducibles por efectos de la adopeion NIIF por US$279,232 (2015: US$386,804).
Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al tde eneradel 2015 146,735
Deébito i resultados por impuestos diferidos 10,889
Al 31 de diciembre del 215 477,024
Deébito a resultados por impuestos diferidos 49,308
Otros menares (1) Y7.775
Al 31 de diciembre del 2016 524,707
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por
propiedad, Por
planta y jubilacion tHros
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:
Al 1 de ener del 2015 548,432 {120,814) {70,883) 146,735
Débito {erédito) a resultados por impuestos diferidos (52,617) 213,009 60,467 110,889
Al dediciembre del 25 485,815 {y7,775) {10,416) 477,624
Débito a resultados por impuestos diferidos 44,308 . . 49,508
Dtros menores (1) - 97,775 - 7.5
Al de diciembre del 2016 545,12 . {10.416) 524,707
ESi e g

(1)  Corresponde a la baja del impuesto a la renta diferido activo por jubilacion patronal por US$97,775,
el cual la Compaiiia estima que no podra ser recuperado y que fue registrado contra resultados de
afios anteriores pues no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos 9,854,372 1,072,650

Impaester a ki tasa vigente 22% 4,167,962 1,995,981

Efecto fiseal de los gastos no

deducibles al caleular ln ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 167,415 144,008

Mas - (tras partidas concilialorias {6o,507) 6h,062

Compensacion de diferencias temporales 39,308 40,880

Gasto por impueslos 2,724,178 2,246,042

Tasa efectiva 24% 25%
————————— — T

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
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POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La
Compaiiia considera que no est alcanzada por la mencionada norma.

Situacion fiscal -

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notifico a la Compaiia mediante orden
No. DZ8-ASODETC17-00000002 el inicio del proceso de determinacion tributaria por Impuesto a la
Renta correspondiente al afio 2014. A la fecha de emision de estos estados financieros el mencionado
proceso se encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido informe alguno. Los afos 2015 al 2016 por
Impuesto a la Renta y los afios 2014 al 2016 para el resto de impuestos estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias -

Ln abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Piiblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por
un ano,

e  Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015,
La Administracién de la Compaiiia realizé el pago de la mencionada contribucion por un valor aproximado

de US$300,000, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones de la
Compania.

Pigina 33 de 39



14

15

16

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 41 de diciembre:

Crédito tributario IVA qus2 1B 2l 486
Relenciones en la fuente 066,606 K162
471,884 27y, 448
Impuesio al Valor Agregado IVA 1,024,012 a7 B50
Retenciones en la fuente 24,000 aEen0
Retenciones de IVA 560,215 40,441
1,104,416 T, 52
BENEFICIOS SOCIALES
Participacion laboral (1) Otrus heneficios () Total
2016 1015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 1,601,056 893,920 310,238 407,281 1,911,294 1,501,201

[nerementos 1,798,945 1,601,056 1,825,269 1,814,269 4,564,214 1,415,325

Pagos 11,601,056} {8y3,920) 11,885,348} {1,911,312) (3,486,404) {2.808,232)

Saldo al final 1,738,945 1,601,056 250,159 10,298 1,989,104 1,911,204

(1)  Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:

Reestructurados (*)

Al 41 de diciembre Alt de diciembre Al vde enero del

del 2016 del 2015 1015
Jubilawion patronal 1,828,108 1,800,208 2,000 682
Desshuio Jull.521 G782 522,597
1,300,612 2,408,120 4,740,479
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(*} Ver Nota 2.2,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Wb 2015

Tasa de deseuento 4.14% 4.46%

de incremento saksrial 1.00% £.00%

Tasa de ineremento de pensiones L00% 200%
Fasa de mostalidad ¢ invalidez (1) TM [ESS ooz TMIESS 2002

Tasa de rotacion (pronedio) 13.77% 13 8%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubikacion patronal Desahucio Tutal
20b 2015 2016 101§ 201h g
Andeenero(1) 1LHoo,2y8 200,642 qu7,Haz 522547 228,020 2,749,079
Costo lahora) por servicios aciwatiales [N ) PIET 0 192 104,246 74604 toh,—#
Coster financiern 90,48y IR R T 20,574 26,105 17563 JRENT]
Peérdida (gavancia) actuanal 166,519 (300,21 (47.409) {158) 319,110 1300.279)
Beneficins pagadus (169.536) (173m31) (™502) (116,606) (447,067} (290,647}
Fleeto de reducciones v iquidaciones anticipadas [H6, 42t {nH,260) - - (HoJ21) {1tH. 266}
Efectu de adopeidn de eaenienda a la NIC 19 (2) [am2Hog9) (16:3.202) (h5.431) {13,502} 1:348.140) [17bo6a)
A dediciembre 1HO0. 298 mﬂﬂ sumHe2 2206209 sz

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2) LaCompaiiia durante el 2016 adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post — empleo {provisiones
de jubilacion patronal y desahucio) reconociendo este efecto en resultados acumulados.

Los importes reconocidos en las cuentas de resuliados son los signientes:

Jubilacion patronal Desahurio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo lalkiral por servicios actuaales 193,072 arEp 134302 109,246 377,464 336,78
Costo financier 90,989 1,04 56574 26,305 1563 138,009
et e reduceiongs v liguidaviones anticipsidas {B6. 421} {118,266} - - {864) {118.266)
M1 de diciembre 19~6J0 ¥10.9°0 160.966 135,551 158,606 b5
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total
4016 2015 26 2015 b 2015
Pérdidas (ganancias) actuariales 66513 {300.121} [47404) (158) 418,110 {300.279)

Anadlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion

patronal [hesahucio
Tasa de descuento
Vardaciin OB (lasa de descucnto - 0,5%) $155.349 542,500
Leapacto % en el OBD (tusa de descuento - 0.5%) 9% %
Varacinn OB (fasa de descuento + 0.5%) (S142,487) (538,984}
Tenpucto % en ol OBD (tasa de deseuento + 0,5%) -H% q4%
I'asa de ineremento salariad
Variacion OB (tasa de incremento salacial + 0.5%) $156,1152 Sq2, 777
Tmpatto % co el OBRD (tesa de incremento salagial + 0,.5%) g% Yl
Variacion OBD (tasa de incremento salaral - 0.5%) ($5144,668) 1$19,581)
Impieto % co el OBD (1asa de incremento salarial - 0.5%) -H% -H%
Eapueetativa de vida
Vardacion OBD {Expectativa de vida + 1 aiio) 852,275 St4002
Tmpacto % en ¢l OBD (Expeetativa de vida + 1 aio) 3% e
Variavion OBD (Expectativa de vidu - 1 mia) (552,779) ($14,440)
Linpacte % en el OB {ixpectative de vida - yano) =% =

CAPITAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 348,470,000

acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOQOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reserva de capital — incluida en los Resultados scumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuello en caso de liquidacion.

Resultadas acumulados de aplicacion inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del tiltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados scumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniende registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y compliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20t

Constnw de mercaderios y materiules

Remumeraciones y heneficios soviales

Depreciaciones y amortiziciones

Muntenismientos y reparaciones

Servicios bitsicus

Moviliziwion y gastos de viaje
Participacion laboral

Arriendos

Servicios corportlivos

Huenorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Servicios de seguridind

Seguros

Publividnd

Otros costos y pastos

oy

Consumo de mercaderias y materiales
Remunericiones y beneficios sockdes
Depreciuciones y smortizaciones
Mantenimicntos y reparaciones
Servivios hisicos

Movilizacion y gastos de vinje
Participucion laboral

Arriendos

Servivios corporativos

Honorarios profestonates

Impuestos y contribuciones

Servicios de seguridad

Segurns

Publicidid

Otros costos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de ventn administrativos Total
16,463,993 = E 11,403,097
3,895,411 1,028,807 2,671,150 7.515,2H8
1,320,449 1,448 1,107,801 2,420,508
1,801,872 710 468,064 2,071,551
2,261,152 5093 500,000 2,775.335
- 42,071 451,980 494,151
1417,009 51,317 270,619 1,748,945
- 4,491 af7,305 289,812
. - 17,868 17,868
- 10,185 559,197 560,382
g 126,786 552,297 679,083
= 0,454 sah2 242,605
91,182 75 103,187 194,444
" 2,659 251,914 254,573
71,060 416,171 |72 (125 059,868

27,202,538 t!(mg!-!lil: Z (ygtg!h'!u 'zh!tmh é;”

Costode
productos Gastos Gastos
vendidos de ventn administrativos Total
L1T776,592 - - 20,776,592
414,509 405,499 2,504,617 7,624,005
232,400 0,786 184,143 2,514,389
1,160,535 yBe 172,819 1,300,342
LY45,725 0,814 54,778 2,000,317
- 4HH,268 172,738 461,006
1,389,004 14,709 203,343 1,601,056
- 12,186 gl 874 251,260
- - 0,468 9,368
* 41,153 290,369 31,522
- = 149,746 149,746
i 5558 248,485 254,04
99,9134 044 86,187 186,755
- 154,153 10,011 164,104
BH,042 344,471 Hqo 664 La73.977
13,646,701 |.2H*!.-!1u 4,068,142 ;p;.ﬁnﬂ.rb'.'
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

2ulh =015
Intereses ganlos d 27,0416
Intereses solire préstamos (180,944) (471,792)
Gastos financiers varios (182,674) (172.712)
{56:4,618) {644.504)
(56:3,618) (616.668)

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 13, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos
estados finaneieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacién.

LEE ]
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