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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones-

Plásticos Ecuatorianos S.A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967,
con el objeto de dedicarse a la producción, elaboración y comercialización de todo tipo de envases plásticos
en general. La oficina principal de la Compañía está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km.8.5 de la vía
a Daule,

La Compañía es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Porlo tanto, la Compañía pertenece al Grupo Holding Tonicorp S.A. El referido Grupo está
constituido además de la Compañía por: Industrias Lácteas Toni S.A. y Distribuidora Importadora Dipor
S.A.

Las operacionesdela Compañía corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas,las
cuales representan aproximadamente el 77% (2015: 74%) del total de ventas. En consecuencia, las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmentedelas vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Porotro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto,la entidad
española JV Toni, S.L. La mencionadaentidad, en abril del 2014, concluyóla adquisición de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Plásticos EcuatorianosS.A.

Hastael año 2015,la Compañía fue una sociedad anónimaregistrada en el Mercado de Valores.

Situación económicadel país -

Duranteel 2016la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportacionesno petroleras del país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes dañosen la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las enales tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamientoa través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemaderestricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
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desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Porotra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 13.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada durante el 2016 ocasionó una
disminución en las ventas del 6%, sin embargo se espera que en el corto plazo se normalicen las
operaciones.

Aprobaciónde estados financieros-

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización del Director Financiero del Grupoel 17 de marzo del 2017 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas,

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparadossobre la base del costo histórico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservas delas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacióndelos estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

puedendiferir de los montos estimados por la Administración.
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Cambio en política contable -

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmiendaa la NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente al
cambioen la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, comose establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 comose detalla a continuación:

 

 

 

 

  

 

  
 

 

Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio,

Jubilación patronal Desalucio “Total A
Saldos registrados previamente al £ de enero del 2015 1,783,384 14004 2,198,048 11,322,411

Efecto de adupción de enmienda a la NIC 19 44:,208 MOI 55ZJe (551231)

Saldos reestructuradosal 1 de enerodel 2015 (Nota 17) 6,082 522,597 2,749,279 10,871,180
—

Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 1,520,202 1,905,053 15,443,328

Efecto de adopción de comienda a la NIC 19 al 1 de enerodel 2015 551,231 (551,230)

Electo de adopción de comienda a la NIC 19 al 41 de diciembre del 3u15 (163,202) 176,764) 176,764

Saldos reestructoradosal 91 Je diciembre del 2015 (Nota 17) 100,298. 527,822 2,128,120 15,064,861
a

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio delos bonosdel gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en
la cual se liquidarán estos pasivos,la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
monedaen la que los beneficiarios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y
4.06%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$176,000, que fue
registrado contra resultados de años anteriores, pues su monto noessignificativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentesa las fechas delas
transacciones.

Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan dela liquidación de estas
transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto comoparte de estrategias de coberturasde flujos de efectivo o coberturas
de inversionesnetas que califican para contabilidad de coberturas.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientosoriginales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
”au ou

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataronlos pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros”cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela
fecha del estado de situación financiera.
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(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagary cuentas por pagar compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses contadosa partir de la fecha del estado
de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivofinanciero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial

Losactivosy pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(au) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

clientes en la venta de producto terminadoen el curso normalde operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por.cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por transacciones comerciales,las cuales son exigibles porla
Compañía enel corto plazo, no devenganintereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo, Se reconocen a su valor nominal que nodifiere significativamente
de su costo amortizado.
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(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el métododeinterés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Préstamos: Los préstamosseregistran inicialmente a su valor nominal queno difieren de su
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transaccionessignificativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se
miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto”.

(11) Cuentas por pagar a proveedores otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por8 go p
bienes o servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal delos
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generanintereses y son pagaderashasta 90 días.

(it) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: Comprendenobligaciones de pago
principalmentepor servicios de logística. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuandoexiste evidencia objetiva de que noserá capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultadesfinancierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activofinanciero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios seregistran al costo o a su valorneto derealización, el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
estimadoen el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.
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Las importacionesen tránsito se presentanal costo de las facturas más otros cargosrelacionadosconla
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamenteatribuiblesa la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente con base en la vida útil estimada de
los bienes o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de
realización de su propiedad, planta y equipo al término de su vida útil será irrelevante, Las estimaciones
de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustadossi es necesario a cada fecha
de cierre delos estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

 

Tipodebienes Número deaños

Edificios e instalaciones 10-40

Maquinarias y equipos 10

Muebles y enseres 10

Vehículos 8

Equipos de computación 3

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidosconel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, No se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubrolos costos de adquisición de licencias de software.

La amortización se calcula usando el métododelínea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida útil estimada (3 años).
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activossujetos a depreciación y amortización (propiedad, planta y equipoy activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrán
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoenel que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles más pequeños en los quese genera flujos deefectivo identificables (unidades
generadorasdeefectivo).

Enel caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que
nose han producido eventos que indiquen que sus activos no financierossignificativos no podrían
recuperarse a su valoren libros.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto ala renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamenteen el patrimonio. Eneste caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestoaplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuando nose informela participación accionaria de la misma,se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuestoa la renta” es calculado en funcióndelas cifras
reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos,

Lareferida normaestableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorqueel
montodel anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto ala renta definitivo, a menos que
el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la normaquerige la devolución de este anticipo. En el año 2016y 2015, el Impuesto a la
renta corresponde al cálculo aplicando la tasa del 22% sobrelas utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayoral anticipo mínimocalculado.
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(b) Impuestoa la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridadtributaria.

2.11 Beneficios sociales -

(a)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

id) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoala renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos
de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en función de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimostercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en
el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacióndela relación laboralsolicitado por el empleadoroporel trabajador, el empleador
bonificará al trabajadorconel veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los añosde servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este
beneficio se denomina desahucio.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representael valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están
denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términosde las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestosactuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo enel que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compañía.

Provisiones corrientes -

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejorestimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productosenel
curso normalde las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerde ellos ni el control sobre los mismos,

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Distribución de dividendos-

Ladistribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivoscorrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos-

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras e

interpretacionesa las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado
con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros dela
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

  

 

  

Aplicación obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma “Tema a partir de:
NIC7 Enmiendas que incorporanrevelaciones adicionales que permitenanalizar los cambios en sus pasivos 1 de enero2017

derivados de las actividades de inanciación,
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no t de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con

instrumentos de deuda medidos valor razonable,  
  

  

  

   

 

  

  

 

   

 

NiEaz Mejoras eon respectoa la elari a del alcance de la norma "información a revelar sobre t de enero 2017

participaciones en otras entidade:
NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentesa las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero2018

mismas debenrealizarse cuando hoy un cambio demostrable en el uso del activo,

Nils Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exencionesa corto plazo para los adoptantes por primera £ de enero 2018

vez cow respectoa la NIN7, la NIC 19yla NU10.
NllFz Enmiendas que aclaran cómocontabilizar determinadostipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018

ones.
NIE y ndas s la NIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NITE 9 (Instrimentos 1 de enero 2018

financieros),
Corresponde la revisión final de la NIE 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey a la NEC 39 y

NilEF 9 sus gulas de aplicación. 1 de enero 2018
NIF15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018

esta norma reemplazará a la NIC 1 y 18.
IFRIC 22 aelaración sobre transacciones en moneda extranjera e partes de transacciones enlas que existe una t de enero2018

n denominada o tasada en una moneda extranjera,
NIE16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará ala NIC 17. 1 de encro2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normasy de las enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las NIT existentes, antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros enel
ejercicio de su aplicación inicial.
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administraciónrealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activosfinancieros

El deteriorode los activos financieros de la Compañía se evalúa con base enlas políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b) Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimación de vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las
Notas 2.7, 2.9 y 2.10.

(c) Provisiones por beneficios a empleadosa largo plazo

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán enel
futuro.

Página 20 de 39
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de precio y concentracióny riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de
acuerdocon las políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubren los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración
proporcionalos lineamientospara la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan
áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros,

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de precio y concentración

Los departamentos de compras y tesorería mantienenlistas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienesy servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmenteexisten políticas y procesos de selección de proveedores,

La Compañía ha suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios de venta de
inventario. Porotro lado, la Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
porlo tanto notiene riesgos significativos de concentración en su abastecimiento.

Conrelación a los precios de los productos, estos son fijados en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobreel valor razonable de instrumentosfinancierosy los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone la Compañía al riesgo de
tasa de interés sobreel valor razonable de sus instrumentosfinancieros,

La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuentalas posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b)

cobertura. Sobre la base de estos escenarios,se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimientodefinido enlas tasas de interés. La Compañía, para minimizarel riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de obligaciones de corto y largo
plazo mediante instituciones bancarias locales. Debidoa la baja volatilidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se presenta un análisis de sensibilidad.

(iii)

 

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. Plásticos Ecuatorianos S.A.
ha mantenido durante los últimos años una importante participación de mercado ecuatoriano
en la elaboración de envases plásticos, lo cual implica que la Compañía asumael riesgo de
que se origine variaciones conformelas gestiones de penetración y posicionamientos de
mercado de la competencia, para lo cual durante el 2016 y 2015 la estrategia se centró en la
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas porcobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,la
Compañía realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente con compañíasrelacionadas a
quien se vende el 77% (2015: 74%) de su operación.

Enla Nota 2.5.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo en bancos determinado porcalificadoras independientes es como
sigue:

2016 (1) 201

Efectivo:

AAA 123,936 2,672

AÑA- 289,318 1,521,752

413,254 1,524,424

(1) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancosal go de
junio del 2016.
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La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantías, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los
clientes, antigijedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen
en funcióndel análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

(c) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

2016 Menossle Entre1ycaños

Préstamos 1,466,500 683,250

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 8,616,054 a

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 235490

2015 Me esañ Entre y2 años

Préstamos 3,948,720 1,055,706
Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar 0,450,349 “

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 75522

4.2 Administración de riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornosa los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

 

   

2016 ApIS

Préstamos 1,875,000 5,157,843
Cuentas porpagar a proveedores y olras cuentas por pagar 2 6,450,349
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 75

11,889,714

Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo (1,525,624)
Deuda neta 10,304,090

“Total patrimonio 31,301,391
Capital total   
Ralio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

2016 2015
Corriente Nocurriente Corriente No corriente

Activosfinancieros medidosalcosto

Efeetivoy equivalentes de efectivo 432,418 - 1,525,624

Activos financieros medidos al costo umortizado
Cuentas por cobrar comerciales 2,680,302 . 3,429,041

Cuentas por cobrar a compantas relacionadas 12,035,308 . 10,267,

 

5 E

50 “ 102,859 +

 

Otras cuentas por colirar

“Total activos financieros 15,479,078 -
—

 

149

Pusivos financieros medidos al costo amortizado

amos 1,250,000 625,000 3,763,490 1,594,353
5 poe pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 8,353,413 - 6,450,349 .

  

 

 

  
 

Cuentas por pagara compartas relacionadas 235490

Total pasivos financieros 9,848,903 625,000 10,295,3 1,594,353

Valor razonable de instrumentosfinancieros-

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar así como cuentas por pagar proveedores, compañías
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
cortoplazo de estos instrumentos.
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. Los préstamos con entidades financieras locales su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de
interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 según el Banco Central del Ecuador 8.10% vs
9.32% tasa promedio que devengan los préstamos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciónal 31 de diciembre:

2016 20

Efectivoen caja 19,164 ¿200

Bancos (1) 413,254 1,529,424

432418 5024

 

(1) Comprendedepósitosa la vista principalmente en bancoslocales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composiciónal 31 de diciembre:

 

 

2016 2915

Clientes (1) 3,309,744 4,058,483

Provisión por deterioro(2) (629,442) (629,442)

2,680,302 3,429,041

(1) La antigiiedad de las cuentas por cobrar comercialeses la siguiente:

2016 2015

Carteracorriente 1,378,496 41.0% 2,428,439 59.8%
Cartera vencida;

De ta go días 395,008 12.0% 675,856 16.7%
3ta190días 178,952 5.4% 411,529 5.2%

91(80 días 129,728 3.9% 80,069 2.0%
Ba g6odías 548,9; 10.0% - 0.0%

Más de 360días 077,962 20,5% 062,590 16.3%

3,109,744 4,058,483
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(19 El movimientodela provisión por deterioro es como sigue:

 

 

Saldo inicial 629,442 649,472

Rexersos Jutilizaciones - (20,030)

Saldo final 629,442

INVENTARIOS

Composiciónal 31 de diciembre:

Productos terminados 1,085,880 1,036,959

Productos en proceso 718,926 513,302

Materia primas 3,385,000 2,318,440

Material de empaque 308,570 348,798
Repuestos y suministros 1,364,712 1,548,048

Inventarioen tránsito 991,694 1,551,702

7,854,782 7,317,249

Provisión por deterioro(1) . (627,720)

7,854,782 6,689,529

(1) El movimiento de la provisión pordeterioro es comosigue:

2016 2015

Saldo inicial 627,720 810,444

Incrementos - 2,590

Rexersos /nlilizaciones (627,720) (185.314)

Saldofinal - 627,720

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenesnirestricciones sobre los inventarios.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PRÉSTAMOS

Composición al 31 de diciembre:

 

2016 2015

BincoBolivariano CA. (1) 9.32% 1,250,000 (125,000 1,018,027 a
Bancode Guayaquil S.A. (2) 7.23% . - 1,494,949 1,594:353
Banco Internacional S.A. 9.43%
 

Z 1250514 z
1,250,000 25, 000 320,490 504,454

Los vencimientosfinales de los préstamosa largo plazo son comosiguen:

2016 2015

Años

2017 e 1,594,353

2018 625,000 -

625,000 1,504,353

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a una operación de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2016,la cual devenga una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en octubre
del 2018.

(2) Préstamo cancelado anticipadamente el 23 de diciembre del 2016.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

  

2010 2015

Proveedores locales 1,922,846

Proveedoresdel exterior 5,252,827
Otras cuentas por pagar 1,777,740

 

8,353,413 6,456,349
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

12 SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transaccionesrealizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadasa: 1) las
personas naturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía (principalmente Grupo Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la gerencia o
administración:

12.1 Saldos -

 

Cuentas por cobrar
Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 4,887,142 3,016,197

Industrias Lácleas ToniS.A. Entidad del Grupo Comercial 7,748,166 251,428

Cuentaspor pagar

Distribuidora importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 235,490
Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial ,

 

 

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en
el corto plazo.

12.2 Transacciones-

Sociedad Bos *Transacció 1010 0

Venta de producto terminado
industrias Lácteas Toni S.A.

Mistribuidora Importadora Dipor S.A.

dad del Grupo Comercial 19,109,526 19,905,503
idad del Grupo Comertial 16,401,719 16,284,586

35,571,245 10,100,089

   

Compra de producto terminado

  

 

Distribuidora Importadora Dipor S.A, Entidad del Grupo Comercial 215,027 49,812

Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial - 17,485

607,207

Gastos por servicios de logística

Distribuidora Impurtadora Diper SA. Entidad del Grupo Comurcial a 91,257
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compañía durante los ejercicios terminadosal 31 de diciembre:

Detalle 2016

Sueldosy salarios 175,008

Benef corto plazo a los empleados 57,753

 

Benelicios por terminación

 

IMPUESTOS

Determinación del impuesto a la renta por pagar -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

 

2010 2015

Impuestoala renta causado 2,274,870 2,200,053

Menos

Retenciones en la fuente (442,009) (464,257)

Anticipo de impuestoala renta pagado (37,038) (47,082)

Créditotributario de años anteriores > (91.385)
Créditotributario generado por Impuestoa la salida de divisas (578,434) (794,547)

Impuestoala renta por pagar 1,216,789 808,782

Impuestoa la renta -

La composicióndel gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2016
Impuesto ala renta corriente 2,274,870

Impuestoa la renta ¿iferido 49,408

2,424,178
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) -

A continuación se detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

 

2016 2015

Utilidad del añoantes de participación laboral e

impuestoa la renta 1,593,317 10,673,744

Menos- Participación a los trabajadores (1,738,945) (1,601,050)

Utilidad antes del impuestoala renta 9,072,650

Más - Gastos no deducibles (1) 654,585

(Menos) / más - Otras partidas conciliatorias 300,279

Base tributaria

Fasa impositiva

Impuestoa lare

  

sadoy definitivo 2,274,870
y

 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente:i) provisión de jubilación patronal de
trabajadores menores a 10 años por US$135,051 (2015: US$166,409), y ii) depreciaciones no
deducibles por efectos de la adopción NIF por US$279,232 (2015: US$386,804).

Impuesto a la renta diferido -

El movimientode la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

 

Al Ude enerodel 2015 340,745

Débitoa resultados por impuestos diferidos 30,889

Al 31 de diciembre del 2015 377,024

Debito aresultados por impuestos diferidos 49,308

Otros menores(1) 07,775

Al 31 de diciembre del 2016 524,707
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por

 

 

propiedad, Por

planta y jubilación Otros

«suipo Palronal Inenores Total
Impuestosdiferidos (activos) y pasivos:

Ala de enerodel 2015 548,432 (120,814) (70,883) 340,735
Débito(ercdito) a resultados por impuestos diferidos (52,617) 23,019 60,467 10,889

Al 31 de diciembre del 2015 485,815 (97,775) 110,416) 377,624

Débito a resultados por impuestos diferidos 49,308 - . 49,308

iros menores (1) z 97,775 A 0175

Al 31 de diciembre del 2016 545123 - (10,416) 524,707,
AZ 

(1) Corresponde la baja del impuestoa la renta diferido activo porjubilación patronal por US$97,775,
el cual la Compañía estima que no podrá ser recuperadoy que fue registrado contra resultados de
años anteriores puesno es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

 

 

2016 2015

Utilidad del añoantes de impuestos 9,854,372 9,072,650

Impuestoalatasa vigente 22% 2,167,962 1,995,983

Efecto fiscal de los gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más - Gastos no deducibles 167,415 144,008

Más - Otras partidas conciliatorias (60,507) 66,062

Compensación de diferencias temporales 39,308 30,889

Gasto por impuestos 24,178 2,2:16,942

Tasa efectiva 24% 25%
a ==

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
ylocales (dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

parte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mesde julio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La
Compañía considera que no está alcanzada por la mencionada norma.

13.6 Situación fiscal -

Confecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía mediante orden
No. DZ8-ASODETC17-00000002el inicio del proceso de determinacióntributaria por Impuesto la
Rentacorrespondiente al año 2014.A la fecha de emisión de estos estados financieros el mencionado
procesose encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido informe alguno. Los años 2015 al 2016 por
Impuesto la Renta y los años 2014 al 2016 para el resto de impuestos están sujetos a una posible
fiscalización.

13.7 Otros asuntos — reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas”y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las Zonas Afectadas porel Terremotode16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayoyjunio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas conlos siguientes aspectos:

+ Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA),a partir del 1 de junio del 2016 y por
un año,

«e Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administración de la Compañía realizó el pago de la mencionada contribución por un valor aproximado
de US$300,000,en adición a esto, estima que no existen impactossignificativos en las operaciones dela
Compañía.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composición al 31 de diciembre:

 

 

 

 

Créditotributario IVA 405,218 228,486

Retenciones en la fuente 66,666 51,162

471,884 279,848

impuestoal Valor Agregado IVA 1,024,012

Retenciones en la fuente 24,109

Retenciones de IVA SO.L3s

1,104,416

BENEFICIOS SOCIALES

Participación laboral (9) Otros beneficios (2) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 1,601,056 893,920 310,238 407,281 1,911,294 1,301,201

Incrementos 1,738,945 1,601,056 1,825,269 1,814,269 3,564,214 3,415,325

Pagos 11,601,056) (893,920) 1,885,348) (1,911,312) (3,486,404) (2,805,232)

Saldoal final 1,738,945. 1,601,056 250,159 310,248 1,989,104 1,911,294
 

(Y)  VerNota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composición:

Jubilación patronal

Desahucio
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2,320,029

Reestructurados(*)

Al 314 de diciembre

del 2015

1,800,298

5782
2,328,120

 

Al Ude enerodel
2015

20,082

  



PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(9 Ver Nota <

 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

2016 3015

de descuento 4.14% 4.30%

de incrensentosalarial 3.00% 3.00%
de incrementode 2.00% 2.00%    

 

de mortalidad e invalidez (1) TMISS 2002 TM 2002
dle rotación (promedio) 13.77% 13.18%

 

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002,

El movimientodela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasido el siguiente:

 

       

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2016 2016 2015 3

Ande enero (1) 1,800,298 527822 22597
Costo lahoral por servicios acluariales Mora 14,392 109246

Cortefinanciero 90,989 111504 20.574 26,105

Pérdida (ganancia) actuarial 466,514 (300,120) (47409) (158) 419,110

Beneficios pagados (369536) (3030 (7.592) (116,606) (447.067)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas 186,421) (118,266) . ” (06,421) (118.2667

Efecto deadopción de entienda a la NIC 19 (2) (163,202) (65131) (13562) 1338.130) 1176764)

Aly de diciembre 1,800.398 498,521 5az 2.420.629 Ebo

 

 

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2) La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente al
cambio enla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post -— empleo (provisiones
de jubilación patronal y desahucio) reconociendoeste efecto en resultados acumulados.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

¿Habilación patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costo laboral por servicios actuariales 193,002 ase 134.392 109,246 327464 326,78

Costo financiera 90,989 110,704 26,574 26,305 117,563 138,009

Efucto de reducciones y liquidaciones anticipadas 186,420) (118,266) - - (86,121) (118,266)

M3a de diciembre 197640 210.970 160.966 135,551 358,606 346.521
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

«Jubilación patronal Desahucio Tutal

2016 2015 amb 2015 2016 2015

Pérdidas (ganancias) actuariales 466514 (300.121) 147.404) (158) 419,110 (300.279)
 

  s de sensi ad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuación:

  

  

Jubilación
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) $155:349 $42,503
Limpacto% en e) OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% q
ariación OBD(tasa de descuento + 0.5%) ($142,487) ($:18,984)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.59) -8% 8%

Fasa de incrementosalarial
   

 

  

  

1 08D(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 2 S42.777
Impacto % en el 08D (tasa de incrementosalarial + 0.5%) 53 y
Variación OBD(tasa de incrementosalarial - 0.5%) ($144.0608) ($39,581)
Impacto % co el OBD(tasa de incrementosalarial - 0,5%) -8% 4%

Expectativa de vida

Variación OBD(Expectativa de vida + 1 año) $52,275 $t4,302
pectativa de vida + 1año) 3% 3%
a de vida - 1año) ($52,779) ($54,430)

Impacto % en el OBD(Expectativa de vida - 1 año) -3% 15

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 348,470,000
acciones ordinarias y nominativas de US$o,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10%dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Hastael 2010esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron comoresultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NUF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser eapitalizado en la parte que exceda al valorde las pérdidas acumuladasy las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso deliquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Losresultados de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2010
Consumode mercaderías y materiales

Remuneraciones ybeneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimientos y reparaciones

Sel ss

Movilizaciónygastos de viaje
ciónlaboral

   

 

s corporativos
Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
us de seguridad

Seguros

Publicidad
Otros costos y gustos

 

2015

Consumode mercaderías y materiales
Remuneraciones y beneficios
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos yreparaciones

s
ny gastos de viaje

Participaciónlaboral
arriendos

jas corporativos
Honorarios profesionales

stos y contribuciones

 

  
  

    

  

Otros costosygústos
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Costode
productos Gastos stos
vendidos ce venta ¡clministrativos Total

16,403,993 - - 10,403,993
3 1 1,028,827 2,071,150
1 349 1,448 1,107,801

1,801,872 710 468,969

2,201,152 5,093 509,090 1,775,335
- 42,171 451,980 494,151

1,417,009 1,738,945
- 289,812
- - 17,868
- 10,185 569,382
- 126,786 679,083

- 0,454 232,605

91,182 75 194,444
a 2,059 251,914 254,573

71660 PULLMN 172,035 (059,868

28 £ £09,489. = 7,649,639 360,006, 556,

Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos ce venta aclministrativos “Total

21,776,592 O S 21,770,592
405,499 2,309,017 7,024,

6,786 184,143 2,514,
y88 172,819 1,300,

9,814 2,000,317
288,268 461,006

14,709 1,001,056

- 12,386 251,260

2 41,153 290,369
- 5 149,746

a 248,485 254,043
99,934 86,187 186,755

- 153,153 10,01 163,104
86,032 399:971 842,664 273.977,

3,646,701 1,283,310 = 4,008,142 49,808,162
 



PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Intereses ganados

Intereses sobre préstamos

Gastos financieros varios

EVENTOS SUBSECUENTES

AUL6

(380,944)
(82,674)

(50:3,618)

(563,618)

205

27.836

(471,792)

(172,712)

(644,504)

(616,668)

En adición a lo mencionado en la Nota 13, entre el 31 de diciembredel 2016y la fecha de emisión de estos
estados financieros no se produjeroneventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelación.

...
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