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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telphone.: (593-4) 2290697

Av. Miguel H. Alcivar Mz, 302 (593-4) 2290698
Ap. 09-010-3818 Fax: (693-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Plasticos Ecuatorianos S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Plasticos Ecuatorianos S. A., (la
Compafila) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010, y los estados de
resultados integrales, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y un resumen de las pollticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditorla para obtenher una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjuntc de los estados
financieros.

Consideramos que Ia evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continla)

© 2010 KPMG del Ecuador Cla. Ltda., una compafia limitada ecuatoriana y una firma miermbro da la red .do firmas mlembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative {“KPMG International®), una entidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Plasticos Ecuatorianos S. A. al 31 de
diciembre del 2010, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera.

Entasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién lamamas ia atencidn a la nota 2(a) a los estados financieros, donde se
revela que los estados financieros del 2010 son los primeros estados financieros de la Compalila
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF).

KPMG del Ecoador
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: Ecuatorianos S. A.
‘aquil - Ecuador)

Situacidn Financiera
parativas al 31 de diciembre y 1 de enero del 2009

tados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonios de los Accionistas

Sobregiro bancatrio

Documentos por pagar

Vencimientos circulantes de la deuda & large plazo

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar

Dividendas por pagar

Vencimientos circulantes de cuentas por pagar a
largo plazo con accionistas

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes
Cuentas por pagar a large plazo con accionistas

Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio

Impuesto diferido

Otros pasivos
Total pasivos a largo pfazo

Total pasivos

Patrimonio de ios accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con
valor norminal de US$0.04 cada una; autorizadas 225,000,000
suscritas y pagadas 114,061,597 (57,125,000 y 30,000,000
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2009, respectivamente}

Reservas

Resultados acumulados por aplicacion de NilF

Utilidades disponibles

Tota! patrimenic de Ips accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

16
18, 22

16

19, 22
17, 22

18

19,22

20
16

21

23
23

uss

uss

31 de diciembre

2010 2009 1/ene/09
- - 22,527
544 300 1.417,184 311,896
2,750,591 3,218,115 2,898,023
5,811,706 5,097,092 5,035,915
358,495 255,230 4,381

- 784,008 -
150,716 500,000 1,003,474
1435275 1,629,703 978,540
11,051,083 12,811,422 10,254,756
3,642,534 1,860,990 5,008,283
- 987,983 1,487,983
1,655,721 1,520,348 1,164,308
1,048,975 1,030,816 751,836
327,776 327,776 327776
6,675,006 5,727,913 8,830,186
17,726,089 18,539,335 19,084,942
4,562,464 2,285,000 1,200,000
3,939,776 3,600,618 3,347,566
5,344,100 5,344,100 5,344,100
2,667,805 1,851,094 915,821
16,454,245 13,080,812 10,807 487
34,180,334 31,620,147 29,892,429

Erwin Teran Vite

Contador




Actives Notas
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas y documentos por cobrar comerciales §, 22
Ctras cuentas y documentos por cobrar 9 22
Inventarios 10
Ctros activos corrientes

Total activos corrientes
Dacurmenlas y cuentas por cobrar a large plazo 13, 22
Otros activos 14
Activo intangible 12
Propiedad, planta y equipos 11,15

Total activos a largo plazo

Total activos

ex Frias Zuberbuhler
Gerente General

Las notas en paginas 7 a 50 son parnte integral de estos estados financieros.

Plasti
(G

Estado

31 de diciembre del 2010, con cifras ¢

31 de diciembre

(En Dolares de los

2010 2009 1fene/09
uss 1,244,435 961,308 499,660
6,493,419 6,334,701 5,561,381
621,728 557,550 165,088
6,057,900 4,633,037 5,235,720
185,493 151,626 452,420
14,602,975 12,638,222 11,914,269
83,492 136,963 326,928
274,887 245,183 227,026
38,257 74,648 66,494
19,180,723 18,525,131 17,357,712
19,577,359 18,981,925 17,978,160
USS 34,180,324 31,620,147 29,892,429
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Plasticos Ecuatorianos S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afic que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta

Otros ingresos, neto
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros gastos

Resuitados de actividades de aperacién

Ingresos financieros
Costos financieros

Caosto financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Utilidad neta por accién ordinaria

fias Zuberbuhler™
Gerente General

Notas

17,20

25
17, 20
17,20

25

24

24

16

28

Uss

Uss
US$

2010 2009
35,232,605 32,068,684
(23,167,594) _ (21,541,265)

12,065,011 10,527,419

354,340 170,950
(4,520,618) (4,171,068)
(1,687,055) (1,561,521)
(1,124,947) (419,140}
5,086,731 4,556,640
61,849 49,192
(743 ,676) (677,672)
(681,827) (628,480)
4,404,904 3,928,160
(1,031,471) (860,737)
3,373,433 3,067,423
0.02958 0.02689

Erwirl Teran Vite

Contador

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos astados financieros.
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Saldos al 1 de enero del 2009
Capitalizacion

Utilidad neta

Apropiacién para reserva legal
Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Capitalizacion
Utilidad neta
Apraopiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados
Reservas acumulados por Total
Capital Reserva Reserva de aplicacion de Utilidades patrimonio de
acciones legal capital NIIF disponibles los Accionistas
uss 1,200,000 206,650 3,140,916 5,344,100 915,821 10,807,487
1,085,000 - - - (1,085,000) -
- - - - 3,067,423 3,067,423
- 253,052 - - {253,052) -
- - - - (794,098) (794,008)
2,285,000 459,702 3,140,916 5,344,100 1,851,004 13,080,812
2,277,464 - - - (2,277,464) -
- - - - 3,373,433 3,373,433
- 339,158 - - {339,158) -
Uss 4,562,464 798,860 3,140,916 5,344,100 2,607,905 16,454,245

—
M S =Y

Alex Frias Zuberbuhier Erwin Teran Vite
Gerente General Contador

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos estados financieros.
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Piasticos Ecuatorianos S. A.

Estado de Fiujos de Efactivo

Ao que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos del efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién
Detericro de cuentas por cobrar comerciales

Deterioro de documentos y cuentas por cobrar a large plazo

Ajuste de inventarios al valor neto realizable
Deterioro de propledad, planta y equipos
Depreciacién de propledad, planta y equipos
Amortizacién de activos Intangibles

Retiros de propiedad, planta y equipo
Ingresos financieros

Costos financieros

Gasto de impuesto a la renta

Disminucién (aumento) en:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Otras cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Otros activos corrientes

Nota

Activos intangibles

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos

Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacion patronal @
indemnizaciones por desahucio

Interases recibidos
Intereses pagados

Impuesto a la renta por pagade
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de cuentas por pagar & accionistas

Disminucién (aumento) neto en documentos por pagar

Proveniente de nueva deuda a largo plazo

Pago de deuda a largo plazo

Dividendos pagades

Efactivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

—

ftas Zuberbuhler

Gerente General

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos estados financeiros.

-6-

11

19

18
18

2010 2009

us$ 3,373,433 3,067,423
19,372 41,594
13,117 272,032

- 126,473
$37,800 2,606
1,508,252 1,450,870
42,808 48,612
40,138 47,734
{61,849) (49,192)
743,676 677,672
1,031,471 860,737
7,548,218 6,546,561
(178,000) (614,914)
(64,178) {392,462)
(1,424,863) 476,210
(33,867) 300,794
6,417 (56,766)
40,354 (82,067)
(29,704) {(18,157)
714,614 61,177
(55,418) 547,661
135,373 356,040
61,849 49,192
(782.686) {674,170
{910,047) {330,908)
5,015,138 5,968,191
(3,041,782 (2,668,620)
(3,041,782) (2,668,629)
(1,337,267) {1,003,474)
(872,884) 1,105,288

5,000,000 -
(3.685,980) (2,917,201)
{794,008) -

(1,690,229) (2,815,387)
283,127 484,175
961,308 477,133
uss 1,244 435 961,308

“Erwih Teran Vile
Contador
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Plasticos Ecuatorianos S. A. (la Compafifa) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica det
Ecuador. Su actividad principal consiste en la produccion, elaboracién y comercializacion de todo
tipo de envases plasticos en general. L.a Compafila se encuentra domiciliada en el Km 8.5 de la v(a
a Daule, Guayaquil, Ecuador; esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan
sometidas al control y vigitancia de la Superintendencia de Compatfilas.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia cuenta con 551 empleados en relacion de dependencia
distribuidos entre empleados de operacién, administrativos, comercializacion y marketing.

La Compafila forma parte de un grupe empresarial dedicado a la actividad de manufactura y
comercializacion de productos de consumo masivo. En el afio 2010 aproximadamente el 36% (37%

en el 2009) de las ventas de la Compalfila se realizaron a la empresa relacionada Industrias Lacteas
Toni 8. A. y 8l 33% (36% en 2009) a compalfilas distribuidoras relacionadas.

Bases de Preparacion de los Estados Financiergs

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NilF).

Para Plasticos Ecuatorianos S. A. éstos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF. La Compafila ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” en |la preparacidn de estos estados financieros.

En la nota 29 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcién de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del
2008 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que termind el 31 de diciembre del
2009.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafila en sesion del 28 de abril del 2011.

(b) Bases de Medicién
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en el cual opera 'a Compafiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran ‘moneda extranjera”.

(Continda)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estan presentados en délares de
los Estados Unidos de Ameérica, moneda funcional de la Compafila, de curso iegal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
de la Companfia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

+ Nota 20 - Medicion de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, para propositos de transicidon a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldgs Corrien n rrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados
La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depoésitos en la
fecha en que se originan. Los ofros activos financieros se recenocen inicialmente en la

fecha de negociacién en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

(Continda)
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Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compalfila se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidon financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar 10s montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
nata o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compailia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo vy
equivalentes de efectivo, préstamos y partidas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, depdsitos a plazo e inversicnes de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral de la administracién de efectivo de la Compalfila,
estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo para
propositos del estado de flujo de efectivo.

Pr m Partida r Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, l1a Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccién en la que la Compafila se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros bancarios,
préstamos o créditos a corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales, dividendos por
pagar y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

v. Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidas como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, los costos de produccidon o conversion y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacidn y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyan
una parte de los costos generales de produccidn en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafados, o se
encuentran parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que
ocurre la pérdida,

Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures vy su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipo (excepto maguinarias y equipos en transito, que incluye
costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avallos practicades por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparacién con avallos
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

(Continda)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Amética — US$)

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para Iz Compalfila y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo
son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integrat del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, ptanta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida (til establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipo, en funcidn de un analisis técnico efectuado por un perito independiente.

Los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se registran como
propiedad, planta y equipo v se deprecian en funcién de la vida util estimada de esos
activos. Elterreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios Entre 50 y 70 afios
Instalaciones 40 afios
Maquinarias y equipos Entre 10 y 22 afios
Muebles y enseres 10 aftos
Equipos de computacion 3 afios
Vehlculos Entre 10 y 35 aflos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacién se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La amertizacion es
reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida util
estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su
uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud e patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para el periodo en curso y los comparativos es de 3 afios.
(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafifa asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad, en caso contrario
se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de
acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera gue existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafila en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especlfico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perlodo y representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrlan incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gque se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuentc antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo. Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados juntos
en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por detericro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perfodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubitacién
patronal estd definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilagion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero
de afos de servicio.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal & indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada beneficiario,
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodeo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compafila reconoce en resultados la totalidad
de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales

ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una abligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ef empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepte corresponden a la decimotercera remuneracidn,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones ¥ Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisidn
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomande en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocimien Ingr rdinarios y Gasto

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de [a contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, vy no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varian dependiendo de los
terminos individuales del contrato de venta. Para las ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre al momente de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador.

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compafiia a
recibir pagos por ese concepto.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre préstamos ©
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estad compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacidén de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverse de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
perlodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable qua
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Ganancias por Accién

La Compafila presenta datos de las ganancias por accién basicas (GPA) de sus acciones
ordinarias. Las ganancias por accidn basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a
los accionistas ordinarios de la Compafila por el promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién durante el ejercicio.

Debido a que el incremento en el numero de acciones ordinarias en circulacién del afio 2010
es el resultado de capitalizacion de utilidades; el calculo de las ganancias por accién para el
afio 2009 ha sido ajustado retroactivamente considerando el nuevo nimero de acclanes
como si dicho incremento se hubiera efectuado al inicio del afio 2009 (véase nota 28).

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero atn no de Aplicacién Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones de! Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas
pero aun no son efectivas.

NIFE Tltulo Fech vigenci

Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos Julio 1, 2011
financieros

NIIF 9 (enmendada en 2010} Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Enero 1, 2011
Minimos

La Administracion de la Compafia, estma que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
la Companfia.

{Continda)
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Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacion y revelacién, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especlficas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la

fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésitos
de revelacion.

(b) Propiedad. Planta y Equipo

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo reconocido como costo atribuido
correspende al monto estimade por un perito independiente contratado por la Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado
para activos similares, cuande disponibles, o el costo de reposicion si un precio de mercado
no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccioén en condiciones de independencia mutua.

(¢) Pasivos Financieros no Derivados
El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre ia base

del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaflia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

{a) Marco de Administracién de Riesdos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de tas politicas de administracion de riesgos
de la Compafiia.

{Continda)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de
que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafifa,
a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus cobligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion
de la Compafila.

i. Cuentasy documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar

La exposicién de la Compalfila al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracter(sticas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafiias relacionadas
que representan aproximadamente el 70% (73% en & 2009) de los ingresos de la
compafia, no existen clientes que individualmente representen concentraciones de
crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no existe
concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesge bajo 1a cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
credito. La revision de la Compafila incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Adicionalmente, la
Compafila minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante la contratacion de
una pdliza de seguros, que le cubre hasta el 90% de las cuentas por cobrar a aquellos
clientes que son evaluados y calificados por la aseguradora, previo a la concesién de
cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia
exigidos por la Compaiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o medlante el
otorgamiento de garantlas adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo ¢ a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geografica, industria,
perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los
clientes quae se clasifican como “de alto riesge” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y scn monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

(Continga)
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Notas a los Estados Financieros
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La Compaftia establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacién especlfica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas. Por la politica de cobertura
de seguros indicada anteriormente la Administracidn considera que no existen pérdidas
en las que se haya incurrido pero gue aldn no se han identificado, atribuibles a clientes
que manejan individualmente riesgos poco significativos.

La maxima exposicion de crédito para la Compafia al 31 de diciembre del 2010,
exceptuando a la cartera comercial con compafiias relacionadas y a la cartera que cuenta
cen cobertura de seguro ascendio a US$176,500 (US$108,500 en 2009).

ii. |nversiones

Las unicas inversiones que actualmente se realizan son las provisiones para el pago
trimestral de la titularizacion en base a las politicas de riesgo establecidas en el contrato
de fideicomiso, las mismas que indican deben ser en instituciones financieras nacionales
con calificacion de riesgo AA o mejor. En caso de existir excedentes, 10s mismos se
utilizarfan en la precancelacion de operaciones de crédito.

Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaliia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. Ei enfoque de la Administracién para administrar ia
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compafila.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Como se muestra en mayor detalle en la nota 18, en el afioc 2010 la Compafiia obtuvo
financiamiento de US$5,000,000 a través de su participacion en una Titularizacion de flujos de
efectivo, en 1a cual, junto con ofras tres compafiias relacionadas aparecen como originadores
del Fideicomiso que administra esta titularizacion de flujos.

La Compafiia mantiene una linea de crédito con una institucién financiera local de hasta US$5
millones al 7.9% a 5 afios plazo para financiar proyectos de inversién y capital operativo
futuros.

{Continua)
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Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en |as tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafifa o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafila.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologla e infraestructura de
la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generaimente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafifa. El objetivo de la Compafila
es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacién de la Compafila con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar e!
riesgo operacional esta asignada a la Administracién, Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracién del riesgo operacional en
las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones,

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacion de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de rigsgos, incluyendo seguros cuando son efectives.

El cumplimiento de las normas de la Compafila estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por Auditorla Interna. Los resuitados de las revisiones de
Auditoria Interna se discuten con la administracién de cada divisidbn con la que se relacionan.

Administracién de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. La Compafila no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

{Continta)
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Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcioén de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anuaimente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisién de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compafiia. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafila para la administracién de capital durante el afio; tampoco existe un plan de

compra-venta de acciones definide.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero del

2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Efectivo en caja uss 1,100 32,372 6,918
Depésitos en bancos 987,371 928,936 492,742
Inversiones financieras 255,964 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,244 435 061,308 499,660
Sobregiro bancario utilizado en la

administracion del efectivo - - (22,527)
Efectivo y equivalentes de efectivo en el
estado de flujo de efectivo US$ 1,244,435 961,308 477,133

Provisidn por Deteriore de Cuentas y Documen r rar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de cuentas y documentos por cobrar

comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afio USs$ 169,895 158,301
Provision cargada a resultados 19,372 41,594
Saldo al final del afio Uss 219,267 199,895
Otras Cuen ocumen r rar

Un detalle de otras cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero

del 2009, es el siguiente:
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2010 2008 1/ene/09
Relacionadas (nota 22):
Gendisca Us$ 41,421 338,841 -
Distribuidora Importadora Dipor S. A. 225,103 - -
Cepec S. A, 150,000 - -
Anticipos a proveedores det exterior - 53,878 -
A.C. Plast Chile Limitada 76,022 77,734 -
Varios 129,182 87,097 165,088
uss 621,728 557,550 165,088
(10)  Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero del 2009, es el siguiente:

20190 2009 1/eng/09
Materias primas uss 2,653,172 1,985,904 1,753,548
Productos terminados 1,743,245 1,025,164 1,279,964
Productos en proceso 279,319 286,508 393,168
Materiales y suministros 583,619 401,785 473,317
Importacicnes en transito 798,545 933,676 1,335,723

US$ _ 6,057,800 4633037 5,235,720

La disminucién del costo del inventario a su valor neto de realizacion fue US$0 en 2010 vy
US$126,473 en 2009; esta disminucion fue cargada a otros gastos operacionales e imputada a los
rubros de materias primas US$96,536 y materiales y suministros US$29,937.

(Continaa)
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Notas a los Estados Financieros
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(11)  Propiedad, Planta y EQuipos
E| detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente;

Equipos Maquinarias
Maquinarias Muebles y de com- y equipos Otros
Temenos Edificios Instalaciones Y equipos enseres  _ putacién _ Vehiculos en transito Repuestos activos Total
Costo o Costo atribuido:
Saldos al 1 de enero del 2009 uss 1,992,608 1,928,797 506,489 13,782,953 252,632 149,489 118,681 134,165 1,054,891 - 19,920,705
Adiciones - 17,138 - 266,612 13,657 15,945 54,446 2,300,830 - - 2,668,629
Transferercias - - - 1,196,267 - - - {1,196,267) - - -
Retiros - - - - - {1.125) - - {53,051) - (54,178)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,992,608 1,845,936 506,489 15,245,832 266,289 164,309 173127 1,238,728 1,001,840 - 22,535,158
Adiciones - - 9,761 456,406 8,758 18,986 44,286 2,778,165 - 135,430 3,041,782
Transferencias - - - 1.452,289 - - - (1,452,289) - - -
Retitos. - - - - - - _(8.986) - (17.779) {22,359) (49.124)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 uss 1,992,608 1,945,936 516,240 16,744,527 275,047 183,295 208,427 2,564,604 984,061 113,071 25,527,818
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2009 uss - - - (2.313,654) (86,089) (120,805) {42.445) - - - (2.562,993)
Gasto depreciacién del afio - (43,204) {18,654) (1,322,631) (23,380} (18,860) (24.141) - - - (1,450,870)
Retiros - - - 8442 - - - - - - 6,442
Saldos al 31 de diciembre del 2009 - (43,204) (18,654) (3.629,843) (109,469) (139,665) (66,586) - - - (4,007,421)
Gasto depreciacion del afio - 43,211) (18,981) (1,370,567) (24,250) (17.537) (33,706) - - - (1.508,252)
Retiros - - - - - - 8,986 - - - 8,986
Saldos ai 31 de diciembre del 2010 uss - !86.415! g37,635 !5 000,410! 1133,719! !157.202! (91.308) - - - (5,506@_82
Provisién para deterioro de activos:
Saldos al 1 de enero del 2009 uss - - - - - - - - - - -
Provision por detetioro del afio - - - - - - - - (2,608) - (2,606)
Saidos al 31 de diciembre del 2009 - - - - - . - - (2,606) . {2.606)
Provisidn por deterioro del afio - - - (127,000) - - - - {710,800) - (837,800)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 uss - b - !127.000 - - - - {713.406) - (840,406]
Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2009 uss 1,992,608 1,828,797 506,489 11,469,299 166,543 28,684 76,236 134,165 1,054,801 - 17,357,712
Al 31 de diciembre del 2009 uss 1,992 608 1,802,732 487,835 11,615,989 156.820 24,644 108,541 1,238,728 999,234 - 18,525,131
Al 31 de diciembre del 2010 uss 1,992,608 1,859,521 478,605 11,617,117 141,328 26,093 117,121 2,564.604 270,655 113,071 19,180,723
——, e, — o e e =S S, ——
{ContinGa)
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Maquinarias y equipos en transito al 31 de diciembre del 2010 incluye maquinarias que estan
siendo importadas por la Compafiia por US$1,509,997 y anticipos a proveedores del exterior
por compra dé nuevas maquinarias por US$1,054,607.

Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible (licencias de uso de software) al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Costo:

Saldo al inicio del afio UsS$ 182,683 125,917

Adiciones 6,417 62,822

Retiros y/o ajustes - (6,056)

Saldo al final del afio uss 189,100 182,683
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio uss 108,035 59,423

Adiciones 42 808 48,612

Saldo al final del afio Uss 150,843 108,035
Valor neto en libros:

Saldo al inicio del afio Uss$ 74,648 66,494

Saldo al final del afio uss 38,257 74,648

La Compa#ia registra esta amortizacién como parte de los gastos de administracion.
Documen uentas por Cobrar Largo Plazo

Un detalle de los documentos y cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2010,
2009 y 1 de enero del 2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09
Relacionadas (nota 22):
Plastidor US$ 153,944 194,298 214127
Heladosa 112,801 112,801 112,801
Julio Ponce 101,896 101,896 -
368,641 408,995 326,928
Menos provision por deterioro
de documentos y cuentas por
cobrar largo plazo (285,149) (272,032) -
uss 83,492 136,963 326,928
{ContinGa)
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El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
largo plazo en los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uss 272,032 -
Provision cargada a resultados 13,117 272,032
Saldo al final del afio Uss 285,149 272,032

Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009, es el
siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Inversiones en Electroquil Us$ 219,362 205,146 205,146

Inversiones en acciones 20,000 20,000 20,000
Participacién en derechos fiduciarios 5,000 5,000 -

Depésitos en garantia 30,535 14,305 1,696

Ctros - 732 184

us$ 274 887 245,183 227,026

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en sociedades con participacion
minoritaria, sobre las cuales no existe ningln tipo de control o influencia significativa y estan
registradas al costo.

Documentos por Pagar

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del
2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/08

Con instituciones financieras:
Préstamos para financiar capital de trabajo
con vencimientos hasta abril del 2011 y
tasa de interés fija del 7.90% anual (junio
del 2010 y tasas de interés fijas entre el
8.95% y 9% anual, en 2008) Uss 544,300 1,226,379 -

Con compaiiia relacionada:
Sin plazo especifico de vencimiento y tasa
de interés del 6% anual - 100,000 100,000
Otros documentos por pagar:
Cperaciones con vencimiento en noviembre
y diciembre del 2010 y tasa de interés

entre el 5% y 6% anual - 90,805 211,898
uss 544,300 1,417 184 311,896
{Contintia)
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En garantia de la linea de crédito otorgada por una institucion financiera local (véase nota 6{(c)),
la Compafila ha constituido hipoteca abierta sobre terreno, edificio e instalaciones con valor
neto en libros de US$4,330,734 y prenda industrial sobre maquinarias y equipos con valor neto
en libros de US$1,270,756 (hipoteca abierta sobre terreno y edificio, y prenda industrial sobre
magquinaria y equipos, con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2009 de US%$4,383,175 y
US$1,426,529, respectivamente).

Adicionalmente, la Compafiia ha constituido prendas industriales sobre maquinarias y equipos
con dos instituciones financieras locales, para respaldar operaciones de crédito de capital de
operativo, con valor neto en libros de US$1,450,846 (valor neto en libros de US$1,626,353 al 31
de diciembre del 2009).

Impuesto a |a Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resuitados y consiste de:

2010 2009
Impuesto a la renta corriente del afio uUs$ 1,013,312 581,757
Impuesto a la renta diferido 18,159 278,980
uUs$ 1,031,471 860,737

Congiliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compafila a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicidn de magquinarias o equipos nuevos ¢ hienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 26% a ja utilidad antes de impuesto a la
renta:
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Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta

Incremento (reduccion) resultante de:

Gastos no deducibles

Beneficio tributario por reinversién de
US$3,048,843 (US$2,277,463 en 2009)

Beneficio tributario por pago a trabajadores
nuevos y discapacitados

Ingresos exentos

Gasto por impuesto a la renta

Impuesto a la Renta por Pagar

Us$

USs

2010 2009
1,101,226 982,040
285,817 158,046
(304,884) (227,748)
(38,035) (39,030)
(12,6563) (12,573}
1,031,471 860,737

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31

de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta corriente
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior
Crédito tributario generado por Impuesto a
la Salida de Divisas
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Activos por impuesteo diferido:

Documentos por pagar Us$

Beneficios a empleados a largo plazo
Oftros pasivos

Pasivos por impuesto diferido:
Beneficios a empleados a corto plazo
Propiedad, planta y equipos
Pasivo por impuesto diferido

Pasiva neto por impuesto diferido us$

-27 -

2010 2009

uss 255,230 4,381

1,013,312 581,757

{255,230) (4,381)

(309,620) (1,753)

(345,197) (324,774)

Uss 358,495 255,230

2010 2009 1/ene/09

- - 10,599

46,970 40,715 31,081
81,944 81,944 81,044
128,914 122,659 123,624
{15,636} (15,636) (15,636)
(1,162,253) {1,137,839) (859,824)
{1,177,889) {1,153,475) (875.480)
{1,048.975) {1,030,816) (751,836)
(Contintia}
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El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

2010 2009
Documento por pagar uss - 10,599
Beneficios a empleados a largo plazo {6,255) (9,634)
Propiedad, planta y equipos 24 414 278,015

Us$ 18,169 278,980

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2010, 2008 y 1 de enero del 2009;

2010 2009 1/ene/08
Impuesto al valor agregado US$ 199,660 218,833 191,087
Retenciones en la fuente 81,940 269,812 45,267
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 777,336 549,225 279,696
Nomina y beneficios sociales 219,573 236,571 280,378
Intereses por pagar 39,095 79,005 75,503
Otros 116,771 176,267 106,609
Uss$ 1,435,275 1,629,703 978,540

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafila debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$777,336 (US$549,225 en 2009). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

2010 2009
Costo de ventas US§ 626,689 434,172
Gastos de administracién 115,568 85,773
Gastos de venta 35,079 29,280
Uss 777,336 549,225

Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009,
es el siguiente;
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2010 2009 1/ene/09

Titularizacidén sindicada de flujos futuros -

vencimientos trimestrales hasta marzo del

2015 y tasa de interés variable con base a

la tasa pasiva referencial publicada por el

Banco Central del Ecuador méas 2.5% Us$ 5,000,000 - -
Obligaciones en circulacién - vencimientos

trimestrales hasta diciembre del 2011 y

tasa de interés variable con base a la tasa

pasiva referencial publicada por el Banco

Central del Ecuador mas 3% 1,393,125 3,143,125 4,893,125
Con la Corporacién Financiera Nacional -

vencimientos semestrales hasta febrero

del 2011 y tasa de interés variable con

base a la tasa LIBOR maés 3.63 puntos -

entre el 8.70% y el 9.12% anual. Esta

operacion fue precancelada en marzo del

2010 - 992,101 1,608,536
Con instituciones financieras - préstamos

con vencimigntos hasta junio del 2012 y

tasa de interés fija entre el 8.70% vy el

9.33% anual. Estas operaciones fueron

precanceladas entre marzo y junio del

2010 - 943,879 1,441,173
Otras deudas a largo plazo - - 53,472
Total deuda a largo plazo 6,393,125 5,079,105 7,986,306
Menos vencimientos circulantes 2,750,591 3,218,115 2,898,023
Deuda a largo plazo, excluyende

vencimientos circulantes uss 3,842 534 1,860,990 5,008 283

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre del 2011 son como sigue:

2012 US$ 1,357,466

2013 1,357,466

2014 780.543

2015 147,059
ligacion n Circulacién

El saldo de obligaciones en circulacién corresponde a la emisitén que por US$7,000,000 y a
cuatro afios plazo autorizéd la Junta de Accionistas de la Compafiia en sesion celebrada el 22 de
junio del 2007. Tales obligaciones son de garantia general; por consiguiente la Compafiia se
obliga,mientras se encuentren en circulacién las obligaciones a mantener ia relacion de los
activos libres de gravamenes (excluyendo activos diferidos, perecibles y en litigio} sobre las

(Continva)
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obligaciones en circulaciéon en no menos del 80% y a no adoptar resoluciones que disminuyan el
patrimonio neto, en un porcentaje mas alld del monto no redimido del total de obligaciones
emitidas vigentes, segun lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y demés normas
aplicables.

Titularizacién Sindicada de Flujos Futuros

En diciembre del 2009 se constituyd el Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada Flujos —
Cadena Productiva Integrada® en el cual la Compafiia y otras tres compafiias relacicnadas
aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores
el 1 de marzo del 2010 y tiene como proposito obtener recursos por hasta US$20,000,000 de
los cuales US$5,000,000 corresponden a la Compafia (25% del monto titularizado). Dichas
obligaciones se negociaron con un descuento de US$121,057 que la Compania cargd en los
resultados del afio 2010. Los activos que forman parte del proceso de titularizacién en la parte
correspondiente a Plasticos Ecuatorianos S. A. corresponden a los recursos que la Compafiia
obtenga del 30% de las recaudaciones por las ventas a nivet nacional de articulos de consumo,
que actualmente realiza a través de distribuidores.

Los fondos provenientes de la titularizacién estén siendo utilizados para financiar capital de
trabajo, desarrollo de proyectos de inversién y pago de deuda a largo plazo.

La titularizacion se realizd en dos series A vy B por montos de US$10,000,000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias respectivamente y devenga la tasa de interés pasiva referencial
del Banco Central del Ecuador (vigente a la fecha de la emisidn) mas 2.50%, el reajuste de la
tasa es trimestral, al igual que la amortizacion de capital y pago de intereses.

La titularizacion contempla los siguientes ¢inco mecanismos de garant(a:

+ Fondo de reserva, es un fondo que podra constituirse en efectivo yfo con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% del préximo dividendo de capital e
intereses por pagar. Este fondo no podra ser mayor en ningin momento al 25% del saldo
no pagado de la titularizacion. En el caso de Plasticos Ecuatorianos S. A. este Fondo de
reserva esta constituido por una garantia bancaria emitida por una institucion financiera local
por US$862,983 con vencimiento el 1 de noviembre del 2011 y es renovable cada 180 dlas.

¢ Exceso del flujo de fondos, consiste en que los flujos que se proyecta generar por las
cuentas por cobrar sean superiores a los montos requeridos por el fideicomiso para pagar
los pasivos con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los inversionistas.
Esos fondos serviran como medio de reposicién del Fondo de Reserva, cuando dicho fondo
haya sido usado por la fiduciaria. Ademas seran considerados como medio de retencion de
flujos cuando se haya decretado la redencién anticipada de las obligaciones con
inversionistas.

{Continua)
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Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomara de los recursos correspondientes a los flujos recaudados
por el o los agentes de recaude que mayor exceso de flujo de fondos en valor absoluto
tenga, hasta cubrir el monto faltante. El originader que cause el faltante debera reconocer
un pasivo a favor del originador que haya contribuido con el flujo para cubrir el faltante.

Incremento de flujos, en la porcion aplicable a Plasticos Ecuatorianos S. A., se conformara
con los recursos provenientes que la Compafila obtenga del 20% adicional, de las
recaudaciones por las ventas a nivel nacional de artlculos de consumo, actualmente
efectuadas a través de distribuidores. Este incremento de flujos se aplicara en los
siguientes casos:

- En el caso de que en algun mes la cobertura dal flujo mensual consolidado recibido por
el Fideicomiso, sea menor al 0.75 veces el monto de la proxima cuota o dividendo
trimestral que incluya capital e intereses.

- Cuando la relacién consoclidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacion mas amortizacion) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y
menor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011.

- Cuando la relacién de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo
del fideicomise relativo a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de
cada originador {utilidad operacional mas depreciacion mas amortizacion) al mismo corte
que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se mide en forma
mensual a partir de enero del 2011.

- En caso de que un evento externo afecte en forma negativa a los Originadores,
reduciendo sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencién de flujos, la fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso
correspondientes al Flujo Principal y el Incremento de Flujos de la titularizacion en los
siguientes casos:

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro QOriginadores correspondiente a pasive de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado {utilidad operacional
mas depreciacion mas amortizacion} al mismo corte que el pasivo sea mayor a 1.25,
Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011,

- Cuando la relacién de cada originador correspondiente a pasivo de corto plazo del
fideicomiso relativo a cada Qriginador dividido sobre el flujo operative depurado de cada
Originador (utilidad operacional mas depreciacion mas amortizacion) al mismo corte que
el pasivo sea mayor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero
del 2011.

(ContinGa)
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n ot Pagar a Largo Plazo con Accionista

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada e! 5 de noviembre del 2008, aprobé la
devolucion de |a totalidad de aportes para futura capitalizacion entregados por los accionistas
en afips anteriores, E! monto total a ser devuelto ascendid a US$2,546,737; de las cuales en el
2010 se cancelaron en efectivo US$1,337,267 (US$1,003,474 en 2009). El saldo pendiente de
cancelacién por US$150,716 sera pagado en el 2011, Estas operaciones no generan ningin
tipo de interés ni tienen fecha de vencimiento determinada. La Compaitia no ha determinado el
valor razonable de las cuentas por pagar con accionistas aplicando el método de costo
amortizado, como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera; sin
embargo la Administracion considera que el efecto en los estados financieros adjuntos por la no
aplicacidn de este método no es significativo.

Reserv ra Pensipnes de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacidn patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y
2009, es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién cion por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos al 1

de enero del 2009 uss 909,960 254 348 1,164,308
Pérdidas actuariales 200,504 22,969 223,473
Costo por servicios actuales 64,137 44 481 108,598
Costo financiero del periodo 59,147 16,533 75,680
Beneficios pagados (28,191) (23,520} (51,711}
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2009 1,205,557 314,791 1,520,348
Pérdidas actuariales 96,984 6,664 103,648
Costo por servicios actuales 43,312 31,021 74,333
Costo financiero del periodo 78,361 20,897 99,258
Beneficios pagados (79,344) (34,274) (113,618)
Ganancia por reducciones {28,248) - (28,248)
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2010 Us$ 1,316,622 338,099 1,655,721

Segn se indica en la nota 3(h)i, todos aquelios empleados que cumplieren 26 aflos de servicio
para una misma compafifa tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafila acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compafila atribuye una parte de los

(Continda)
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beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.
Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
setvicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sblo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales ¢ontratados por la Compafila, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de fa reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009 es como sigue:

2010 2009 1/ena/08
Trabajadores jubilados uss 28,859 28,370 -
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacién vitalicia (con 25 afios 0 mas de
servicio) 733,215 708,232 561,950
Trabajadores activos con tiempo de servicio
entre10 aftos y menos de 25 afios de servicio 366,668 308,089 223,683
Trabajadores activos con menos de 10 afios de
servicio 187,879 162,866 124,327
uss 1,316,622 1,205,657 908,960

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

2010 2009
Costo de ventas uss$ 148,770 252,509
Gastos de administracion 80,920 121,614
Gastos de venta 19,301 33,628
US$ 248,991 407,751

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:
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2010 2009 1/ene/09

Tasa de descuento 6.5% 6.5% 6.5%
Tasa de incremento salarial 2.4% 2.4% 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.0% 2.0% 2.0%
Tabla de rotacidn (promedio) 4.9% 4.9% 4.9%
TMIESS TMIESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002 2002

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009 los otros pasivos corresponden al valor
presente de las obligaciones futuras para cubrir los costos estimados de desmantelamiento de
maquinarias y equipos que seran retirados por la Compafiia una vez que éstos concluyan su
vida atil estimada.

Transacciones y Saldgs ¢con Partes Relacionadas
Transacciones con Compatfiias Relacionad

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a
través de propiedad o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2010 2009
Ventas de productos terminados US$ 24,506,793 15,728,558
Otras ventas 102,593 90,223
Gasto de transporte 183,585 55,510
Honorarios pagados 104,386 -
Préstamos concedidos 150,000 -

La Compafiia vende envases plasticos a Industrias Lacteas Toni S.A., una compafila cuyas
actividades consisten en la elaboracion y comercializacion de productos lacteos, jugos vy
bebidas refrescantes y a otras compafias relacionadas cuyas actividades consisten en la
distribucién de productos de consumo masivo. Los precios que la Compafila factura a las
relacionadas se aproximan a los precios de mercado. La Compafila también factura a otras
relacionadas su participacion en la distribucion del gasto que representa el equipo de auditoria
interna corporativa.

{Continua)
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Un resumen de los saldos con compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1
de enero del 2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Cuentas y documentos por cobrar

comerciales USS 4,454,321 4,678,773 4,016,323
Otras cuentas y documentoas por

cobrar, neto 416,524 338,841 -
Documentos y cuentas por cobrar a

largo plazo 83,492 136,963 326,928
Documentos por pagar - 100,000 100,000
Cuentas por pagar con accionistas 160,716 1,487,983 2,491,457
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar - 8,244 2178

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2010 y 2009, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

2010 2009
Sueldos y salarios uss 489,084 376,707
Beneficios a corto plazo 66,738 45,114
Beneficios a largo plazo 14,380 18,422
Restricciones
Reserva Leqal;

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registrd el efecto de la correccién monetaria por el Indice de inflacion e Indice especial de
correccidn de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y fas del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absarber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa; no podra distribuirse como
utilidades, ni utifizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(Contintia)
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Resul Acumulados por Aplicacion de NIIF;

La Superintendencia de Compalfilas del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril del 2011 determind que los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", se
deben registrar en el Patrimonic en una subcuenta denominada "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas ni utilizado para
aumentar el capital social. El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a
sus accionistas en el caso de liquidacién de la Compafila.

Ingresos y Gastos Financierog

Los saldos de ingresos y gastos financieros que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resumen a
continuacién:

2010 2009
Ingresos financieros - intereses ganados uss$ 61,849 49,192
Gastos financieros:
Comisiones pagadas 69,285 7,176
Intereses pagados 674,391 670,456
US$ 743,676 677,672

Otros Ingresos y Gastos Operacionales
Los saldos de otros ingresos y gastos operacionales que se muestran en el estado de

resultados integrales por los afics terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resumen a
continuacion:
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2010 2009
Oftros ingresos:
Dividendos ganados uss 50,613 50,291
Otras ventas 247,350 115,084
Otros menores 56,377 5,575
uss 354,340 170,950
Otros gastos:
Deterioro de maquinaria y equipos 837,800 2,606
Gastos de control de calidad 104,386 -
Deteriore de cuentas por cobrar a largo plazo 13,117 272,032
Deterioro de inventarios - 126,473
Otros menores 169,644 18,029
US$ 1,124,947 419,140

Gastos del personal

Los valores pagados por la Compafila en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y gastos de ventas en el estado de
resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 se resumen a
continuacion:

2010 2009
Sueldos y salarios uss 3,599,085 3,487,068
Beneficios laborales 1,408,684 1,253,402
Participacion laboral 777,336 549,225
Jubilacién patrenal y Desahucio 248,991 407,751
USs 6,034,076 5,697,446

Instrumentos Financieros

Riesgo de Crédito

Exposicién al Riesgo de Creédito

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del

2010, 2009 y al 1 de enero del 2009 representa la exposicién maxima al riesgo de credito, el
cual se resume a continuacion:
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Notas 2010 2009 1/ene/Go

Efectivo en caja y bancos 7 Us$ 988,471 961,308 499,660
Inversiones financieras 7 255,984 - -
Cuentas y documentos por cobrar

comerciales 6,493,419 6,334,701 5,561,381
Otras cuentas y documentos por

cobrar g 492,545 416,575 -
Documentos y cuentas por cobrar

largo plazo 13 83,492 136,963 326,928

US$ 8,313,892

7,849,547 6,387,969

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas y documentos por cobrar comerciales al
31 de diciembre ¢el 2010 y 2008 y al 1 de enero del 2009, por tipo de cliente fue:

2010 2009 1/ene/09
Clientes mayoristas Uss 2,587,586 2,794,729 2,537,928
Ciientes industriales 3,905,063 3,523,264 2,845 877
Otros 770 16,708 177,576
Us$ 6,493,419 6,334,701 5,561,381

Pérdi or deterioro

La antigliedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010

y 2009 y al 1 de enero del 2009 es |a siguiente:

1-Jan-09

Deterdore  Valorbruto  Deterioro

2010 2009

Valorbruto  Delericro  Valor bruto
Vigentes uss 5,445 754 - 5,099,613
De 0 a 30 dias 1,018,047 104,568 1,198,562
De 31 a 90 dias 80,841 7,695 107,155
De 91 a 180 dlas 4,995 469 53,676
De 181 a 380 dias 50,770 4,255 50,407
M4s de 360 dias 102,279 102,279 24,183

- 3,813,389 -
153,619 1,621,324 14,885
11,207 87,358 15,285
5,968 11,481 1,118
4,918 816 AN
24,183 175,333 126,983

uss 6,712,886 219,267 6,534,596

199,805 5,719,682 188,301

-38-

{Continua)



I

QO0QUVOOVOVBSNOOOINOINLILII

Plasticos Ecuatorianos 8. A.

Estados Financieros

(En Dolares de log Estados Unidos de América — US$)

Riesgo de Liguidez

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre del 2010, 2009 v 1 de enero del 2009, son los siguientes:

31 de diciembre del 2010

Valor en De0a3 Delaé De6a 12 De1aZ2 De2as
libros meses meses meses afics afios
Documentos por pagar US$ 544,300 - 544,300 - - -
Cuentas por pagar
comerciales 5,811,708 808,618 5,003,088 - - -
Cuentas por pagar a
largo plazo con
accionistas 150,716 150,716 . - - -
Deuda a largo plazo 6,393,125 776,867 776 867 1,196,857 1,357,466 2,285,068
US$ 12,899,847 1,736,201 6,324,255 1,196,857 1,357,466 2,285 068
31 de diciembre del 2009
Valor en De0a3l De3ab De6al12 De1a2
libros meses mesas meses afios
Documentos por pagar Uss 1,417,184 1,165,144 102,040 150,400 -
Cuantas por pagar comerciales 5,097,092 827,210 4,269,882 - -
Dividendos por pagar 794,008 - 500,000 294,098 -
Cuentas por pagar a largo plazo
con accionistas 1,487,983 125,000 125,000 250,000 987,983
Deuda a largo plazo 5,079,105 869,167 862,886 1,486,062 1,860,990
US$ 13,875,462 2,986,521 5,859,808 2,180,160 2,848,973
1 de enero del 2009
Valor en De0a3l Delaé De6a 12 Dela2 De2ab
libros meses meses meses afos ahos
Sobregiro bancario  US$ 22,257 22,527 - - - -
Documentos  por
pagar 311,898 - £9.075 162,016 90,805 -
Cuentas por pagar
comarciales 5,035,915 711,763 4,324,152 - - -
Cuentas por pagar
a largo plazo con
accionistas 2,491,457 250,868 250,869 501,737 500,000 987,983
Deuda a largo
plazo 7,986,306 571,778 676,317 1,649,928 3,243,302 1,854,981
Us$ 15,858,101 1,556,936 5,310,413 2,313,681 3,834,107 2,842,964
(Continua)
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Ganancias por accién

En septiembre del 2010, la junta general de accionistas aprobd capitalizar utilidades del periodo
anterior por US$2,277,464 (US$1,085,000 en 2008) y emitir 56,936,597 acciones ordinarias a
un valor de US$0.04 por accién (27,125,000 acciones ordinarias en 2009 a un valor de
US$0.04). Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir dividendos
segln éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accién en las reuniones de la
Compafila. El movimiento de las acciones emitidas en circulacién es el siguiente:

2010 2009
Acciones emitidas al 1 de enero US$ 57,125,000 30,000,000
Acciones emitidas por capitalizacién de utilidades 56,936,697 27,125,000
Acciones emitidas al 31 de diciembre del 2010 US$ 114,061,597 57,125,000

El cllculo de las ganancias basicas por accion al 31 de diciembre del 2010 se basd en la
utilidad de US$3,373,433 imputable a los accionistas comunes (US$3,067,423 en 2009); ¥y un
numero promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacion de 114,061,597
(114,061,597 en 2009):

Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion
del estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la Compafila ha ajustado los montos
reportados previamente en (0s estados financiéros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacion de cémo la transicién de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera, el
desempefic financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafian:

(a) Estados de Situacion Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2009

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del
2009), y comparativo (31 de diciembre del 2009) la Compafiia ha realizade ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparadas de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los Estados de Situacion Financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacion:
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Saldas Sakdos sagin Saidos Saidos Saldos segi! Saldos
segin Comeccitn NEC Efectos de transicion a NIF segin sagin Carmeccion NEC Eectos da trunyicion & NAF sogin
_1 de Enerp de 2009 31 de dhici 2009
Activos
Efactvo y equivalentes e slective uss 499,660 - 499,660 - - 499,660 961,308 - 961,308 . - 961,308
Cuentas y documentos por cobrar Comertisles 5,545,200 - 5,545,200 : 16,181 5.561.381 8,307,412 - 6307.412 - 7209 833470
Otras cuenias y documentas por cobrar 510,844 - 510,844 - 45,758 165.088 837,984 @n2.092 615,952 - (50.402) 557,550
Inventarios £,167,1% - 6.162,10 - S31410) 5235720 5702528 (125.473) 5,566,055 B (1.083,018) 4633037
Otros. actros no comentes 992 - E 303 - 143428 452020 nye . 81814 - 0812 151,628
Total actives comientes 13,031,826 - 13,031,626 - QN7557)  _ 11914289 14031046 (308.505) 13,632,541 - EeANE 12638722
Propiedad, planta y equipos. 11202132 72120 10230,012 6,403,565 724,135 17.357.112 11,037,088 w627 11,046,713 6593815 834,503 18,525,134
Activo - - - . 66,494 66,494 B - - . 74648 74648
Documenins y centes por cobrar a (o plazo - - - - 226,528 226,528 - - - - 136,983 126,963
Impussto dilerdo activa . - - #1830 (41,680 - - - - 40715 “n715) -
Otros actvos 227,06 - 227.0% - x 227.02% 347,078 - MTO78 - (101,866) 245183
Total activos & largo plazo 11.429.158 372,120 10,457,038 6445245 1,075,877 17,978,160 11,384.164 9,627 11.303.791 6634530 953,604 10,981,925
Toiad actves US$ 24460984 £r2,120) 23.485,854 £.445,245 41, 29,692,429 25415210 07! 25026332 6,634,530 @oT19 _ e20147
P; P loy
uss 22521 - 22521 - - 22.527 - - - - . -
Documentos por 31169 - 311,89 - - 3180 1417184 - 1417184 - - 1417,184
circulantes de la douda & ko plazo 2855627 - 2888627 42396 - 2898023 3218115 - 3218115 - - 3218115
Cuentas por pegar 5035915 - 5,035,915 - - 5035915 5,097,307 - 5,007,397 - 0% £,097.092
Impuestos a la renta por pagar 4381 - 4381 R - 4381 255,230 - 256,290 B - 265230
Vencimientos circulantes de cuentas por pager - . - -
 largo plazo con accionistas - 1,003.474 1,003.474 - - 1.003.474 500,000 - 500,000 - - 500,000
Otrms cuontas y Gasios acUMiARICS Par pager 1,041,083 - 104108 (52,543 2 978.540 1591841 - 1501841 (52543 s 1,520,703
Total paaivos comentes 9271428 1,003,474 10,274,903 20,147 - 10,254,756 12,873,065 - 12873965 £2543) - 12811422
Deuds & tano plazo exchuyenda vencimientos circulaniss 5.098.283 - 5,096.283 i R — : 5,088.283 1,580,990 - 1,860,990 - . 1,060,990
Cusrrias pox pagar a largo plizo con dccionistés - 147,583 1,497,083 - - 1,487,503 587583 - 987,963 - - oa7,083
Resorvas para pensionss de jublacion patronal «
por desahucia 1,164,308 . 1,164,308 - - 1,164,308 1,520,408 - 1520348 - . 1,620,340
Ipcsests diterida pauve . - - 792516 {41.880) 754,83 - - - 1,071,501 o713 10038
Qtros pasivos - - - 327.776 - 327,776 - - - 27778 - 321,77
6.262.51 1,487,963 7750574, 1121292 (41,680) 8,530,156 4,388,321 - 4.269.321 1.399.307 “0.115) £727.913
Total pasives 15,534,020 481,457 18,025477 1,101,145 (41880) _ 19.084.942 17,243,286 - 17,243, 1,336,764 Coal 18,539,335
Patrimonio de los accionistas:
Capltal aceiones. 1.200,000 - 1.200,000 - - 1,200,000 2.285,000 - 2.285,000 . - 2.285,000
Reserva de captal 2140916 - 3440918 - - 3140916 3140916 - 3140918 - - 2140916
Resorva legal 215494 - 21544 - ®.644) 206,850 468,546 - 68,546 - (8.644) 450,72
Resultados scumulados por apicacion s NIF - - - 5,344,100 - 5,344,100 - - . 5,344.100 - 5344,100
Aponies para Caphaiizacitn futura 2491457 @491.457) - - - . - - - - . -
(REdades disponibies 1879087 @12,120) 905,977 - 8844 815,821 2777462 £45.678) 1,888.58¢ 48334 8844 1,851.0M
Total patrimonio de los accionistas 8,926,964 46,5 5,463.387 5.344 100 3 10.807.487 8171924 (388.878) 7.783.045 5,297,766 - 13,080,812
Total pasivo ¥ patrimonio USS _ 24460984 fcirAr:) 23.488.664 5445245 (41 29852478 5415210 __(G887)) 25,008,332 6,634,530 (4071 31.620,147
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{(b) Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compatfila al 1 de
enero del 2009 (fecha de transicién} y al 31 de diciembre del 2009 (estados financieros

comparativos):
Ref. 1/ene/2009 31/dic/2000
Patrimonio de la Compafiia reportado segin NEC: US$ 8,926,964 8,171,924
Correccién de error:
Devolucion de aportes para futura capitalizacion 1 (2,491,457) .
Registro de provisién para baja (ajuste) de repusstos 2 (972,120) 9,627
Registro de estimacién por valuacion de dogcumentos
¥y cuentas por cobrar a largo plaze 3 - (272,032)
Registro de provision por obsolascencia de inventarios 4 - (126,473)
Patrimonio de la Compafila segiin NEC, reestablecido 5,483,387 7,783,046
Detalle de ajustes por adopcidn de NIIF:
Propiedad, planta y equipo (ajuste por costo atribuido) 5 6,050,586 6,270,513
Propiedad, planta y equipo (registro de arrendamiento 8 352979 323,302
financierg)
Impuesto diferido activo (reconocimiento da efecto
sobre partidas temporales deducibles) 7 41,680 40,715
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (ajuste
en beneficios a empleados a corto plazo) 8 62,543 62,543
Pasivas financieros (registro de arrendamiento financiero) 6 (42,396) -
Otros pasivos (registro de provisién para desmantelamiento) 9 (327,776} (327,776)
Impueste diferido pasivo (reconocimiento del efecto
sobre partidas temporales gravables) 7 (793,516) {(1,071,531)
Total ajustes par adopcion de NIF 5,344,100 5,287,768
Patrimonio de la Compafiia segin NIF US$ 10,807 487 13,080,812

Explicacién de ajustes por Correccién de Error

1. La Compafila determiné que aportes para futura capitalizacion por US$2,491,457,
cuya devolucién fue aprobada por la Junta de Accionistas celebrada el 5 de
noviembre del 2008 no hablan sido reclasificados como pasivo; la Compatfiia tomé la
decisidon de corregir este error antes de aplicar los ajustes de adopcién por primera
vez de ias NIIF.

2. El saldo de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2008, antes de aplicar
los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF fue medificado para corregir un
valor de US$972,120 correspondiente a inventario de repuestos que se encontraban
en mal estado o sin valor de uso; pero debido a que tal inventario no habla sido

{Continua)

-42-



{

Y X X X X X X X XIX XX XA RN R RN NN N R A Y

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financiercs

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

destruido a la fecha de cietre de esos estados financieros no se contaba con el acta
notariada que respalde esa baja, conforme lo requieren las disposiciones tributarias
vigentes. En el afio 2009, la Compafiia efectud un ajuste adicional por este concepto
de US$9,627.

3. El saldo de documentos y cuentas por cobrar a largo plazo antes de aplicar los
ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF fue modificado para reconocer
provisiones para cuentas incobrables por US$272,032, que la Compafiia habia
registrado como parte de los resultados del afio 2010.

4. El saldo de inventarios antes de aplicar los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, fue modificado para registrar provisicnes por obsolescencia de inventarios por
US$126,473, que la Compaliia habia registrado como parte de los resultados del afio
2010.

Explicacion de ajustes por aplicacion de las NIIF:

5. La propiedad, planta y equipo fue ajustada aplicando la excepcidn de costo atribuido
de la NIiF 1 "Adopcién por primera vez de las NIIF”, en base a avallos efectuados por
peritos independiente que fueron contratados para el efecto por la Compahia. Para
este registro, la Compafiia tomé la alternativa de la NIIF 1 de dar de baja el costo y
depreciacién acumulada historicos y registrar como costo atribuido los avallos
proporcionados por los peritos. Como resultado de este ajuste los rubros de terrenos,
edificios, instalaciones, maquinarias y equipos y vehlculos incrementaron su valor en
US$6,050,586. La Compafila tomaé la decisidn de no modificar los saldos de muebles
y enseres, equipos de computacion y moldes (que forman parte de la maquinaria y
equipos) porque considera que los valores y vidas utiles estimadas que ha venido
aplicando a tales rubros reflejan en forma adecuada el uso futuro de fales activos. En
el afo 2009 el efecto se incrementa en US%$219,927 como resultado principalmente
del recalculo del gasto de depreciacion.

6. La Compafila corrigic el registro de maquinarias adquiridas bajo contratos de
arrendamiento, que de acuerdo ¢on las NEC estaban registrados como arrendamiento
operativo, pero que de acuerdo con las NIF califican como contratos de
arrendamiento financiero porque existe una transferencia a la Compafifa de los
riesgos y beneficios atados al uso del activo. Producto de este registro también existe
un incremenio en la cuenta de pasivos financieros al 1 de enero del 2009 por
US$42,396. En el 2009 el efecto es disminuir en US$29,677 el valor de esta
magquinaria por el registro del gasto de depreciacién del periodo.

7. La Compatfila reconocié el efecto del impuesto diferido aplicando e método del
balance sobre las diferencias temporarias que se originan entre la base tributaria de
un activo o pasivo y su valor contable en el balance. El efecto neto es un pasivo por
impuesto diferido de US$751,836 y US$1,030,816 al 1 de enero v al 31 de diciembre
del 2009, respectivamente.

{Contintia)

-43-



{

Y X X X X X X X X XX KRNI IR NN N N X e A O Y

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

8. La Compafiia regisiré una disminucidén en la provision de vacaciones, considerando
los dias reales pendientes de goce de vacaciones por parte de sus empleados.

9. La Compafiia registrd provision por desmantelamiento de la propiedad, planta y
equipos, que serd pagado en afios futuros cuando la Compafila tome la decision de
dar de baja dichos activos, una vez concluida su vida util. El valor registrado por este
concepto es de US$327,776. Al 31 de diciembre del 2009 [a Compafiia no actualizé
esa estimacion por considerar que su efecto no es material,

El efecto neto de US$5,344,100 por aplicacion de las NIIF en la fecha de transicion se
reconocid en [a cuenta “Resultados acumulados por aplicacion de NIIF.

Explicacién de reclasificaciones al 1 de enero del 2009 por aplicacién de las NIIF;

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2008, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su
presentacion a los requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones al 1 de
enero del 2009 se mencionan a continuacioén:

* Reclasificacion de cuentas patrimoniales: la cuenta “Reserva de capital” por
US$3,140,916 ha sido incluida como parte de la cuenta *Reservas” en el estado de
situacion financiera. Adicionalmente, un valor de US$8,844 que se mostraba como
parte de la cuenta "Reserva legal' fue reclasificada a la cuenta "Utilidades
disponibles”, debido a que corresponde a reserva facultativa sobre la cual no existe
ninguna restriccién y esta a disposicion de los accionistas.

o En las cuentas de activos y pasivos se efectuaron las siguientes reclasificaciones:
- Aumento en cuentas y documentos por cobrar comerciales por US$16,181;
aumento en otros activos corrientes por US$2,647 y disminucion en otras cuentas
y documentos por cobrar por US$18,828.

- Aumento de documentos por cobrar a largo plazo por US$326,928 y disminucion
en otras cuentas y documentos por cobrar por igual monto.

- Aumento en propiedad, planta y equipos por US$790,629, aumento en otros
activos corrientes por US$140,781 y disminucién en inventarios por U5$931,410.

- Aumento en activo intangible por US$66,494 y disminucion de propiedad, planta y
equipos por igual monto.

Explicacién de reclasifi

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2009, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su
presentacion a los requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones a esa
fecha se mencionan a continuacion:
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Reclasificacion de cuentas palrimoniales: la cuenta "Reserva de capital” por
US$3,140,916 ha sido incluida como parte de la cuenta *Reservas” en el estado de
situacion financiera. Adicionalmente, un valor de US$8,844 que se mostraba como
parte de la cuenta “Reserva legal" fue reclasificada a la cuenta “Utilidades
disponibles”, debido a que corresponde a resultados de afios anteriores sobre las
cuales no existe ninguna restriccién y estan a disposicion de los accionistas.

En las cuentas de activos y pasivos se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

- Aumento en cuentas y documentos por cobrar comerciales por US$27,289;
aumento en otros activos corrientes por US$68,812, disminucién en otras cuentas
y documentos por cobrar por US$23,334 y disminucién en inventarios por
US$73,767.

- Aumento en propiedad, planta y equipos por US$884,603, aumento en activo
intangible por US$74,648 disminucién en inventarios por US$959,251.

- Aumento en documentos y cuentas por cobrar a largo plazo US$136,863,
disminucién en otras cuentas y documentos por cobrar en US$35,068 y
disminucioén de ofros activos por US$101,895.

(Continta)
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Estado de Resultados Integrales

Los principales efectos de la adopcion sobre el estado de resuttados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacion:

Efectos de transicion a NIIF

Saldos segin
Saldos segin Correccion NEC Reclasifi- Saldos segun
NEC de error reestablecidos Ajustes caciones NIIF
Ventas netas uss 32,068,684 - 32,068,684 - - 32,068,684
Costo de ventas (20,502,561) - (20,502,561) (199,972) 1,238,676 _(21,541,265)
Utilidad Bruta 11,666,123 - 11,666,123 (198.972) 1,238,676 10,527,419
Otros ingresos, neto 202,113 - 202,113 - 31,163 170,950
Gastos de Administracion (6,444,714) - (6,444,714) (29,677) (2.243,969) (4,171,068)
Gastos de ventas - - - (2.997) 1,654,518 (1,561,521)
Otros gastos (984,353) __ (583,242) (401,111 - 18,029 (419,140)
(7.226,954) (563,242) (6,643,712) (32674) (640,259) _ (5,970.779)
Resultados de actividades de la operacion 4,339,169 (583,242) 4,922 411 (232,646) 598,417 4,556,640
Ingresos financieros - - - - (49,192) 49,192
Costos financieros (677.672) - (677,672) - - (677.672)
Costo financiero, neto _(677,672) - (677,672 - (49,192) (628,480}
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 3,661,497 {683,242) 4,244,739 (232,646) (549,225) 3,928,160
Participacion de los trabajadores en las utilidades (549.225) - (549,225) - 549,225 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,112,272 (583,242) 3,695,514 (232,646) - 3,928,160
Impuesto a la renta (581,757) - {581,757) 278,980 - (860.737)
Utilidad neta uss 2,530,515 {583,242) 3,113,757 46,334 - 3,067,423
(Continia)
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(d) Conciliacién de la utilidad neta reportada en ¢l Estado de Resultados Integrales

A continuacion se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el afio terminado e! 31 de diciembre del 2009;

Ref. 31/dic/2009
Utilidad neta reportada seg(n NEC UsS$ 2,530,515
Correccion de error:
Registro de provision para baja (ajuste) de repuestos 1 972,120
Registro de provisién para baja (ajuste) de repuestos 1 8,627
Registro de estimacion por valuacién de documentos
y cuentas por cobrar a largo plazo 1 {272,032)
Registro de provision por obsolescencia de inventarios 1 (126,473}
Utilidad neta de la Compafila seg(in NEC, reestablecido ' 3,113,757
Detalle de ajustes por adopcidn de NIIF:
Reversion del gasto de depraciacién y costos no
distribuidos imputados al costo de ventas 2 199,972
Reversién del gasto de depraciacion imputado a gastos
de administracion 3 29,677
Reversion del gasto de depreciacién imputado a gastos
de venta 2 2,997
Gasto impuesto a la renta diferido neto del periodo 4 (278,980)
Total ajustes por adopcioén de NIIF (48,334)
Utilidad neta de la Compahia segun NIF USH __3,067,423
Explicacién de ajustes por Correccion de Error

1. El efecto neto de los ajustes efectuados por la Compafiia para corregir errores, previo
al registro de los ajustes por adopcién de las NIIF fue incrementar la utilidad neta del
afo 2009 en US$583,242. La informacién detallada de esos ajustes se presenta en [a
nota 28 (b).

Explicacion de ajustes por aplicacién de 1as NIIF;

2. Corresponde al recalculo del gasto de depreciacion sobre la propiedad, maquinarias y
equipos, derivado del cambio dei valor por la aplicacién del costo atribuido basado en
avallios de peritos independientes.

3. Corresponde al ajuste del gasto de depreciacion de activos adquiridos via
arrendamiento financiero,

4. Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporarias entre los
valores reconocidos bajo NIIF y sus respectivos valores tributarios.
(Continaa)
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xplicacion de reclasificaciones por aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas del estado de resultades integrales reportado al y por el afio terminado al
31 de diciembre del 2009, han sido reclasificadas, reagrupadas o compensadas para
conformar su presentacion a los requerimientos de las NIIF. Las principales
reclasificaciones son las siguientes:

1. La participacion de ios trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba
por separado, antes del calculo de impuesto a la renta, de acuerdo con las NIIF se
considera un heneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente del valor de
US$549,225 reportado bajo NEC fue reclasificado a costo de ventas US$434,172,
gastos de administracién US$85,773 y gastos de ventas U$$29,280.

2. Gastos indirectos de fabricaciébn no aplicados asl como costos indirectos de
fabricacion no distribuidos, que bajo NEC la Compalila los presentaba como parte de
los gastos de administracion por US$804,504, fueron incluidos como parte del costo
de ventas. - ‘

3. Gastos de venta por US$1,525,238 que bajo NEC la Compafila los reportd como
parte de los gastos de administracion fueron reclasificados para presentarios por
separado.

4, Ingresos financieros por US$49,192 fueron reportados bajo NEC como parte de ofros
ingresos por US$31,163 y como parte de otros gastos por US$18,029.

Conciliacién del Estado de Flujo de Efective

La Compafila ha optado por el método indirecto para la presentacion del estado de flujo
de efectivo.

Las principales diferencias entre el estado de flujos de efectivo reportado al 31 de

diciembre del 2009 bajo NEC y el que se muestra en los estados financieros adjuntos bajo
NIIF presenta las siguientes diferencias por actividades:

Segun NEC Segun NHF Diferencias

Actividades de operacién Us$ 5,761,539 5,968,191 {206,652)
Actividades de inversion (2,504,373) (2.668,629) 164,256
Actividades de financiamiento (2,795,518) (2,815,387} 19,869

Us$ 461,648 484,175 22,527

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia mantiene compromisos con varios proveedores del
exterior para la adquisicién de maquinarias y equipos por aproximadamente US$2,100,000 que
seran usados en su operacién y sobre los cuales se han entregado anticipos por US$1,054,607
(véase nota 11).

{Contintia)
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafila se encuentra defendiéndose de varias demandas
laborales planteadas en su confra por ex-trabajadores quienes reclaman principalmente la
reliquidacion de indemnizaciones por aproximadamente US$$196,000. En opinién de la
administracion y de su asesor legal la resolucion final de estos asuntos no tendra un efecto
importante sobre los estados financieros de la Compafila. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resultar de la
resolucion final de estos procesos.

Eventos Subsecuentes

Codigo Organico de la Produceién

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que entre otros, incluye
aspectos tributarios que la Administracion estd evaluando para establecer los impactos, si los
hubiera, en las operaciones y resultados futuros de la Compatila:

« Se aprueba una reduccidn progresiva en tres puntos porcentuzles en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afto 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafla utilizé Ja tasa de impuesto a la renta vigente a esa fecha.
La administracion considera que las diferencias en los saldos de activos y pasivos por
impuestos diferidos y su efecto en resultados por el cambio en la tasa de impuesto a la
renta no serlan significativas.

» Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversionas se realicen para el desarrollo de sectares econdmicos considerados prioritarios
para el Estado.

¢ Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas”.

* Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme [a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

= Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el referido Cadigo de la Produccion.

{Continua}
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Desde el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros {29 de
abril de 2011) este informe no han ocurrido eventes que requieran revelaciones adicionales y/o
ajustes a los estados financieros.
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Plasticos Ecuatorianos S. A
Estados Financieros

(En Dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

Desde el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de
abril de 2011) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos,
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