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Hansen-Holm

Av.9 de Octubre 416 Y Chile
Edificio Citibank, piso 4
PBX: (593-4) 230 - 2742

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593-4) 230 - 2805

www.hansen-hoim.com

Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Plasticos Ecuatorianos S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Plasticos Ecuatorianos S.A. al 31
de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias. Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2006 fueron examinados por otros auditores,
cuyo informe de fecha 20 de abril del 2007 expresé una opinidn sin salvedad.

2. Excepto por lo descrito en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditorfa generaimente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para huestra opinién.

3. No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2007, ya que
esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de la Compafiia. Los
saldos del inventario al 31 de diciembre del 2007 tienen efecto en la determinacion
de la utilidad neta y del flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del
2007.

4. Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiila no ha clasificado como partes
relacionadas a Dipor Quito S.A. y Dipor Ambato S.A., Ditoni Santo Domingo, Ditoni
Quevedo y Ditoni Ibarra; Distribuidora Geyoca S.A., Industrias Lacteas Toni S.A.,
entre otras.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse determinado si hubiéramos podido realizar el procedimiento
descrito en el parrafo tercero y las desviaciones descritas en el parrafo cuarto, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Plasticos Ecuatorianos S.A. al 31
de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios
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Hansen-Holm
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente\gcopta¥88 en
el Ecuador.

6. El dia 14 de julio del 2008, por decision de la Agencia de Garantia de Depésitos
(AGD), Plasticos Ecuatorianos S.A. fue intervenida dentro del proceso de
incautaciones que las autoridades dispusieron para las compafias que se
presumen son de propiedad de los ex - accionistas de Filanbanco S.A. Los
estados financieros adjuntos no consideran ningin ajuste por las incertidumbres
que esta medida pueda ocasionar.

7. Los reportes de Plasticos Ecuatorianos S.A. relacionados con el cumplimiento
tributario y la aplicacion de los principios de-precios de transferencia requeridos por
la legislacion tributaria ecuatoriana de diciembre del 2007 se emiten por
separado.

Guayaquil, Ecuador

Julio 23, 2008 QIZL 7 - /¢ E/ @ ,

Hansen-Holm o. Cia. Ltda.
SC RNAE - 003
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ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes
Total activo corriente

Activos fijos, neto
Inversiones a largo plazo

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
ALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006
(Expresados en délares de E.U.A.)

Otros activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Documentos por pagar
Jubilacién patronal

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Aportes de capital

Reservas

Utilidades retenidas

12

12

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2007 2006
506,275 473,934
4,473,809 4,069,762
6,246,339 4,847,402
428,074 450,005
11,654,497 9,841,103
11,282,570 12,582,205
258,350 258,350
625,000 176,295
23,820,417  22.857.953
748 124,040
5,297,263 5,784,290
3,222,497 5,810,942
377,225 634,455
8,897,733 12,353,727
5,940,228 4,198,722
456,631 375,334
749,494 0
172,117 172,117
3,574,620 2,000,000
3,235,818 3,221,100
793,776 536,953
7,776,331 5,930,170
23,820,417 22,857,953
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADQOS
DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006
(Expresados en délares de E.U.A)

Ventas, netas
Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos operacionales
Gastos de ventas
Gastos financieros
Total gastos

Utilidad operativa

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores 10
Impuesto a la renta 11

Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2007 2006
23,505,296 20,801,560
(17,073,629) (14,632,447)
6,431,667 6,169,113
(3,712,430) (3.725,695)
(1,629,817) (1,221,735)
(961,056) (890,359)
(6,303,303) (5,837,789)
128,364 331,324
360,808 286,615
489,172 617,939
(73,376) (92,691)
(144,255) (195,153)
271,541 330,095
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADOS DE CAMBI

EN PATRI

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en délares de E.U.A.)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Aporte futura capitalizacion
Utilidad neta del ejercicio
Ajuste

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Aporte futura capitalizacién
Utilidad neta del ejercicio
Condonacion de deuda
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Aportes
Capital de
social capital Reservas
172,117 0 3,187,269
2,000,000
821
33,010

NIO DE LOS ACCIONISTAS

Utilidades
retenidas Total

240,689 3,600,075

2,000,000

330,095 330,095
(821) 0
(33,010) 0

172,117 2,000,000 3,221,100

536,953 5,930,170

1,300,000 1,300,000
271,541 271,541

274,620 274,620
14,719 (14,719) 0

172,117 3,674,620 3,235,819

793,775 7,776,331

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciaciéon

Provision cuentas incobrables

Provisién jubilaciéon patronal

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

E FECTIVO POR ACTI DES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (disminucién) de obligaciones

Aportes de capital

Pasivos a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2007 2006
271,541 330,095
1,240,640 918,210
38,877 287,844
242,988 0
217,631 88,106
(442,924) (73,828)
(1,398,937)  (777,274)
79732  (332,506)
1,076,978 _ (756,715)
1,326,526 (316,068)
58,095 _ (4,647,164)
58,005  (4,647,164)
(2,927,800) 2,402,758
1,574,620 2,000,000
0 600,328
(1,353,180) 5,003,086
32,341 39,854
473,934 434,080
506,275 473,934

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresadas en délares de E.U.A.)

PE IONES

Plasticos Ecuatorianos S.A. fue constituida el 17 de octubre de 1967 y su actividad
principal es la produccion, elaboracién y comercializacién de material plastico en
general.

Aproximadamente el 40% de las ventas de la compafiia se encuentran
concentradas en un cliente, Industrias Lacteas Toni S.A.

RESUMEN DE PBINQIPALEﬁ POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opiniébn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
y se espera en el 2009 la adopcion de todas las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos
por ias NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaifiia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios

Los inventarios no exceden su valor de mercado, determinado sobre la base del
método promedio.

Activos Fijos

Los edificios, instalaciones, maquinarias, equipos de oficina, muebles y enseres,
equipos de computacién y vehiculos se presentan al costo historico. La
depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 afios

instalaciones 10 afios

Maquinarias 10 afios

Equipos de oficina 10 afios

Muebles y enseres 10 afios
7
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Vehiculos 5 aios
Equipos de computacion 3 afios

Jubilacién Patronal

Es registrada en los resultados, en base a los correspondientes estudios actuariales
realizados por un profesional independiente.

Reconocimiento de Ingresos

La compafiia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al
cliente.’

Participacién a_Trabajadores e Impuesto a la Renta
La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del

ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestas de la siguiente manera:

2007 2006
Caja 67,585 90,393
Bancos 366,447 383,541
Inversiones temporales (1) 72,243 0

506,275 473,934

(1) Inversion total en el Banco del Pacifico.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar incluyen:

2007 2006
Clientes 4,078,140 3,867,768
Documentos por cobrar 251,392 0
Otros cuentas por cobrar 271,260 290,100

4,600,792 4,157,868
Menos, provisién de cuentas incobrables (126,983) (88,106)

4,473,809 4,069,762

El movimiento de la provisién de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 (51,968)

Provisién cuentas incobrables (36,138)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 (88,106)

Provisién cuentas incobrables (38,877)

Saldo al 31 de diciembre del 2007 (126,983)
8




1

TTTITTTTITTITTITTITTITTITTITTITTITITTITTTITTITTTTT T T7T7T7771 111

5.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de inventarios esta compuesto por lo
siguiente:

2007 2006
Materia prima 2,819,135 1,891,090
Productos terminados 1,282,908 774,071
Productos en proceso 399,041 663,405
Inventario de repuestos,
Herramientas y accesorios 841,563 682,061
Suministros y materiales 393,394 711,023
inventarios en transito 510,298 125,751
6,246,339 4,847,401

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, otros activos corrientes esta compuesto por lo

siguiente:
2007 2006
Crédito tributario 228,374 283,766
Pagados por anticipado 120,461 129,314
Otros 79,239 36,925
428,074 450,005

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos, es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 12,582,205 8,853,112
Adiciones, netas 2,215,432 4,647,303
Depreciacion (1,240,640) (918,210)
Ajuste (2,274,427) 0
Saldo al final del afio 11,282,570 12,582,205

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones financieras inciuyen:

Porcién
corriente

Banco Interacional
Préstamos con vencimientos hasta

diciembre del 2008 con tasas de

interés que fluctuan entre el 9.5% y 10.5% 165,258

Banco Bolivariano
Préstamo con vencimiento en noviembre

del 2008 a una tasa del 9.75% anual 68,220

2007
Porcion

largo plazo

0

Total

165,258

68,220
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Banco de Guayaquil

Préstamos con vencimientos hasta junio

del 2008 con tasas que fluctiian entre el 678,763 0 678,763
8%y 8.6%

Banco del Pacifico

Préstamos con vencimientos en marzo del

2012 a una tasa de interés anual del 9% 279,627 1,105,013 1,384,640
Corporacién Financiera Nacional

Préstamo con vencimiento en octubre del

2010 a una tasa del 9.92% 240,768 481,536 722,304
Northstar

Préstamo con vencimiento en junio del

2010 a una tasa del 8.12% anual 185,108 222,130 407,238
Rowayton

Préstamo con vencimiento en febrero del

2009 con una tasa del 9% anual 113,253 29,924 143,177
Emisién de Obligaciones

Vencimientos hasta el 2011 con

rendimientos fijos del 8.61% 1,491,500 4,101,625 5,593,125
3,222 498 5,940,227 9,162,725
2006
Porcién Porcidon
Corriente largo plazo Total

B nternacional

Préstamos con vencimientos hasta

diciembre del 2008 con tasas de

interés que flucttan entre el 8% y 10.5% 557,990 208,250 766,240
Banco Bolivariano

Préstamos con vencimientos hasta marzo

del 2007 con tasas de interés que flucttian

entre el 9.35% y el 11% anual 1,869,616 68,220 1,937,836
Banco de Guayaquil

Préstamos con vencimientos hasta

septiembre del 2007 con tasas de interés

que fluctGan entre el 8 y 8.6% 1,426,250 0 1,426,250
Banco del Pacifico

Préstamos con vencimientos hasta

septiembre del 2007 con tasas de interés

que fluctian entre el 9% y 12.76% anual 1,050,860 1,325,306 2,376,166
Corporacién Financiera Nacional

Préstamo con vencimiento en octubre del

2010 a una tasa del 9.5% 240,768 722,304 963,072
Alford Business Inc

Préstamos con vencimientos hasta el 2010

con tasas de interés que fluctiian entre el

9.5% y el 15% anual 665,458 1,874,642 2,540,100

TTTTTTTTTTTTTTTTTYETTY T T T
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5,810,942

4,198,722

10,009,664
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9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar incluyen:
2007 2006
Proveedores del exterior 3,832,768 3,812,203
Proveedores locales 864,650 541,754
Documentos por pagar 548,178 1,319,837
Obligaciones tributarias 49,564 107,771
Otros 2,103 2,725
5,297,263 5,784,290
10. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida o contable.
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los movimientos de la provisién son los
siguientes:
Saldo al 31 de diciembre del 2005 72,263
Pagos efectuados (72,263)
Provision participacion a trabajadores 92,691
Saldo al 31 de diciembre del 2006 92,691
Pagos efectuados (92,691)
Provision participacion a trabajadores 73,376
Saldo al 31 de diciembre del 2007 73,376
11. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

La congciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2007 2006
Utilidad operacional 489,172 617,939
Participacion a trabajadores (73,376) (92,691)
Gastos no deducibles 161,225 262,864
Ingresos exentos 0 (7,500)
Utilidad gravable 577,021 780,612
Impuesto a renta 144,255 195,153

12 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 172,117 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.00 cada una.

11
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13.

14,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emisién de obligaciones

En Julio 20 del 2007, la Compatfiia realizd una emisién de obligaciones simples por
US$7,000,000 una tasa anual del 8,61% (Tasa Pasiva Referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador mas 3 puntos porcentuales) con vencimiento en agosto
del 2011. Los intereses son pagaderos mediante cupones trimestrales y el capital
sera amortizado trimestralmente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Julio 23, 2008), en la
opinién de la Administracién de la Compaifiia, cabe indicarse que el 14 de julio del
2008 la compairiia fue intervenida dentro del proceso de incautaciones ordenado por
la Agencia de Garantia de Depésitos (AGD) por considerarse como propiedad de
los ex — accionistas de Filanbanco S.A..

12




