CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
¥ ASOCIADOS CONMARTIREZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayadqull, 04 de Mayo del 2007

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:
Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente  al  ejercicio del 2006 de la Empresa PLASTICOS
ECUATORIANOS S.A.
El contenido de éste informe esta clasificado de la siguiente manera:

1.- Opinion sobre fa Auditoria Externa

2.- Estados Financieros

3.- Notas explicativas de los Estados Financleros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a {a presente, quedamos de
ustedes.
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PLASTICOS ECURTORIANOS S.A,

INFORME AUDITADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

1. Hemos aunditado el balance general de PLASTICOS
ECUATORIANOS S.A,, al 31 de Diciembre del 2006 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patnmonio y estado
de fluyjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerenca de la Compafiia. Nuestra
responsabihdad consiste en expresar una opmmon sobre éstos estados
financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditornia fue efectuada de acuerdo con normas de anditona
generalmente aceptadas. Tales normas requeren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo.  Una auditonia mcluye un examen basado en pruecbas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones vy cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién de
los prncipios de contabihidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerenca de la Compafiia, asi_gomo también una
evaluacion de la presentacion general de & ]
Consideramos que la auditonia que efectuamos j
la opimidn expresada a continuacion.

3. Como se exphica en las polificas de con
Estados Financieros mencionados en el parraf
acuerdo con normas contables establecidas por la g_upenntendencm de
Compaiiias del Ecuador los cuales difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opmion los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, la situacion financiera  de PLASTICOS
ECUATORIANOS S.A,, al 31 de Diciembre del 2006, los resultados de
sus operaciones vy los fluyjos de efectivos por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o autonizados por la Supenntendencia de Compaiilas del
Ecuador.

5. Nuestra opinmion sobre el cumphimiento de las obligaciones tnbutanas de
PLASTICOS ECUATORIANOS S. A, como sueto pasivo por
obligacion propia del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2006 se

emiten por separados. e
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Documentos y Cuentas por Cobrar C
Inventarios E
Pagos Anticipados G
Otros Activos Corrientes i

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO
INVERSIONES A LARGO PLAZO
ACTIVO NO CORRIENTE

(N ol

TOTAL DEL ACTIVO

473,933.59
4,069,762.43
4,847 401.44
283,765.94
166,239.03

9,841,102.45

12,582,205.25
258,349.83
176,295.22

22,837,952.75

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias AA
Sobregiros Bancarios BB
Documentos y Cuentas por Pagar CcC
Impuestos por Pagar DD
Gastos Acumulados por Pagar FF
Otrog Pasivos HH

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO A

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social

Aporte a Futuras Capitalizaciones

Reacrva Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

Utilidad Acumuladas

Utilidad del gjercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO DE 1.O5 ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

6,130,297.97
124,040.42
5,676,519.07
91,692.73
295,098.97
16,077.72

12.353,726.88
4,574,055.51

16,927,782.3

172,116.92
2,000.000.00
71,339.74
3,140,915.75
8 844.05
239,868.50
297,085.40

5,930,170.36

22,857,952.75




PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 21,034,525.92
Descuento y Devolucién en Ventas 232,966.27
TOTAL DE VENTAS 20,801,559.65

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

COSTO DE VENTAS { 14,632,446.30)
Gastos de Administracién { 3,725,694.87)
Gastos de Ventas { 1,221,735.11)
Gastos Financieros v { 890,359.59)
TOTAL COSTO Y GASTOS OPERACIONALES {20,470,236.37)

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos 346,510.61

Otros Gastos ( 59,895.15)
TOTAL OTROS INGRESOS OPERACIONALES o 286,_6:15.46
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTESDE LA PARTICIPACIO_I:W- ---------------------
DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 617,938.74
{-) 15% Participacién Trabajadores { 92,690.81)
{-) 25% Impuesto a la Renta { 195,153.03)
Utilidad del Bjercicio ’; :3—(;,-(-).9;;.‘-)
(-) 5% Reserva Legal ( 33,009.49)
Utilidad Neta del Bjercicio :2-5;:1’:58.;;0

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 20,503,707.74
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 20,846,579.92)
Efectivo Proveniente de Operaciones { 342,872.18)
Otros Ingresos 346,510.61
Otros Egresos ( 59,895.15)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERACIONALES { 56,256.72)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones Temporales 64,127.89
Venta de Propiedad, Planta v Equipo 0.00
Compras de Propiedad, Planta y Equipo { 2,532,759.70)

= o T e e O

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION { 2,468,631.81)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias 1,906,928.91
Sobregiros Bancarios 121,290.05
Pasivo a Largo Plazo £00,651.03

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 2,628,869.99
Aumento Neto en efectivo y sus Equivalentes 103,981 .46
Efectivo v sus Equivalentes a Principios de Afio 369,952.13
Efectivo y sus Equivalentes a Final de afio 473,9;3.59

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en Ddlar)

APORTE
CAPITAL FUTURA
SOCIAL  CAPITALIZ.
Saldo al 1 de Enero, 2008 172.116,92 0,00

Transferencia de la utilidad def ejercicio
a Utilidad o Pérdida Acumulada

Utilidad del Ejercicio al 31 de Diciembre
del 2006.

{(-) 15% Participacidn Trabajadores
(~) 25% Impuesto ala Renta

Aportacion futuro Aumento a Capital
Social. 2.000.000,00

Ajuste efectuado par la compaiiia

(-3 10% Reserva Legal

RESERVA RESERVA
LEGAL  FACULTAT.
37.509,04 8.844,05

821,21
33.009,49

RESERVA
CAPITAL
3.140.915,76

PERDIDA O
UTILIDAD
ACUMUL.

31.370,37

209.319,34

-821,21

Saldo al 31 de Diclembre del 2008 172.116,82 2.000.000,00

71.339,74 8.844,05

3.140.815,75

239.868,50

PERDIDA ©
UTILIDAD D/
EJERCICIO TOTAL
20931834 3.600.07547
-209.319.34 0,00
617.93874  617.938,74
-82.69081 -82.680,81
-195.15303  -195.153,03
2.000.000,00
0,00
-33.00948 0,00
207.08540 5.930.170,36

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

PLASTICOS ECUATORIANOS S A, (La Compafiia) fue constitwida el
17 de Octubre de 1967 en la ciudad de Guayaqul, provincia del Guayas,
Ecunador e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Noviembre de 1967 bajo
la denominacidn de PLASTICOS ECUATORIANOS PLASTEC S.A,,
mediante escritura publica otorgada el 7 de Mayo de 1968 se reformd la
denominacidn de la Compafiia (PLASTICOS ECUATORIANOS
PLASTEC S8.A)) por la de (PLASTICOS ECUATORIANCQS S.A)) Ia
cual fue mscrita en el Registro Mercantil el 5 de Junio de 1968, La
Compaiiia tiene por objeto la elaboracidn de envases de 200 cc. hasta 220
htros, articulos descartables como tarmnas, vasos perfiles de PVC, sorbetes,
etc., y matenial plastico en general. Igualmente podra comercializar los
productos que ella elabore y dedicarse a actividades mercantiles de
importacion y exportacion de mercaderias en general. La sociedad para el
cumplimiento de su objeto, podrd adquinr bienes raices y muebles,
derechos reales y personales. La actividad actual es la fabricacion y venta
de articulos plasticos en general.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional v
moneda extramjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Economica del Ecuador R.O. N°® 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecidon a los pnincipios de contabibidad generalmente aceptados vigentes
en el pais ematidos por la Federacion Nacional de Contadores s perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compafiias
para regular la contabihidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tnbutario Interno
asi como normas legales o reglamentanas tnbutanias expedidas para
actividades o casos especificos.



De acuerdo a Disposicidon General Primera de la Ley de Transformacion del
Ecuador {R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabihidad se llevara
en dolares de los Estados Unidos de América v su capital se expresaraenla
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o
adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

CAPITAL SOCIAL, la compaiiia al 31 de Diciembre del 2006 nos
presenta un capital social de $§ 172,116.92 este ha sido aportado por
accionistas.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,  estan
contabihizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantemmuento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
y la correspondiente depreciacion acumulada se ehiminan de las cuentas al
retirarse maquinanas y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados.

La depreciacion de €stos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresidn establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
¢l método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los afios de vida Gtil de los activos son los siguientes:

ACTI1V O PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 33.33% 3

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compatiia debe reconocer
el 15% de sus utihdades a sus trabgadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se
devenga.



Base Impomible 147,299 04

15% Participacion Trabajadores {  22,094.86)

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segin la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las sociedades constitwidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domicihiadas en el pais. La tanifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

Congciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 617,938.74

(15%) Participacion Empleados { 92,690.81)
Unlidad Gravable 52524793
{-) Otros Ingresos 9,006.36
{+) Gastos no deducibles 262,864 07
(+) Gastos Incurridos General Ingresos Exentos 1,506 .51
Utihdad del Ejercicio antes del Impuesto a la Renta 780,612.15
25% Impuesto a la Renta 19515303
{(-) Retenciones en la fuente { 196,905.73)

Saldo a favor contribuyente 1,752.70




A. EFECTIVO

Caj

Caja General

Bancos

Internacional

Bohvaniano Cta. Cte. # 512259-8
Pacifico Cta. Cte. # 648675-4

Union Planters Bank Cta # 0988502038

-

Fondos Rotativos

Caja Chica Administracion
Caja Chica Importaciones
Caja Chica Guardiania

88,952.78

o0 o ot o e e B o

88,952.78

302.29
323,185.19
51,542.85
8,516.48

T e

383,540.81

1,200.00
150.00
90.00

473,933.59

C. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar (1)
Cuentas por Cobrar Empleados (2)
Anticipo Proveedores

Otras Cuentas por Cobrar (3)
Cuentas por Cobrar Diversas 4)

(-) Provision Cuentas Incobrables (

3,867,768.15
14,824 89
325929
35,096.76
236,919.05
88,105.71)

4,069,762 .43




(1) Cuentas por Cobrar:

Industnales 1,751,222.46
Tom 413,462.14
Gendisca 841,868.95
Dipor-Q 563,246 .81
Dipor-A 04 22569
Dipor-SD 84,524 65
Geyoca 4,050.21
Cuentas por Cobrar Exterior ") 18,000.00
Valores por efectivar:

Cheques Posfechados 96,488.32
Cheques Protestados 678.92

3,867,730.35

{*) Saldo que corresponde a cuenta por cobrar del extenor ala
compafiia Palmosa.

{2) Cuentas por Cobrar Empleados

Empleados 8,803.20
Obreros 5,748 41
Eventuales 273.28
14,824 .89
{3) Otras Cuentas por Cobrar
Préstamos de Matenia Prima 35,096.76
35,096.76
{4) Cuentas por Cobra Diversas
Tom 362.33
Dipor Quito 166.62
Geyoca 83.33
Heladosa 4.000.00
Endixa 8,026.02
Plastidor 224,280.75

e e e i o o Bt S A k0

236,919.05




}

K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO A COMPRAS VENTAS SALDO A
CONCEPTO 01/01/2006 ADICIONES TRANSFER. 311212008
COSTOS
Terrenos 465,10 0,00 0,00 465,10
Mejoras en Terrenos 20.882,30 0,00 0,00 20.982,30
Construcciones en Proceso 2.417 .54 55,572,894 2.417 54 §55.872,094
Edificios 1.085.675,85 46,340,70 0,00 1.132.016,55
Instalaciones 0,00 87.377,27 120,00 87.257,27
Software 0,00 14,197,50 0,00 14.197,50
Maquinarias y Equipos 6.936.249,23 1.763.880,66 17.823,57 8.682.206,32
Mdquinarias en Transita 1.697.763,76 1.575.913,76 0,00 3.173.677,52
Moldes 4.115.150,54 580.777,74 0,00 4.695.928,28
Vehiculos 131.682,86 669,03 0,00 132.351,99
Muebles y Enseres 142.479,82 34.086,69 3.145,32 173.421,19
Equipos de Computacién 105.309,84 26.839,00 220,00 131.928,94
Repuesto en Transito 160.552,48 26.678,35 0,00 187.228,83
Moldes en Transito 0,00 458.797,84 0,00 458.797.84
TOTAL DE COSTOS 14.208.729,562 4.571.129,48 2382643 18.946.032,57
DEPRECIACION
Edificios e Instalaciones -265.202,82 -57.734,04 0,00 -322.836,96
Magquinarias y Equipos -2.972.538,55  -553.286,7¢ 0,00 -3.525.825,31
Moldes -2.018.589,65  -264.648,30 0,00 -2.283.238,95
Vehiculos -58.539,01 ~19.605,86 0,00 -78.144,87
Muebles y Enseres -52.218,54 ~10.829,34 0,00 -63.047,88
Equipos de computacién -70.241,22 -10.579,39 0,00 -80.820,61
Mejoras en Terrenos -8.287,36 -1.525,38 0,00 -9.812,74
TOTAL DEPRECIACION -5.445617.25  -918.210,07 0,00 -6.363.827,32
TOTAL ACTIVO FIJO 8.853.112,27 3.752.819,41 23.826,43  12.582.205,25

(*) Nota: Los valores considerados como ventas y transferencia corresponde a movimientos in-
ternos de activos dentro de la compafiia.



E.

INVENTARIOS

Materia Prima

Materia Prima Transito

Productos en Proceso

Productos Terminados

Mercaderia Transportada Producto Termimado
Accesorios ¥y Suministros

Repuestos

PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones en la Fuente 1% (*)
Retenciones en la Fuente 5% {*)

1,891,090.29
125,538 46
663,404 39
774,071.47
212.19
711,0623.20
682,060.94

- 1 o . o o B At s T B

4,847,401 .44

283,322.81
443.13

o o o o 0 e 2 S e 2

283,765.94

{*)La Retencién en la Fuente del afio 2006 esde $ 196,905.73 y

la diferencia corresponde a afios anteniores.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Anticipo Gastos de Viaje

Seguros Sucre

Depositos en Garantia (1)
Reclamos a Terceros (2)

(1) Depositos en Garantia
Marglobal

Hamburg Sud OI1
Terminaves

40.00
129,274 43
9,600.00
27,324 .62

- . o S o e 2 A o 2 S B o

166,239.05

3,000.00
5,000.00
1,600.00

9,600.00



{2) Reclamos a Terceros

General Electnic 14,562 .50
Polytype 1,625.53
Plastec U.S. A, 3,560.82
Bod Casey 884.14
Paolo Neso 1,125.00
Clariant 194 .00
Termoenvases 693.00
Y ork Internacional 2,920.00
Seguros Sucre 2,867.95
Schulze Tool 7,950.00
Nova Chemicals 110.88
3589382

INVERSIONES A LARGO PLAZO

Inversiones

Electroqual *) 238,349 83
Cybernull 20,000.00
258,349 83

{(*) Esta inversidn se origind con las aportaciones que hizo 1a empresa
en afios anteriores con la EEE en la que se calculaba un porcentaje del
coNsumo.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depdsitos en Garantia {1 3,240.88
Cuentas por Cobrar a L/P {2) 145,058 10
Gastos Anticipados Diversos (3) 27,996 24

- 0 0 et o s g A o

176,295.22




{1) Deposito en Garantia

Empresa Eléctrica del Ecuador
Administracion Correos

Fidecomiso AGD

Compaiiia Aldaz

Tasa Judicial Distnibucion Guayaquil

(2) Cuentas por Cobrar a L/P:

Heladosa
Proyecto HE

(3) Gastos Anticipados Diversos

Marketing
Pallets

Préstamos Nacionales

Beo. Internacional {(a)
Beo. Bohivaniano (b)
Beo. Pacifico {c)
Beo. Guayaquul {d)

Corporacion Financiera Nacional CEN (e)

Préstamos al Exterior
Obligacion Financiera Alford B-E ™

190.71
64 .62
540.00
200.00
1,545.55

-

3,240.88

116,599 .55
28,458.55

o v

145,058.10

21,090.00
6,906.24

27,996.24

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

557,989.89
1,869,616.00
1,050,859.67
1,426,251.39

240,767 86

s o e e 0 2 o e

5,145,484 81

665,456.71

665,456.71



Intereses por Pagar

Bco. Internacional 9,938.97
Bco. Bolivanano 16,178.94
Bco. Pacifico 46,675.71
Bco. Guayaquil 43,291.58
Corporacion Financiera Nacional 14,232.06
Obligacién Financiera Alford B-E 147,532.17
Otros Intereses 61,507.02
339,356.45

6,217,497.97

(*) Obligacion Financiera Alford B-E

{1) Alford préstamo PD 05-31 por § 2333333 2 una tasa de
mterés del 9.50% con fecha de vencimiento 28 de Enero del 2006.
{2) Alford préstamo PD 05-19 por $ 33,98533 con fecha de
vencimiento 22 de Diciembre del 2006.

(3) Alford préstamo PD 06-16 por $ 13950681 a unatasade
mterés del 9.50% con fecha de vencimiento 12 de Agosto del 2006.
{4) Alford préstamo PD 06-13 por $ 46863128 a unatasade
mterés del 9.50% con fecha de vencimiento 16 de Marzo del 2007

{a) Banco Internacional

(1) Préstamo PD 100305435 por § 27,275.99 con una tasa de interés
del 9.5% con fecha de vencimiento 16 de Mayo del 2607.

{2) Préstamo CC B251 por § 23,180.00 con una tasa de interés del
8% con fecha de vencimiento 27 de Septiembre del 2006.

{(3) Préstamo CC B252 por $ 39,560.00 con una tasa de interés del
8% con fecha de vencimiento 27 de Septiembre del 2006.

{4) Préstamo CC CIB473 por § 30,000.00 con una tasa de interés del
8%6 con fecha de vencimiento 20 de Febrero del 2607.

(5) Préstamo CC B471 por $ 16,016.00 con una tasa de interés del
8% con fecha de vencimiento 17 de Enero del 2007.

{6) Préstamo CC B472 por $ 46,696 44 con unatasa de mterés del
9% con fecha de vencimiento 28 de Febrero del 2007.

{7) Préstamo CC B851 por $ 48,640.00 con una tasa de iterés del
8% con fecha de vencimiento 17 de Abnil del 2007,

(8) Préstamo CC B852 por $ 25,625.00 con una tasa de interés del
8%o con fecha de vencimento 17 de Abnl del 2007.

(9) Préstamo PD 100306314 por § 100,000.00 con una tasa de
mterés del 10.5% con fecha de vencimiento 04 de Febrero del 2007.




{10) Préstamo PD 100305974 por $ 20,417.79 con una tasa de
interés del 9.5% con fecha de vencimiento porcion corriente al 31 de
Diciembre del 2006.

{11) Préstamo PD 149112 por $ 100,000.00 con una tasa de interés
del 10.5% con fecha de vencimiento 28 de Marzo del 2007.

{12) Préstamo PD 100305610 por $ 80,638.67 con una tasa de
mterés del 9.5% con fecha de vencimiento 23 de Diciembre del 2008.

{b) Banco Bolivariano

{1) Préstamo PD 60595 por § 64 396.00 a una tasa de mterés del
9.35% vencimiento 11 de Marzo del 2007.

{2) Préstamo PD 75118 por § 295,000.00 a unatasa de interés del
11% vencimiento 04 de Enero del 2007.

{3) Préstamo PD 114036 por $ 700,000.00 a una tasa de mterés del
11% vencimiento 23 de Marzo del 2007,

{4) Préstamo PD 75844 por $ 300,000.00 2 una sasa de interés del
11% vencimento 30 de Enero del 2007.

(5) Préstamo PD 114076 por$ 68,220.00 a2 unatasa de interés del
9.75% vencimiento porcion corriente al 31 de Diciembre del 2006.

{6) Préstamo PD 117107 por $ 292,000.00 a una tasa de mnterés del
11% vencimiento 27 de Marzo del 2007.

{7)Porcion PD 117172 por § 150,000.00 a unatasa de interés del
11% vencimiento 28 de Marzo del 20607,

{c) Banco de] Pacifico

(1) Préstamo PD 77375 por § 15,768.50 a una tasa de mterés del
10.48% vencimiento 17 de Septiembre del 2007.

{2) Préstamo PD 64503 por $§ 158,641.68 a unatasa de interés del
9.88% vencimiento 09 de Julio del 2007.

(3) Prestamo PD 75703 por $ 10,134 .96 a una tasa de interés del
10.48% vencimuento 09 de Juhio del 2007.

{4) Préstamo PD 77375 por § 15,768.50 a una tasa de mterés del
10.48% vencimiento 17 de Enero del 2607.

(5) Préstamo PD 40008521 por $ 78,726 40 a una tasa de interés del
12.76% vencimiento porcion corriente al 31 de Diciembre del
2006.

{6) Préstamo PD 40007422 por $ 137,588.13 a una tasa de interés del
10.21% vencimiento porcion corriente al 31 de Diciembre del
2006.

{7) Préstamo PD 12765 por $ 134,000.00 a unatasa de interés del
9% vencimiento 11 de Enero del 2007.

{8) Préstamo PD 40013710 por $ 216,000.00 a3 una tasa de interés del
9% vencimiento 20 de Febrero del 2007.




{9) Préstamo PD 40014452 por $ 300,000.00 2 una tasa de interés del
9% vencimiento 18 de Marzo del 2007.

{d) Banco de Guayaquil
{1) Préstamo PD 130357 por $ 110,832.82 a unatasa de mnteres del
8.58% vencimiento 23 de Septiembre del 2007.
(2) Préstamo CC 3542 por $ 27,175.00 a una tasa de interés del
8% vencimiento 28 de Enero del 2007,
(3) Préstamo CC 3545 por § 9,090.00 a una tasa de interés del
8% vencimiento 28 de Enero del 2007,
{4) Préstamo CC 3509 por $ 1295000 a una tasa de interés del
8% vencimiento 03 de Enero del 2007.
{5) Préstamo CC 3513 por $§ 97,250.00 a unatasa de interés del
8% vencimiento 03 de Enero del 2007,
{6) Préstamo CC 3510 por § 297,275.00 auna tasa de mnterés del
8% vencimiento 24 de Enero del 2007,
{7) Préstamo CC 3511 por § 56,000.00 aunatasa de interés del
8% vencimiento 06 de Enero del 2007,
{8) Préstamo CC 3543 por § 21,000.00 a unatasa de interés del
8% vencimiento 24 de Enero del 2007.
{9) Préstamo CC 3544 por $§ 76,275.00 a unatasa de interés del
8% vencimiento 24 de Enero del 2007,
{10) Préstamo CC 3546 por § 2311172 aunatasa de interés del
8% vencimiento 24 de Enero del 2007,
{11) Préstamo CC 3562 por $ 17,295.36 aunatasa de interés del
8% vencimuento 28 de Febrero del 2007,
{12) Preéstamo CC 3512 por § 45,908 48 aunatasa de mterés del
8% vencimaento 01 de Enero del 2007,
{13) Préstamo CC 3563 por § 360,826 88 a una tasa de interés del
8% vencimiento 28 de Febrero del 2007,
{14) Préstamo CC 3564 por & 14,912.00 aunatasa de mterés del
8% vencimiento 27 de Febrero del 2007.
{15) Préstamo CC 3565 por $§ 40,320.00 aunatasa de interés del
8% vencimiento 27 de Febrero del 2007.
{16) Préstamo CC 3566 por $ 14,800.00 aunatasa de interss del
8% vencimiento 27 de Febrero del 2007.
{17) Préstamo CC 3530 por $§ 41,580.60 aunatasa de interés del
8% vencimiento 10 de Enero del 2007,
{18) Preéstamo CC 3523 por $ 121,530.13 auna tasa de interés del
8% vencimiento 18 de Septiembre del 20607,
{19) Préstamo CC 3522 por $ 38,112.00 aunatasa de interés del
8% vencimuento 18 de Septiembre del 2007,




BB.

{e) Corporacién Financiera Nacional

(1) Porcidn  Corriente  del préstamo CEN 20093645 por
$ 240,767 .86 a una tasa de interés del 9.5%. con vencimiento
14 de Octubre del 2010

SOBREGIROS BANCARIOS

Bco. Guayaqul Cta. Cte. 250205-4 124,040.42
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124,040.42

{*) Nota: Corresponde a los saldos contables, porque segin saldo
estado de cuenta presenta un valor a favor de la compaiiia.

CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales (1) 1,772.667.41
Proveedores del Exterior {(2) 3,812,203.06
Otras Cuentas por Pagar 3) 88,923.35
Anticipo Chlientes 2,72525
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5,676,519.07

{1) Proveedores 1.ocales

Proveedores Locales 407,557.29
Energia Eléctrica 45,273.23
Documentos por Pagar Acreedores ™) 1,319,836.89

. G e 200 o o R e .m0 o

1,772,667 .41

(*) Documentos por Pagar Acreedores

{1) TONI préstamo PD 06-16 por $ 36,932.95 a una tasa de interés del
9% vencimiento 09 de Abnl del 2007.

{2) TONI préstamo PD 06-17 por $ 105,576.00 a una tasa de interés
del 9.5% vencimiento 24 de Febrero del 2007.

{3) TONI préstamo PD 06-21 por $ 500,000.00 a una tasa de interés
del 8% vencimiento 18 de Junio del 2007.

(4) ELECTROMECANICAS S A. préstamo PD 06-15 por § 65,911.89
a una tasa de interés del 6% vencimiento 11 de Abnil del 2006.

{5) Sair Comercial préstamo PD 05-36 por $ 206,500.00 aunatasade
mterés del 9% vencimiento 28 de Febrero del 2007,




{6) Sair Comercial préstamo PD 06-18 por $ 59,043.11 aunatasa de
interés del 9% vencimiento 29 de Enero del 2007,

{7) Sair Comercial préstamo PD 06-22 por $ 33,000.00 aunatasa de
mterés del 9% vencimento 29 de Febrero del 2007.

{8) Sair Comercial préstamo PD 06-20 por $ 59,476.18 aunatasa de
mterés del 9% vencimiento 28 de Febrero del 2007

{9) Carmen Alarcon préstamo PD 05-20 por § 12,761 80 a una tasa
de mterés del 9. 5% porcion corriente al 31 de Diciembre del 2006.

{10) Carmen Alarcon préstamo PD 05-33 por § 96,373 98 a unatasa
de mterés del 9.5% porcidon cornente al 31 de Diciembre del 2006.

(11) Carmen Alarcon préstamo PD 06-19 por $ 35,0600.00 a una fasa
de mterés del 9.5% porcidén corniente al 31 de Diciembre del 2006.

{12) Chang Man Gin préstamo PD 06-08 por § 19,975.63 a una tasa
de mterés del 10% porcion corriente al 31 de Diciembre del 2006,

{13) Sra. Barbara Alc. préstamo PD 06-15 por § 30,000.00 a una
tasa de interes del 9% vencimento 19 de Abnil del 2006.

{14) Rail Lascano préstamo PD 06-14 por § 133,278.35 a una tasa de
mterés del 9% vencimiento 16 de Febrero del 2006.

{15) Tingjero Joaquin préstamo PD 06-01 por $ 111,999 99 3 una tasa
de interés del 9% vencimiento 28 de Diciembre del 2006.

{2) Proveedores del Exterior

Cuentas por Pagar Proveedores MP 2,299,123.09
OMYV Division Mecanica 4,596.00
Irwin 6,894.00

Proveedores Servicios Kufer

(3) Otras Cuentas por Pagar
Aporte Individual IESS
Cuentas por Pagar Vanas

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente
Retencion IVA

Impuesto al Valor Agregado
Impuestos por Declarar

1,501,589.97
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3,812,203.06

0.00
88,923.35
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88,923.35

{1 7,480.60
(2) 13,694 23
70,272.92

244 98

91,692.73




FF.

(1) Retencion en la Fuente

19% Retencién en la Fuente Personal
1*1000 Seguros

1%% Retencion en la Fuente

5% Retencion en la Fuente

8%% Honorarios Profesionales

(2) Retencion JVA
30% IVA

70% IVA

100% IVA

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Obhgaciones con Empleado {1)
Obhgaciones con el IESS (2)
Otros Beneficios por Pagar
Provisiones Varias

{1) Obligaciones con Empleados:
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Comisiones en Venta

15% Participacion de Utihidades ™)

1,999.99
138.02
4,404 61
156.43
781.55

7,480.60

2,919.80
9,738.53
1,035.90

13,694.23

176,208.49
90,011.06
17,518.60

11,360.82
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295,098.97

12,150.64
40,278.09
26,357.54
4,73141
92,690.81
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176,208 49

{*) De acuerdo a las Leyes Laborales Vigentes, la compaiiia debe
distibwir entre sus trabajadores el 15% de Utihdad antes de

Impuesto a la Renta.

{2) Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal IESS

IECE - SECAP

Préstamos Quirografarios
Aporte Individual IESS
Fondo de Reserva

15,023.60
1,347.41
7,429.42

12,598.26

53,612.37

90,011.06



{3) Otros Beneficios por Pagar:
Gastos de Fin de Afe 17.518.60

17,518.60
HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Retenciones a Favor de Terceros {*) 16,077.72

16,077.72

{*) Nota: saldo que corresponde a multas efectuadas a los
empleados, retenciones tribunal de menores, comité de empresa.

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones Nacionales {1 2,391,202.67
Obhigaciones Exterior {2) 1,874,641.25
Otros Pasivos {3) 308,211.59

4,574,055.51

{1) Obligaciones Nacionales

Proveedores Locales por Pagar {a) 67,122.63
Obligaciones Financieras Locales {*) 2,324 080.04
2,391,202.67

{a) Proveedores Locales por Pagar

{1) Electromecanicas S.A. préstamo PD 05-15 consaldo $ 21,15543 a
una tasa de interés del 6% vencimiento 11 de Abni del 2008.

{2) Chang Man Gmg préstamo PD 06-08 por $ 10,752.51 auna de
mterés del 10% vencimiento 14 de Mayo del 2008.

{3) Raul Lascano préstamo PD 06-14 por $ 3521466 a unatasade
mterés del 9% vencimiento 16 de Febrero del 2008,



{*) Obligaciones Kinancieras Locales

Banco Bolivariano {(a) 68,220.00
Banco Internacional {b) 208,250.02
Bancoe del Pacifico {c) 1,325,306.47
Corporacion Financiera Nacional  (d) 722,303.55

2,324,080.04

{a) Banco Bolivariano
{1) Préstamo PDF 114076 con saldo $ 68,220.00 a una tasa de
interés del 9.75% vencimento 17 de Noviembre del 20087,

{b) Banco Internacional

(1) Préstamo PD 100305610 por $ 191,617.33 con unatasade
mterés del 9.5% vencimiento 23 de Diciembre del 2008.

{2) Préstamo PD 100305974 por $ 16,632.57 con unatasade
mterés del 9.5% vencimiento 09 de Septiembre del 2008.

{¢) Banco del Pacifico

(1) Préstamo PD 40008521 por § 528,537.60 a una tasa de interés
del 12.76% vencimiento 23 de Marzo del 2012,

{2) Préstamo PD 40007422 por $ 816,768.87 a una tasa de interés
del 10.21% vencimiento 09 de Marzo del 2012,

{d) Corporacion Financiera Nacional
{1) Préstamo CFN 20093645 con saldo $§ 722,303.58 a una tasade
mterés del 9.5% vencimiento 14 de Octubre del 2010,

(2) Obligaciones del Exterior
Alford Business {*) 1,874,641.25
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1,874,641.25

{(*) Alford Business

{1) Préstamo PD 02-24 por $ 450,000.00 aunatasa de imterés del
14% vencimiento 03 de Septiembre del 2608,

{2) Préstamo PD 05-34 por $ 177,400.00 3 unatasade mterés del
8.5% vencimiento 10 de Noviembre del 2010.

{3) Préstamo PD 05-35 por $ 17,028.56 aunatasa de interés del
8.5% vencimiento 11 de Octubre del 2010.

(4) Préstamo PD 04-37 por $ 177,295.00 2 una tasa de interés del
11% vencimiento 11 de Enero del 2010

(5) Préstamo PD 02-17 por § 150,000.00 aunatasade interés del




14% vencimiento 09 de Juhio del 2008.

{6) Préstamo PD 05-26 por $ 120,000.060 a una tasa de mterés del
8.5% vencimiento 31 de Julio del 2010.

{7) Préstamo PD 01-27 por $ 200,000.00 a una tasa de mteres del
13% vencimiento 06 de Diciembre del 2009.

(8) Préstamo PD 04-05 por § 140,000.00 a una tasa de interés del
14% vencimiento 17 de Mayo del 2009.

{(9) Préstamo PD 05-16 por § 160,000.00 a una tasade interés del
10% vencimiento 10 de Mayo del 2010.

{10) Préstamo PD 05-25 por $ 165,000.00 auna tasa de interés del
9% vencimiento 14 de Julio del 2010,

(11) Préstamo PD 01-27 por $ 79,917.69 auna tasa de interés del
15% vencimiento 20 de Noviembre del 2008.

{12) Préstamo PD 04-30 por § 43,000.00 a una tasa de interés del
12% vencimiento 08 de Mayo del 2005.

{3) Otros Pasivos

Indeltro 203,911.33
Compafiia Rta. Indeliro 9,594 .27
Gendisca 94,705.99
308,211.59

LL. CAPITAL SOCIAL
% N° VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION ACCION NOMINAL TOTAL
Beaufont Finance Inc. 80% 3,441,923 0.04 137.676.92
Klemens Overseas Corp 20% 861,000 0.04 34,440.00
172,116.92

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente 1a Compafiia debe transferir el 10% de
su utihdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto el caso de hquidacion de la Compafita, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.



RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el perodo de transicidn: Reserva por
revalonizacién del Patrimonio, Reexpresion Monetania.

Saldo al 1 de Enero del 2006 3,140,915.75
Saldo a Diciembre 31 del 2006 3,140,915.75
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros {Abnil 20, 2007) no se produjeron eventos que en la
opmion de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



