CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

1. Hemos auditado el balance general de PLASTICOS
ECUATORIANOS S.A., al 31 de Diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y estado
de fluyjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafila. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre éstos estados
financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de cardcter
significative. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la Compafiia, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opinién expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador los cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opiniébn los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PLASTICOS ECUATORIANOS S.A., al 31 de Diciembre
del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de PLASTICOS ECUATORIANOS S. A., como sujeto pasivo por
obligacion propia del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001 se
emiten por separados.

K‘,

o et LAt

Ing. Marieo Ma C., Secio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias Neo. 110
Reg. Nac. Cont. No, 13-333

Guayaquil - Ecuador
Junio 06, 2002




PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios
Pagos Anticipados

QEOp

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K
CARGOS DIFERIDOS P
ACTIVO NO CORRIENTE Q

L

INVERSIONES A LARGO PLAZO

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

201,529.84
2,884,373.46
2,689,922.72

133,666.15

5,909,492.17

5,054,615.09
1,027,375.87
137,443 .46
238,349.83

12,367,276.42

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias AA
Sobregiros Bancarios BB
Documentos y Cuentas por Pagar cC
Impuestos por Pagar DD
Gastos Acummnlados por Pagar FF
Otros Pasivos HH

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGOPLAZO 1

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Capital Adicional

Pérdidas Acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1,692,269.16
63,495.90
2,314,344.69
46,533.80
21,865.00
175,630.96

(

4,314,139.51

4,678,050.16

172,116.92
1,307.68
8,844.05

3,140,915.75
3,275.05)
55,177.40

3,375,086.75

12,367,276.42




PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 8,847,405.52
TOTAL DE VENTAS 8,847,405.52

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

COSTO DE VENTAS 7,118,153.62
Gastos Administrativos 516,352.80
Gastos de Ventas 291,842.16
Gastos Financieros 638,152.87
TOTAL COSTO Y GASTOS 1,446,347.83

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos 30,896.00
Otros Gastos ( 258,622.67)
TOTAL DE GASTOS O INGRESOS OPERACIONALES 227,726.67

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE LA PARTICIPACION
DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 55,177.40

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




PLASTICOS ECUATORIANOS S A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expersado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 7,952,485.08
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 6,714,587.77)
Efectivo Proveniente de Operaciones 1,174,401.41
Intereses y Comisiones Pagadas ( 638,152.87)
Otros Ingresos 30,896.00

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERACIONALES 630,640.44

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de Inversiones 1,264,313.91
Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo (  1,511,599.43)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION ( 247,285.52)

FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos Accionistas {  240,224.90)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO (  240,224.90)
Aumento Neto en efectivo y sus Equivalentes 143,130.22
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de Afio 58,399.82
Efectivo y sus Equivalentes a Final de afio 201,529.84

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




Saldo al 1 de Enerd, 2001

Transferencia do la ulifidad dai elersicio
a Pérdida Acumulada

Utiiidad do! Ejercicio antes de participa-
&ién e Impuesto a la Renta

Saldo al 31 da Diclembre del 2001

PLASTICOS ECUATORIANOS 8.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ARO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)

RESERVA RESERVA

PERDDA O

PERDIDA O

UTRLIDAD  UTILIDAD O/

CAPITAL  RESERVAS  FACULTAT. CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL
172.1168,62 1.307,68 884405 314081575 ~11.17464 169858 3.318.09.35
188858 -7.838.38 0,00
5517740 5517740
172.116,82 1.307.68 S.SM,E 3.180.915.75 ~3.275,05 55.177.40 3.375.086.75

VER NOTAS AL ESTADO FINANCIEROS



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A. (La Compaiiia) fue constituida el
17 de Octubre de 1967 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Noviembre de 1967
bajo la denominacién de PLASTICOS ECUATORIANOS PLASTEC
S.A., mediante escritura publica otorgada el 7 de Mayo de 1968 se
reformé la denominacion de la Compafiia (PLASTICOS
ECUATORIANOS PLASTEC S.A) por la de (PLASTICOS
ECUATORIANOS S.A.) 1a cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 5
de Junio de 1968. La Compafiia tiene por objeto la elaboracion de envases
de 200 cc. hasta 220 litros, articulos decartables como tarrinas, vasos
perfiles de PVC, sorbetes, etc., y material plastico en general. Igualmente
podra comercializar los productos que ella elabore y dedicarse a
actividades mencantiles de importacidn y exportaciéon de mercaderias en
general. La sociedad para el complimiento de su objeto, podra adquirir
bienes rafces y muebles, derechos reales y personales. La actividad actual
es la fabricacion y venta de articulos plasticos en general.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacién
Economica del Ecuador RO. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en ¢l pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compafiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.




De acuerdo a Disposicién General Primera de la Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
llevard en délares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

CAPITAL SOCIAL, la compaiiia al 31 de Diciembre del 2000 nos
presenta un capital social de $ 172,116.92 este ha sido aportado por
accionistas.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan., El
costo y Ia correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, ¢stas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida ttil estimada de los
activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5

Equipo de Computacién 20 5




Las siguientes son las bases de correccion de brecha que aplica la
Compaiiia sobre los bienes al 31 de Diciembre del 2000 de conformidad
con la legislacién vigente al respecto.

1. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior se reexpresaron tomando como base el costo ajustado
a esa fecha y se aplica el indice de inflacién y devaluacién acumulada a
partir de Diciembre de 1991 hasta la fecha.

2.  Las adquisiciones realizadas en el afio se ajustaron multiplicando el
costo de adquisicion por el porcentaje de indice de inflacién y devaluacién
correspondiente a la fecha de compra.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que como parte
del examen de los estados financieros hemos revisado en términos
generales el sistema de dolarizacion.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargoa los resultados del gjercicio en que se
devenga

Base Imponible 55,177.40

15% Participacion Trabajadores ( 8,276.61)

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segun la Ley de Regimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

Conciliacion Tributaria

Base imponible 55,177.40
(15%) Participacion Empleados ( 8276.61)
Utilidad Gravable 46,900.79
(25%) Impuesto a la Renta 11,725.20
(-) Anticipos -0 -
(-) Retenciones en la Fuente 77.277.75

Saldo a favor contribuyente 65,552.55




E.

EFECTIVO

Caja
Caja Chica 700.00
Bances
Pichincha 11.02
Pacific - Contin. 177,205.08
Union Planters Bank 23,613.74
201,529.84
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Cuentas y Documentos por Cobrar 2,244,503.71
Compatiias Relacionadas 29,999.32
Otras Cuentas por Cobrar 117,843.16
Cuentas por Cobrar Diversas 492,153.51
2,884,499.70
(-) Provisién Cuentas Incobrables ( 126.24)
2,884,373.46
INVENTARIOS
Materia Prima 865,664.46
Materia Prima Trénsito 583,305.54
Productos en Proceso 289,640.46
Mercaderia en poder de terceros 58,270.82
Productos Terminados 593,522.27
Almacenes Generales 193,434.54
Inventario de Repuestos 106,084.63

2,689,922.72




G. PAGOS ANTICIPADOS
Seguros

Impuesto a la Renta
Intereses y Comisiones

P. CARGOS DIFERIDOS
Dolarizacién/99
Diferencial Cambiario afio 99

Licenc. Window Lotus
(-) Amortizacion Licenc. Window Lotus

L. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Inversiones Electroquil

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésitos en Garantia
Cuentas por Cobrar a L/P
Otros

9,802.74
121,609.07
2,254.34

133,666.15

4,574.09
1,018,169.30

5,956.00
( 1,323.52)

1,027,375.87

238,349.83

238,349.83

13,039.63
70,098.62
54.305.21

137,443.46




) )
K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
SALDO A COMPRAS VENTAS SALDO A
CONCEPTQ 1101/01 ADICIONES RETIROS 31/112/01

Terrencs 465,10 0,00 0,00 46510
Construcciones en Proceso 101.672,64 343.403,71  439.706,31 5.370,04
Edificio e Instalaciones 235.900,68 285.423,69 491197 516.421,40
Maguinarias y Equipos 3.322 228,76 105.498,33 0,00 3.427.7127,08
Maquinarias en Tréansito 109.592,61 531.254,74 142 287,48 408 559,87
Moldes 2.388.008 .37 155.120,97 0,00 2544.119,34
Vehiculos 32.952,10 30.438,60 0,00 63.390,70
Muebles y Enseres 39.412.51 21.393,01 892,58 59.912,94
Equipos de Computacién 39.032 99 18.315,00 0,00 57.347 .99
Mejoras en Terrenos 20.982,30 0,00 0,00 20.882 30
Repuesto en Transito 77.062,75 20.751,38  11.659,42 86.154,71
Gastos de Instalacién 2.822,62 0,00 2.822,82 0,00

6.371.132,63 151159943 602.280,58 7.280.451,48
DEPRECIACION
Edificios e Instalaciones -56.749,32 -30.926,58 0,00 -87.675,90
Maquinarias y Equipos -613.02063  -390.43547 0,00 -1.003.456,10
Moldes -867.718,40  -204.556,03 0,00 -1.072.27443
Vehiculos -7.706,09 -9.691,08 0,00 -17.397,17
Muebles y Enseres -13.716,10 -5.040,67 -161,69 -19.495.18
Equipos de computacion -11.763,79 -9.771,52 0,00 -21.535,31
Mejora Terreno -2.793,66 -1.208,64 0,00 -4.002,30
TOTAL DEPRECIACION -1.673.46799  -65252099 -161,69 -2.225836,39
TOTAL 4.797 664,64 859.060,44 602.118,99 5.054.615,09

/ J



AA.

BB.

CC.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Préstamos Bancarios Filanbanco
Préstamos Bancarios Pacifico
Préstamos Bancarios Guayaquil
Préstamos Bancarios Pichincha

SOBREGIROS BANCARIOS

Guayaquil

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Obligaciones Nacionales (D
Obligaciones Exteriores (2)

(1) Obligaciones por Pagar Nacionales:

Acreedores Nacionales
Ing. Fco. Alarcon A.
Toni CDR’S Anticipo
Heladosa

Indeltro

Dipor S.A.

Frabel Investment
CDR'S Lic. Hugo Perez N.
Patricio Alarcon

Ma.del Carmen Alarcon
Joaquin Tinajero
J.Carminiani de Macias
Carlos Ortiz

CDR'S Coloncorp

183,424.98
1,173,685.59
306,596.59
28.,562.00

1,692,269.16

63,495.90

63,495.90

1,158,726.12
1,155,618.57

2,314,344.69

16,941.96
150,000.00
244.42
9.614.51
38,814.00
19,000.00
8,873.26
55,000.01
10,701.12
78,691.99
5.080.59
19.417.74
19,947.49




Acreedores Nacionales

CDR'’S Electronica Sigl 7,206.24
CDR’S Luis Villacres 55,298.58
CDR'S Gilberto Delgado 4.278.41
CDR’S Chang Man Ging 10,853.51
CDR'S PC Comp 50,239.13
CDR'S Fimsa 9,551.97
CDR'S Intercredit Bank 90,819.84
Fortunato Ruiz 2,865.10
663,439.87
Proveedores Nacionales
Cuentas por Pagar Proveed Nac 495,286.25
1,158,726.12
(2) Obligaciones y Cuentas por Pagar Exterior:
Obligaciones por Pagar Exterior
Carolina Distrib. 43,923.63
Rowayton Corp. 29,966.37
Plastecsa 61,900.64
Bob. Casey 102,680.41
238,471.05
Cuentas por Pagar Proveedores Exterior
Equistar Che 328,747.719
Estireno Del. 297.780.00
General Elec. 45,022.53
Vinmar Inter. 128,580.00
Montachen 25,270.00
Iriranga Pet. 13,125.00
Basell Polyo 11,475.00
Clanant 27.457.20
Basf 39,690.00
917,147.52

1,155,618.57




DD.

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente
Retencién IVA
IVA

3,831.32
11,911.47
30,791.01

46,533.80

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

JJ.

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
IESS

Vacaciones

Fondo de Reserva

OTROS PASIVOS

Intereses por pagar
Cuentas por Pagar Diversas

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligacion Bancaria
Obligacion Nacionales
Compaiiias Exterior Alford Business

3,680.41
1,847.08
3,289.21
1,823.59
11,224.71

21,865.00

110,701.67
64,929.29

175,630.96

3) 3,764,729.05
4) 713,321.11
200,000.00

4,678,050.16




(3) Préstamos Bancarios a Largo Plazo
Préstamos Bancarios

Filanbanco
Banco del Pacifico
Banco de Guayaquil

Préstamos Inst, Fiannciera a Largo Plazo
Inst. Fin. Corp Finc. Nacion.

(4) Obligaciones por Pagar Nacionales LP

Obligaciones por Pagar Nacionales
Ma.del Carmen Alarcon

Joaquin Tinajero
CDR'S Hugo Perez
CDR’S Carminiani Macias
CDR'S Toni

Carlos Ortiz
Colocorp

Luis Villacres
Electronica Siglo XX1
Gilberto Delgado
Chang Man Ging
Fimsa

Intercredit Bank

Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas L/P
Cia. Relac. Toni

17,777.76

1,122,965.22

697,843.22

1,838,586.20

1,926,142.85

3,764,729.05

10,798.81
63,247.34
8,947.76
6,947.17
220,672.57
21,356.60
18,127.06
56,596.08
7,197.91
9,644.08
24.465.17
10,448.03
181,639.65

640,088.23

73,232.88

713,321.11




LL. CAPITAL SOCIAL

% Ne VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION ACCION NOMINAL TOTAL
Betal Invest & Trade Ltd.  27% 1,161,789 0.04 46,471.56
Beaufont Finance Inc 73% 3,141,134 0.04 125,645.36

172,116.92

(*) La compafiia se encuentra en proceso cambio de accionistas, Betal
Invest & Trade Ltd. transfiere al 73% de sus acciones a Beaufont Finance
Inc, en Julio del 2001.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacién vigente la Compafiia debe transferir el 10% de
su utiidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto el caso de hquidaciéon de la Compaflia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo al 1 de Enero del 2001 3,140,915.75
Salde a Diciembre 31 del 2001 3,140,915.75
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Junio 6, 2002) no se produjeron eventos que en la
opmién de la Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




