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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de
Plasticos Ecuatorianos S.A.

Guayaquil, 9 de marzo del 2018
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Plasticos Ecuatorianos S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Plasticos Ecuatorianos S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Plasticos Ecuatorianos S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200



pwec

Plasticos Ecuatorianos S.A.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la
Compaiiia.

Responsabilidades de 1a Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Plasticos Ecuatorianos S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaci6én, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

ﬁm wR s (bR

No. de Registro en la Superintendencia

de Compaﬁiajores y Seguros: 011

Esteban Valencia andra Vargas'L.
Socio Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL zo17
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a com pafniias relacionadas
Anticipos a proveedores
Otras cuentaspor cobrar
Im puestos por recuperar
Inventarios
Otrosactivos

Total activos corrientes
Activos nocorrientes
Propiedad, planta y equipoe

Aclivosintangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

f

2017 2016
383,100 432,418
2,197,403 2,680,302
12,448,535 12,635,308
352,191 201,597
170,041 131,050
379,100 471,884
8,084,468 7,854,782
143,126 126,905
24,157,964 24,624,246
24,623,527 25,570,622
- 161
82,832 99,150
24,706,359 25,669,033
48,864,323 50,204,179

A
|7 Jorgé Médina
epresentinte Leg
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José Luis Vivar
Director Financiero

Leonardo Beclomann

Contador



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2017 2016
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos 10 - 1,250,000
Cuentas por pagar o proveedoresy otras cuentas por pagar 11 7,914,010 8,353,413
Cuentas por pagar n compafiiasrelacionadas 12 1,256,184 235,490
Impuestoa la renta por pagar 13 1,038,562 1,216,789
Otros im puestos por pagar 14 928,968 1,104,416
Beneficios a empleados 15 2,040,194 1,989,104
Total pasivos corrientes 13,177,018 14,149,212
Pasivos no corrientes

Préstamos 10 - 625,000
Beneficios a em pleados 16 2,141,219 2,320,629
Impuestoa la renta diferido 13 290,440 524,707
Total pasivos no corrientes 2,431,659 3,470,330
Total pasives 15,609,577 17,619,548

PATRIMONIO
Capital 17 13,938,800 13,038,800
Reserva legal 3,790,320 3,037,301
Resultados acumulados 15,525,626 15,608,530
Total patrimonio 33,254,746 32,674,631
Total pasivos y patrimonio 48,864,323 50,204,179
Las notas explicativaganexas son parte integrante de los estados financieros.

José Luis Vivar
Director Financiero Contador

Jorge Medina

Pagina 5 de 38



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos ig

Utilidad bruta

Gastos de venta

1
Gastos adm inistrativos 13
Otros (egresos) ingresos, netos

Utilidad operacional
Gastos financieros 20
Utilidad antes del impuestoa la renta
Impuestoa la renta 13

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Partidas que nose reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:

Ganancias {pérdidas) actuariales 16
Resultado integral del afio
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2017 2016
45,742,441 46,237,157
{27.,934,211) (27,262,528)
17,808,230 18,974,629
(1,030,492) (1.694,389)
(7,557,565) (7.649,639)
(4.925) 787.389
9,215,248 10,417,990
(215,857) (563,618)
8,999,391 9.854.372
(1,961,407) (2,324,178}
7,037,984 7,530,194
319,538 {(419,110)
7,357,522 7,111,084

José Luis Vivar
Director Financiero

Leonardo Beckmann

Contador
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO D}?. FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidon:
Utilidad antes de impuestoa Ia renta 8,999,391 0,854,372

Mas cargos (Inenos créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Deterioro de cuentas por ecbrar com erciales 7 458,307 -
Deprecincidn de propiedad, planta ¥ eguipo o 2,446,621 2,421,689
Amoartizacion de activos intangibles 161 7,909
Participacion laboral i5 1,588,128 1,738,945
Jubilaecidn patronal 16 jo6.310 197,640
Desnhucio 16 85,628 160,066
Gastos financieros 20 174,269 380,944
Otros menores (232) (78.850)

14,058,583 14,683,615

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 24,592 748,739

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 186,773 (2,367,683)

Anticipos a proveedores (60,594) 3,524

Otras cuentas por cobrar (38.,991) (28,291)

T puestos por recuperar gz2,784 {19=2,036)

Inventarios 111,993 (1,165,253)

Otros activos o7 7,71

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar {(439,403) 1,897,064

Cuenlas por pagar a com paiifas relacionadas 1,020,694 159,568

Otros im puestos per pagar {175.448) 304,893

Benefivios sociales 201,907 (Go,079)

14,082,987 13,992,272
Impuestoa la renta pagado {2,373.901] (1,B66,863)
Intereses pagados {81,861]) {(410,B11)
Pugo de participacién laboral 15 (1,738,945) (:,601,056)
Pongos de jubilacién patronal ¥ desahucio 16 (251,810} (447,067)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 10,536,470 9,666,475
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciohces de propiedad, planta y equipo 9 (1,841,205) (1,347.346}
Efectivonetoutilizado en las actividndes de inversion {1,841,205) (1,347,346}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstainos - 5,200,000

Efectivo pagado par préstam os (1,067 ,408) (B,652,976)

Pagode dividendas (6, 777,175) (5,959,359)
Efectivoneto utilizado en las actividades de financiamiento (8,744,.583) (9,412,335
Disminucidén neta de efectivoy equivalentes de efectivo (49,318) (1,093,206}
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel aino 432,418 1,525,024
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del anio <3 383,100 432,418
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Jorge Medina

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Crectens

José Luis Vivar
Director Financiero

Leonardo Beckmann

Contador



1.1

1.2

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Plasticos Ecuatorianos S.A. (en adelante la “Compafiia”™) fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967,
con el objeto de dedicarse a la producci6n, elaboracién y comercializacién de todo tipo de envases plasticos
en general. La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 dela via
a Daule.

La Compuaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compafiia pertenece al Grupo Holding Tonicorp S.A. El referido Grupo esta
constituido ademas de la Compafiia por: Industrias Licteas Toni S.A. y Distribuidora Importadora Dipor
S.A.

Las operaciones de la Compaiia corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas, las
cuales representan aproximadamente el 80% (2016: 77%) del total de ventas, En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espariola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, coneluy6 la adquisicion de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Plasticos Ecuatorianos S.A.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petroleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron reformas tributarias. Ver Nota 13.
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1.3

2.1

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses) )

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha tenido efecto sobre sus
operaciones durante el afio 2017.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizaciéon del Director Financiero del Grupo el 6 de marzo del 2018 y posteriormente serian puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EFSPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

(b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

2.4 Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo Gnicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos, cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se

liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.
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(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos: Los préstamos se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

205

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se

Pigina 13 de 38



2.6

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida (til estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de su propiedad, planta y equipo al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas uitiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 10 - 40
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida fitil definida se registran al costo menos su amortizaciéon
acumuiada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién de licencias de software.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 1til estimada (3 afios).
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en €l que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 y 2015, el Impuesto ala
renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fite mayor al anticipo minimo calculado.
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(b)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

(a)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion laboral; Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los
gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacitn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
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Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio v se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para ejercicies iniciados

Norma Tema a partir de;

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta 4 su valor razonable, 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018
cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF1 [:nmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto 1de enero 2018

NIIF2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1de enero 2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF g {Instrumentos 1de enero 2018
financieros),

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39y sus gufas de 1de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1de enero 2018
clientes ", esta norma reemplazard a la NIC n y 18,

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacitn 1de enero 2018
denominada o tasada en una moneda extranjera,

NIC 28 Aclaraciéin sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 de enero 2019

NIIT 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 de enero 2019

NIIF g Enmienda a la NIIF ¢ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1 de enero 2019

CINIIF 29 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de as incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019

tratamientos de impuesto a la renta

NITF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

a.  NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempeiio exigibles
posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes
y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar
esta norma;
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b.  NIIF ¢: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus relacionadas que se liquidan
hasta en go dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, con relacién a las cuentas por cobrar a clientes
consideran un efecto no significativo al analizar el deterioro en base a pérdidas esperadas futuras.

En relacién a arrendamientos, la Compaiiia al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos

de la NTIF 16 que entrard en vigencia en enero del 2019,

ESTIMACIONES Y CRITERTIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas dtiles, valores residuales y deterioro se efectiian segiin se describe en las
Notas 2.6, 2.7y 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administraciéon de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaliian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a)  Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio y concentracioén

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compaiiia ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado, la Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracién en su abastecimiento.,

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucién y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(i} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de
efectivo

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no
fue significativa pues sus créditos fueron cancelados durante el afio 2017.
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(b)

(iii) Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Plasticos Ecuatorianos S.A.
ha mantenido durante los iltimos afios una importante participacién de mercado ecuatoriano
en la elaboracién de envases plasticos, lo cual implica que la Compaifiia asuma el riesgo de
que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracion y posicionamientos de
mercado de la competencia, para lo cual durante el 2017 y 2016 la estrategia se centr) en la
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente con compafiias relacionadas las
cuales representan el 80% (2016: 77%) de su operacién.

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacion del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como
sigue:

2017(1) 2016
Efectivo:
AAA 132,502 123,936
AAA- 246,019 289,318
378,611 413,254

(1) Calificacién de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
junio del 2017. -
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La Compaifiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizaci6n de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

(¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

2017 Menosde 1 afio Entre 1y 2 afios
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 7,914,010

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 1,256,184

2016 Menos de 1 afio Entre 1 v 2 afios
Préstamos 1,366,500 683,250
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 8,616,054 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 295,400

Administracién de riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa €n marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos - 1,875,000
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 7,014,010 8,353,413
Cuentas por pagar a compaifas relacionadas 1,256,184 235,490
9,170,194 10,463,903
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {481,100) {432,418)
Deuda neta 8,787,004 10,031,485
Total patrimonio :331254,746 3_2:6}'4.631
Capital total 42,041,640 42,706,110
Ratio de apalancamiento 20.90% 2349%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelacién anticipada de
obligaciones financieras durante el afio.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No eorriente Corriente No corrente
Activos financieros medidos al costo
Lifectivo y equivalentes de efectivo 383,100 - 432,418
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 2,197,403 - 2,680,302 -
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 12,448,535 - 12,635,308
Otras cuentas por cobrar 170,041 - 131,050 &
Total activos financieros 15,149,079 - 15,879,078 %
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos - - 1,250,000 625,000
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 7,914,010 - 8,453,413 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,256,184 - 295,490
Total pasivos financieros 9,170,194 - 9,838,503 625,000
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -
. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias

relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaifiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos (1)

(1) Comprende a depoésitos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes (1)
Provisién por deterioro (2)

(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017

Cartera corriente
Cartera vencida;

De 1 a 30 dias 429,525

41a 90 dias
g1 a 180 dias

181 a 360 dias 39,087
Mis de 360 dias 982,725

2,808,888

(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final
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4,489
378,611

2016

19,164
413,254

183,100

432,418

2017

2,808,888
(611,485)

2016

3,309,744
(629,442)

2,197,403

2,680,302

1,356,038

2016

48.3% 1,378,496 41.6%

15.3%
0.0%
0.0%
1.4%
35.0%

195,668 12.0%
178,952 5.4%
129,728 3.9%
548,038 16.6%
677,962 20.5%

3,300,744

2017
629,442

458,307
(476,264)

611,485

629,442
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NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

Productos terminados
Productos en proceso
Materia primas
Material de empaque
Repuestos y suministros
Inventario en transito

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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2017 2016
1,230,060 1,085,880
652,128 718,926
2,759,425 3,385,000
360,273 308,570
1,723,601 1,364,712
1,358,882 961,604
8,084,468 7,854,782
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS
Composicién al 31 de diciembre:

2017

2016

Corriente No corriente

Institucion financiera ‘Tasa de interés

Banco Bolivariano C.A (1) 9.32%

Corriente No corriente

1,250,000 625,000

1,250,000 625,000

(1) Al 31 de diciembre del 2016, correspondia a una operacién de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2016, la cual devengaba una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en octubre

del 2018, el cual fue cancelado anticipadamente en julio del 2017.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Proveedores locales 1,744,975 1,322,846
Proveedores del exterior 4,230,443 5,252,827
Otras cuentas por pagar 1,938,592 1,777,740
7,914,010 8,353,413
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12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por la Compaiiia (principalmente Grupo Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion:
12.1 Saldos -
Sociedad

Cuentas por cobrar
Distribuidora Importadora Dipor S.4.
Industrias Licteas Toni S.A.

Cuentas por pagar
Distribuidora Importadora Dipor S.A.
Industrias Licteas Toni S.A,

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

2017 2016
5,758,705 4,887,142
6,689,830 7,748,166
12,448,535 12,635,308
1,219,668 235,490
36,516 -
1,256,184

235490

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en

el corto plazo.

12.2 Transacciones -

Sociedad

Venta de producto terminado
Industrias Licteas Toni S.A.

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Compra de producto terminado

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Olros ingresos
I[ndustrias Lacteas Toni S.A.

Otros egresos
Industrias Licteas Toni S.A.
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Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad dei Grupo

Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

2017 2016
18,390,623 19,109,526
18,251,101 16,461,719
36,641,814 35,571,245
498 215,627
5486 -
33,255 -
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12.3 Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016
Sueldos y salarios 160,297 175,008
Beneficios a corto plazo a los empleados 7,540 57,753
Beneficios por terminacion - 3,550
167887, 23631

13. IMPUESTOS
13.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

201 2016
Impuesto a la Renta causado 2,195,674 2,274,870
Menos
Retenciones en la fuente (453,020) {442,000)
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado (53,774) (37,638)
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas {650,309) {578,434)
Impuesto a la Renta por pagar 1,038,562 1,216,789
13.2 Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 2,195,674 2,274,870
Impuesto a la renta diferido (234,267) 49,308
1,961,407 2,324,178
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Conciliacion contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Iinpuesto a la Renta
Menos - Participacién laboral
Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Mis - Gastos no deducibles (1)
Menos - Otras partidas coneiliatorias
Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la Renta causado y definitivo (2)

2017 2016
10,587,519 11,593,317
(1,588,128) {1,738,945)
8,999,391 9,854,372
1,023,432 760,977

(42,486) (275,031}
9,980,337 10,340,318
22% 22%
2,195,674 2,274,870

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente: i) exceso del limite del 1% en la estimacién
de cuentas incobrables por US$458,307; ii) provision de jubilacién patronal de trabajadores
menores a 10 afios por US$167,433 (2016: US$135,051), y iii) depreciaciones no deducibles por

efectos de la adopeién NIIF por US$305,975 (2016: US$279,232).

(2) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2017y 2016

ascendieron a US$495,783 y US$501,895, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016

Débite a resultados por impuestos diferidos

Otros ajustes menores
Al 31 de diciembre del 2016

Crédito a resnltados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2017
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49,308
97,775
524,707

(234,267)
200,440
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por

propiedad, Por
planta y jubilacién (tros
equipo tron menoreg Total
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:

Al't de enero del 2016 485,815 {97,775) (10,416) 377,624
Débito a resultados por impuestos diferidos 49,308 . - 49,308
(tros ajustes menores . 97,775 97,775

Al 31 de diciembre del z016 535,123 - (10,416) 524,707
Crédito a resultados por impuestos diferidos {244,687) - 10,416 (234,267)

Al 31 de diciembre del 2017 200,440 - - 200,440

El calculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo

a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de impuestos 8,999,391 9,854,372
Impuesto a la Renta con tasa vigente del 22% 1,579,866 2,167,962
Efecto fiseal de los gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Més - Gastos no deducibles 225,155 167,415
Mis - Otras partidas conciliatorias (9,347 (60,507)
Efectos de partidas que se reversaron este afio (234,267) 49,308
Gasto por impuestos 1,961,407 2,324,178
Tasa efectiva 22% 24%

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido

hasta el mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su

declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017; sin embargo, no prevé
impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resultados del estudio del afio
anterior, con transacciones similares a las del 2017, el cual no arrojé ajustes; y, ii) un diagnéstico
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.

Situacion fiscal -

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compaiiia mediante orden
No. DZ8-ASODETC17-00000002 el inicio del proceso de determinacion tributaria por Impuesto a la
Renta correspondiente al afio 2014. A la fecha de emisién de estos estados financieros la mencionada
determinacion se encuentra en proceso, sin que se haya emitido el acta de determinacion definitiva. Los
aflos 2015 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

¢ Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participaci6n,

e Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversién
de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se

ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del

Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y

cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,

cheques o cualgquier otro medio de pago electrénico.

¢ Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la

parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir

provisiones de jubilacidn patronal y desahucio no serian deducibles.

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
5 or
Crédito tributario IVA 331,565 405,218
Retenciones en la fuente 47,535 66,6606
379,100 471,884
Otros impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado [VA 861,838 1,024,012
Retenciones en la fuente 20,034 24,160
Retenciones de IVA 47,096 56,235
528,968 1,104,416
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 1,738,045 1,601,056 250,159 310,238 1,989,104 1,911,204
Inerementos 1,588,128 1,738,945 1,861,879 1,825,269 3,450,007 3,504,214
Pagos (1,738,945) (1,601,056) (1,659,972} (1,885,348) (3.398,917) (3,486,404)
Saldo al final 1,588,128 1,738,945 452,066 250,159 2,040,194 1,980,104

(1) Ver Nota 13.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de deseuento 1.91% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 7.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién {promedio) 11.B6% 13.77%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de provisién para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

Jubilacién patronal Dhesahuci Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
A tdeenero 1,822,107 1,800,208 498,522 5u7,822 2,320,629 2,328,120
Costo laboral por servicios 30,875 103,072 64,990 134,392 205,865 927,464
Costo financiero 75435 5o,y8g 20,638 26,574 96,073 117,563
Pérdida (ganancia) actuarial (6025} JBE,514 (28 408) (47,404) (88,833) 414,110
Beneficing pagados {154,984) (369.536) {96,826) {r7.531) (251,810} {447,067}
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (230,705) (86,421) - - {z30,705) {H6,421)
Efecto de adopridn de enmienda ala NIC 19 (1) - (272,800} - (65,331) - (338,140}

L.bﬂz.gg 1,822 107 458,916 :_Ig“;ﬁ“ 2,141,219 2,490,699

(1) LaCompaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (provisiones
de jubilacién patronal y desahucio) reconociendo este efecto en resultados acumulados.
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahueio Total
anly 2006 N7 2016 2017 2016
Costa laboral por servicios actuariales 230,875 193,072 64,990 134,392 295,865 327,464
Costo financiero 75u135 90,98g 20,638 26,574 96,073 117,563
L:fecto de reducciones y liguidaciones anticipadas - (86,421) - - - (86,421)
306,310 197,640 85,_&_._28 160, 391,938 358,606
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacidn patronal Desahucio Tofal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pérdida {ganancia) actuarial (60,425) 466,514 (28,408) (47,404} (88,833) 419,110
Efecto de redueciones y liquidaciones anticipadas (240,705) - - - (230,705) -
{291,130) 466,514 (28,408) (47,404) (319,538) 419,110

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en 1a tabla a continuacién:

Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 183,045 46,130
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 0% 11%
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {161,400) (40,622)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 184,765 46,564
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 1%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (164,233) (41,334)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -10%
Expectativa de vida
Variacidn OBD (Expectativa de vida + 1 aiic)} 52,398 12,421
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 afio) 3% 3%
Variacién OBD (Expectativa de vida - 1 afio} (52,903) (12,540)
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida - 1ano) -3% -3%

CAPITAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 348,470,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados por adopeidn inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparacicnes
Servicios bsicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacitin laboral

Arriendus

Tlonorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Servicios de seguridad

Seguros

Otras costos y gastos

2016

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacion laboral

Arriendos

Servicios corporativos

Ienorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Servicios de seguridad

Seguros

Publividad

Otros costos y gastos

Pdgina 37 de 38

Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
17,973,094 - o 17,973,094
4,005,691 424,329 3,450,065 7,940,085
1,414,957 8,355 1,023,470 2,446,782
1,350,101 1,286 834,393 2,185,780
1,705,018 11,829 364,524 2,081,3n
2970 259,034 7,335 269,339
1,300,135 37,921 250,072 1,588,128
- 993 5,688 6,621
- 44,620 44,620
2,103 145,075 138,178
- 4,102 58,720 63,822
21,128 27,528 40,234 84 Boo
101,117 252,072 1,342,369 1,695,558
27,934,211 1,030,492 7,557,565 36,522,268
Costo de
productos (Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
16,463,993 - - 16,463,993
3835311 1,028,827 2,671,150 7.535.288
1,320,349 1,448 1,107,801 2,429,598
1,801,872 710 468,069 2,271,551
2,261,152 5093 50,000 2,775,335
- 42,171 451,980 494,151
1,417,009 55317 270,619 1,738,945
% 2491 287,921 289,812
- 17,868 17,868
* 10,185 559,197 560,382
126,786 552,207 679,083
- 6,454 226,211 242,665
91,182 75 103,187 194,444
- 2,659 251,914 254,573
71,660 416,173 172,035 659,868
27,262,528 1,604,989 ?,649,633- 36,605@.
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GASTOS FINANCIEROS
2017 2016
Intereses sohre préstamos (174,269) {380,944}
(Gastos financieros varios {41,588} {182,674)
(215,857) (563,618)
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Fe e e
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