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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos accionistas de

Plisticos Ecuatorianos S.A.

Guayaquil, 31 de marzo del 2016

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Plisticos Ecuatorianos S.A. (fa “Compaiiia”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compayifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Plisticos Ecuatlorianos S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinadas a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieres, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interne de Ia entidad. Una auditoria también comprende Ja evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las cstimaciones contables hechas por la Administracion son
ruzonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayagquil - Ecuador

T: {593-4) 3700 200



Plasticos Ecuatorianos S.A.
Guayaquil, 31 de marzo del 2016
Opinion

4. En nucstra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Plasticos Ecuatorianos S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeiio sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

/ ‘

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o011

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649

Pagina =2 de 38



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2m5 2014
Activos corricntes
Efective y equivalentes de efectivo 6 1,525,624 1,115,375
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 3:429,041 3,059,444
Cuentas por cobrar a compaitias retacionadas 13 10,267,625 6,819,930
Anticipos a proveedores 295,121 97,081
Otras cuentas por cobrar 102,859 59,337
Impuestos por recuperar 15 270,848 807,221
Inventarios 8 6,689,520 6,740,608
Otros activos 127,172 131,117
Total de activos corrientes 22,716,819 18,830,203
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 26,644,965 27,701,684
Propiedades de inversion 12,900 12,900
Activos intangibles 10 8,070 69,757
Otros activos 03,694 78,054
Total de activos no corrientes 26,759,620 27,862,305
Total de activos 49,476,448 46,692,598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ny

Jose Luis Vivar Carlos Flores
Director Financiero Contador

Representante Legal
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
PASIVOS

Pusivos corricnies

Préstamos y obligaciones financicras 1" 3,763,490 4,553,312

Cuenias por pagar a proveegores y olFas Cuunias por pagar {4 6,456,349 6,848,608

Cucntas por pagar a compaiifas relacionadas 13 75,522 57,12

impucsto a la renta por pagar 14 808,782 32,768

Dtros impuestos por pagar 15 799,523 898,076

feneficios sociales 16 1,911,204 1,301,201
‘Total pasivos corricntes 13,814,960 13,691,077
Pusivos no corricntes

Préstamos y obligaciones financicras 3] 1,504,353 3,077,976

Beneficios sociales 17 1,953,653 2,198,048

Impuesto a la renta diferido 14 377,624 346,735
Tutal pasives no corrientes 3,925,630 5,622,759
Total pasivos 17,740,590 19,313,836

PATRIMONIO

Capital 8 13,938,800 13,938,800

Resenas 2,353,730 2,017,551

Resultados acumulados 15,443,328 11,422,411
Fotal patrimonio 31,735,858 27,378,762
Total pasives y potrimonio 40,476,448 46,692,598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

((Pardne? W

José Luis Vivar Carlos Flores

Jorge Medina
Director Financiero Contador
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresas pot ventas
Coste de productos vendides (*) 20

Whilidad bruta
Gaslos de venta (*) 20
20

Gastos adminisirativos (*)
Otros {gastos) ingresos, netos

Utilidad operacional

Gastos financiceros, nelos ]
Utilidad antes del impuesto a fa reata

Impuesta a b renta 14
Utilidad neta del adio

Otrus resultados integrales

Pantidas que no se reehagificarin posteriormente
al resultmlo del cfercicio:
Ganancias (péndidas) acluariales 17

Wilidad integral del ano

2015 2014
49,176,943 49,992,294
{13.646,701) (14,065.479)
15,530,242 15,926,815
{1,283,319) (838,767)
(4.968,142) (8,985,821)
410,537 {164,972}
9,689,718 5,937,255
{616,668) {871,707}
9,072,650 5,065,548
(2,236,942) {1.494,780}
6,835,708 3,570,768
300,279 (208,980}
7,135,987 3,361,788

{*) Incluye participacidn a los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizé US$1,601,056 (2014:

US$893,920). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

wdof =

Jorge Medina José Luis Vivar
Representarte Legal Director Financiero

Pagina 5de 38

Carlos Flores

Contador



8t op 9 eurdey

Ioprjua) 01310UeLL] J0331(] [eda1 ayueyuasarday
Sa10)] SOUIT) IeAjp SIOV] 9sop eutpagy a81op

‘soIapUEUY SOPRISa 50| ap ueidaju sued uos sexaue seantondye sejou Se]

%%% FIGGLI BT X % S102 |op 4QUIDIIP 3P 1E [B sopjus
FATAY LEG'LY - - - - s3)snle son0
6.z'00E 6iz'oot - - - - s rFau) SR NS S0N0
goL'SEQ'g |0L'588'9 - - - - OU [Op DU PepT

(8L6'SER'T) (8L6'SER'T) - - - - SOPUIPLAP Sp UPIINQENSta

- (641'9EL) - = 641'9EE = 12321 239500 vaed ugneidoady

1SI0T (Ip [Uge op LT [OP
SUISIIOIDY Op TUNP T] IP SOUCIIN[OSIY

[ AoV =TA WFAA BOQ'TLE'Y Lgg'god't gig'or1'c 196 100 00g'ge6 L1 FI10Z |2 2uudop Sp 12 [0 soples
Tog0'50Z} {086'ROZ) & - - & sajea¥a1ul SOPRINSL SO0

§9L'0L5°E 99L°0LS'E - s S = 0yt [Pp TI2U PERIAN
{geb'ivz'l) {g9zt'itz) . = J s SOPUAPLAP 3P UDRAGLIISIG

:bloT [op 24qnido op it Pp
SMSIUoLIBY Op TIURP €] IR UO1N|0SDY

- (o00'005°c) e = = c00'005'T upprzyeyde)
- (1gt'9tt) - - gt - ey euosa wavd uppmndordy
P10t pap oynf op €z jap
STISIUQLIDY Ip U T] 2P SoUORN|osDY
oot'¥oz'ST Lzg'biry Lgg'Ros't orG'or1r't oLI'109' cog'gEk it PIOT 0P 0IDUD P 1 [E SOP[BS
[T SOPTITETY JITR eI RCLS TSy TNy

uoweaidt 104 a.c.umom LAY
SOPTMUNDG SOpLyNsoY

(Sesuaplunope;sa sa1e[op Ua opesaldxy)

S10Z T30 TYHWAIDIG 9 1E T3 OAVNINHAL ONV T4 40d
OINOWIELYVd T4 Nd SOIHIVD 3d OdV.1Sd

"¥'S SONVIIOLVNOA SOJLLSY Id



PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECFIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nodas 20 padirg
Fliger de afcetive Je luy actividades de operacion:
Utilidad antes de impucesto a fa renta 9074650 5.065.548
M4s carpos o resultados que no fep tan movimlento de efectiva:
Deterioro de enenas y documentos por cobrar comerciates ? 106,194
Deterioro de inventario [} 2,590 428,785
Deprectacion de propiedad, planta y equipo 9 2413577 2,476,173
Péndida vn venta de propledad, planta y equipo 9 17,500
Aporlizacion de octives intangibles n 10,012 20,081
Gastos finoncivroy, neloa 2 471,792 821,707
Jubilackin patrenal 17 216,970 18,049
Desahwicio 17 1455510 75540
13,407,542 Q2ITNTT7
Cambios en octivos ¥ pasivos:
Cuentas y documenias por cobrar comerciales {169,597) {102,364)
Cucmas por cobrar & eetmpaiitas relacionndas (3.447,695) (gra.031)
Antlcipos 3 provecdores [198,040) 175,118
{Hras cueni ax por cobrar {40,522} azz.o84
Impuestos por recupernr 527,373 (47,891}
Inventarios 48,579 1L,091471
Oros petivos {13,6985) (103.938)
Cuctitas por pugor o provecdnres ¥ otras ctentos par pagar (4y2,250) (1,682,042)
Cueatas por pagar o compaitaa relacionadas 18,410 {299,906)
topuestos por pagar (98,553) 463452
Beneficios soviales coro plazo 610,09 {H,564)
Beneliclos sociales {jubilacién patronal y desabucio) {z00.6142) [505.635)
Efectiva genenudo por tas actividades de operacibn 4,760,499 8,007,732
[mpuesto o lo renta pagado (17958 {1.521.417}
Intereses pogados (326916} £248,585}%
Efectivo neto prosviste porlas actividades de operacion 7,060,530 5.737.740
Iyjo de efective de lay actividades de inversiém
Adicioned de propledad, planta y equipo 9 (1,444,765} {4.084.551)
Ventan <e propicdad. ptanta y equipoe 4 88,107 1,080,432
Adiciones de aetlvos intangibles 0 (393251 (57,250)
Efeclivo nete whifizado en fay actividacies de inversitn (1.305.9H31 (3.0613748)
Flujo de efectivo de lns sctividades de financlamlento:
Efectiva recibide pur préstantos y obligaciones financicras 7,850,000 7,191,087
Efective pagade por préstamaos y obtigaciones financieras {to.308,920) {9,285.2249)
I'apo e dividendos 1 (2.8495.978) 11,247.426)
Elective neto wilizado en tns petividades Je fi iami £5.254 208} {.141.561)
It 1o neter (disminucidn neta) de ¢fectivo y equivalentes de ofedlive 410,249 (465,211}
Efcective y vquivalentes de efectivo ol inlcio del afio 1,415,178 1,580,586
Efeetive y equivalentes de efectivo al final do ado ] 1,525,624 Llgags

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W\//(u/\/r Coete? tia

Jorfe Nedina José Luis Vivar Carlos Flores
Representapnte Legal Director Financiero Contador
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciéon y operaciones -

Plasticos Ecuatorianos S.A. (en adelante la “Compafiia™) fue constituida en Ecuador en octubre de 1967, con
el objeto de dedicarse a la produccién, elaboracién y comercializacion de todo tipo de envases plisticos en
general. La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5delaviaa
Daule.

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compafifa pertenece al Grupo de Compaiiias de Holding Tonicorp S.A. El referido
Grupo esti constituido ademas de la Compaiifa por: Industrias Licteas Toni S.A. y Distribuidora
Importadora Dipor S.A.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas, las
cuales representan aproximadamente el 76% (2014: 86%) del total de ventas. En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espafiola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluy6 la adquisicién de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Plasticos Ecuatorianos S.A.

La Compaiiia es una sociedad andnima listada en la Bolsa de Valores de Guayaquil, donde emite
obligaciones.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Director Financiero del Grupo el 31 de marzo del 2016 y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pigina 8 de 38
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EX.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En Ja Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjera -
{e) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compatiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto: produccion y comercializacion de envases de pldstico en general. De esta
forma el iinico segmento reportable lo constituye el segmento de produccion y comercializacién de envases
de plastico.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
gu

» o

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo tinicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a)

)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafifas
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentasydocumentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por £aco fiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles porla
Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amertizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que ne difiere significativamente
de su costo amortizado.

(b)  Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compalfiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamosy obligaciones financjeras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i) Cuentas por papar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta go dias.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacio : Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
st1 costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorade.

2.5.4 Baja de netivos y pasivos financieros

7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en procese comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construecién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuvando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente
con base en la vida (itil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean
vidas 1tiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacion al término de la vida 1itil no serd depreciable y podrin ser comercializados. Las estimaciones de
vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas son las signientes:

Tipo de bie Niimero de afios
Edificios 40
Instalaciones 10- 40
Maquinarias y equipos i0- 40
Muebles y enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y eguipo, se ealeulan comparando los montes
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadoes integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo mis otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Propiedades de inversion -

Corresponde a un parqueadero mantenido para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia
mantiene sus propiedades de inversion al costo y no ha realizado ajustes a valor razonable considerando que
el monto de sus propiedades de inversién no es significativo,

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida 13til definida se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.
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La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propicdad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los
niveles mis pequedios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto de! valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Campafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y al 31 de diciembre del 2014 ha registrado una
provision por deterioro de maquinarias y vehiculos dentro del rubro de propiedad, planta y equipo. Para
los demas activos no financieres considera que no se han producido eventos que indiguen que no podrian
ser recuperados a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a Ia
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

E! cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cial se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion aceionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras

reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de Jos ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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(b)

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolieidn, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2015 y 2014, el Impuesto a la
renta corresponde al edlenlo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo calculade.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Bencficios sociales -

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de
Ja persona beneficiaria de este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ili)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.
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(b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31 % (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que
tienen términes que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Los costos
financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en los resultados
del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.13 Provisiones corrientes -

La Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisitn son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafiia.
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Cambios en las politicas contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los
estados financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn ohligatoria parn

Norma Tema ejervivios inicindoy a pacir de:
NHE 1 :':;::f;?:;‘ .rclali\-.l a la adquisicién de una participacién en una operacion cunjunta "Acuerdos 1 de onero 2016
NIC16y 148 Enmiendns o estas Normas relacionadns con Jos métodos de depreciacion y amortizacion, 1 de enero 2616
NIC16y 41 Enmichdas o estay Normins relncionadas con das pl {activo biotégice) portadoras de frtos ¥ L

su inclusidn comao parte del rubro "Prupiedades, planta y equipa®,

Enmiendas con relacionadas con la venta o In oportocién de hienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjuto,

Enmicods que troto de o inctusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) pam lo

NIF 10 yNtC a8 L de ener 2016

NiCz7 valoracion de inversiones.  de ewero 26

NIF 14 Publicacién de Ja norma “Cuentos de Diferinmlentos de Actividades Reguladas ™ 1 de enero 2006

NDF5 .':ff:{f::.'::; clarifica cierios temas de clasificarién entre activos mantenidos para la venia v su 1 de enero 2016

NUT Mejoras que modifican lo relacionado  lus revelaciones de los contratos de prestacion de 1d o16

7 servicios y Ing revelaciones requeridas pora Jos estades financicros interinos. ¢ encro 201

NIC19 Mejoras que clarificnn ¢l modo de determinar la tasa de descuemo para los ebligaciones por 1 de enero 2016

beneficios pust-empleo.
. Mejuras gue clarifican lo relucionado con la informaciin revelada en of reporte intetino y las

NIC34 referencias incluidas en el mismo. 1decneru 2016
Enmlendos o la NIC 1, revelaciones relacionadns con materialidad, disgregicitn y subtotales, o

NIC1 nutas ¥ Otros resultados integrales. 1de cnern sors
Enmicntlas p este grupo de Normas, que elarificon ciert ) sobire la preg i

NHF 1o, NIIF 12y NIC  elaboracion de estados financleros consolidados y seerca de la opeidn del método del vnlar 1 de ehere 2016

ai pattimonial propaercional en entidades que no son entidades de inversion. =

NlFg Publicacidn de In norma "Instrumentos financierns”, versién enmplets. 1 de enero 218

ORHTne . . . )
NIIF 1§ P'ublicacion de ln norma “Reconacimiento de los ingresos procedentes de los contratas con Jos 1 de enero 2018

clientes”, esta nonnn reemplazord & la NIC 11 y)8.

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las NIIF existentes, antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
¢jercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimaci6n de vidas utiles, valores residuales y deterioro se efechian segiin se describe en las
Notas 2.7, 2.8y 2.9.

{c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

(d) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de Ja Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaliian y cubren los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
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dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado
(i) jes reci ntracié

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidn de proveedores.

La Compafiia ha suscrito con sus principales compaiiias relacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado, la Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracién en su abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucién y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgodeta interés ] v zonabl instrum anci lo 08
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiifa, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de obligaciones de corto y largo
plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se presenta un analisis de sensibilidad.

(iii) Riesgo de gue la posicién de mercado de 1a Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Uno de los riesgos mds comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Plsticos Ecuatorianos S.A.
ha mantenido durante los Gltimos anos una importante participacion de mercado ecuatoriana
en Ja elaboracion de envases plasticos, lo cual implica que la Compaiiia asuma el riesgo de
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(b)

(c)

que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracion y posicionamientos de
mercado de la competencia, para lo cual durante el 2015 y 2014 la estrategia se centré en la
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiente, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar Ja liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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4.

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La informacion comparativa se ha reestructuradoe de acuerdo a lo que permite la modificacion a la NIIF 7

para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1afio

Préstamos y obligaciones financieras 3,948,720
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuenlas por pagar 6,456,349
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 75,522
Al 31 de diciembre de 2014 Menos fio

Préstamos y obligaciones financieras 4,842,341
Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar 6,848,608
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 57,12

Administracién de riesgo de capital

Entre 1 v 2 afigs
1,655,706

Entre 1y 2 afins
331,413

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento

al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Préslamos y obligaciones financieras 5,357,843 7,631,288
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 6,456,349 6,848,608
Cuenlas por pagar a compaiilas relacionadas 75,522 57,112
11,889,714 14,537,008
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,525,624} (1,115.375)
Deuda neta 10,364,090 13,421,633
Total pa'lrimnnio 31a735|858 27337Br762
Capital lotal 42,099,048 40,800,395
Ratio de apalancamiento 24.62% 32.90%

La reduecién en el ratio de apalancamiento corresponde a los pagos de los préstamos y obligaciones

financieras efectuados durante el aiio 2015.
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5.2

5.3

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
Corrienie No corriente Corricnte No cormiente

Actives financleros medidos sl costo

Efective y cquivalentes de efectivn 1,525,624 - 1,115,375 -
Activos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentas por cobrar comerciales 4,429,041 - 3,050,444 -

Cuenlas pur cobrar a compaiikas relacionadas 10,267,625 - 6,814,990

Otras cuentas por cobrir 102,859 & 59,317
Totul activos finuncieros 15:425.149 - 11,054,086 -
Pasivos linancieros medidus al costo amortizado

Préstamos ¥ obligaciones financieras 3,763.490 1,594,353 4,553,912 3,077,976

Cuientas pur gar a proveedores ¥ pirs cuenlas por pagar 6,456,349 - 6,848,608 -

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 75,522 - 87,112 -
Total pasivos finuncieray 10,295.361 1,594,353 11,459,042 3,077,976

————————————— -  —— —_— —

Valor razonable de instrumentos financieros -

Debido a su naturaleza, el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologia para efectuar los anilisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2015 2014
ieetive:
AAA 2,672 4,189
AAA- 1,531,752 1,180,581
1,524,424 1,134,770

Calificacién de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 204
Efectivo en caja 1,200 605
Bancos (1) 1,524,424 1,114,770
1,525,624 1,115,375
(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Clientes (1) 4,058.483 3,708,016
Provisian por deterioro (2) (629,442} (649.472)
3.420.041 3059444
(1) Laantigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente:
2015 2014
Cartera conriente 2,428,479 59.8% 2,371,206 063.9%
Cartera vencidsa:
De 1 a jodias 675,856 16.7% 547,858 14.8%
41 2 qu dins 211,519 5.0% 94,497 2.5%
910 120 diss 80,069 2.0% 363 0.0%
Miis de 120 dias 662,590 10.3% 695,192 7%
4,058,483 2,708,916
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldointcial

Incrementos

Reversus fulilizaciones
Muovimicnto nete del ejercicio

Saldo final

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Productos terminados

Producios en proceso

Materia primas

Material de empague

Maletiales, repuestos y suminisiros
En trinsito

Provisidn por deterioro (1}

(1)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Reversos /utilizaciones

Movimiento neio del ejercicio
Saldo final

2015 204
849472 537,239
- 106,394
(20,030} {194,161)
(20,030} 12,233
629442 649472
205 2014
1.036,959 1,221,039
513,302 558,973
2,318,440 3,292,211
348,798 341,577
1,548,048 1,423,623
1,551,702 713,719
7.317,249 7,651,142
{627,720) (810,444)
6.62.529 6,740,698
2015 2014
810,444 384,659
2,590 646,278
(185,314) (220,493)
(182,724) 425,785
627,720 810,444

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no mantuvo propiedad, planta y equipo constituidos en
garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2015 2014
Saldo ol t de enero 69,757 2,579
Adiciones / compras 39,325 57,259
Amortizacion del afio (101,012) (20,081)
Total ] 31 de diciembre 8,070 69,757
_—_— —_———
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:
Garontfa 2005 2014
——— s - oY o Toom
Pri‘stamus y oblivaciones Gnancicras Tasa de interts
Nanco de Guayaquil S.A. (1) 729% . 1494949 1,594,354 1,402,538 3,077,976
Nance Bolivariano CA. (2) 9.32% . 1,018,027 - - .
Banco Intermacional S.A. (3) 9.49% . 1,250,514 - -
Banee Citibank N.A. 7.5 6.75% - - e 3003341
Titularizacion sindicada de Mujos futuros (1) TPR + 25% Garantiz especifica - - 4741

'!! g: gég; I!éﬂ!é!ﬁ! 4553302 'é(; Qﬁ

Los vencimientos finales de los préstamos a largo plazo son como siguen:

201 201

Afos

8016 - 1,483,623

2017 1,594.353 1,594,353
1,594,353 3.077,976
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

(@

3

4

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operacion de crédito sobre firmas, otorgada en
noviembre del 2014, la cual devenga una tasa de interés anual del 7.23% con vencimiento en
diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operacion de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2015, la cual devenga una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en enero del
2016.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operacion de crédito sobre firmas, otorgada en
diciembre del 2015, la cual devenga una tasa de interés anual del 9.33% con vencimiento en enero
del 2016,

Al 31 de diciembre del 2014, correspondia al saldo a liquidar de los recursos recibidos por la
titularizacién de flujos efectuada a través del Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada
Flujos — Cadena Productiva Integrada”. El mencionado fideicomiso fue constituido en diciembre
del 2000, en el cual la Compaiiia y otras tres compaiiias relacionadas actiian como Originadores. El
Fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 1 de marzo del 2010 y su propésito
fue obtener recursos por hasta US$20,000,000, de los cuales US$5,000,000 correspondian a la
Compaiiia.

La titularizacion se realizd en dos series Ay B por montos de US$10,000,000 cada una, con plazos
de 1,440 y 1,800 dias, respectivamente, y devengd una tasa de interés pasiva referencial del Banco
Central del Ecuador mas 2.50%; el reajuste de la tasa es trimestral, al igual que la amortizacién de
capital y pago de intereses. La titularizacién contemplaba varios mecanismos de garantfa como: i)
fondos de reserva; ii) exceso de flujos de fondos; iii) linea de liquidez; iv) incremento de flujos; y, v)
retenci6n de flujos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracién de la Compaiiia informa que ha dado pleno
cumplimiento a las obligaciones surgidas por la titularizacién de flujos. Durante el afio 2015, la
Compaiiia cancel6 la totalidad de esta obligacion.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Composicion al 31 de diciembre:

Proveedores locales 1,573,660 1,705,114
Proveedores del exterior 3,349,430 4,396,701
Otras cucntas por pagar 1,533,259 746,794

6,456,349 6,848,608
S——
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13.1

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS E}EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante fos anos 2015y 2014 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaifiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia (principalmente Grupo de Compaiiias de Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de Ja
gerencia o administracion;

Saldos -
Sociedad Relacifn, Transnceifn 2018 2014
Cuentas por cobrar compafifas relaclonadas
Distribuidora fmportadora Dipor S.A, Entidad de) Grupo Comervial 3,016,197 4,386,810
Industriss Licteas Toni S A. Entidad de} Grupo Comercial 7251428 2,378,034
Heladasa S.A. (1) Entidad de! Grupo Comercial 2 55,086

10,267,625 6,819,930
Cuentas por pagur compaiifes refscionadas

Distribuidera Importadera Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercia 56,325 56104
Casedone C.A. {2) Entided del Grupo Comercial . 1,998
Industrias Lieteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comerciak 19,197 S

— ZhE w12

(1) Fusionada al 31 de diciembre del 2015 con Industrias Licteas Toni S.A.
(2) Fusionada al 31 de diciembre del 2015 eon Distribuidora Importadora Dipor SA.

Los saldos por cobrar y pagar con compaiifas relacionadas no devengan intereses y en general, se liquidan en
el corto plazo.
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13.3

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS E}{._PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones -
Sociedad.
Vents de producto terminado
Industrias 14eeas Toni 5.A.
Distribuidora lsponadera Dipor S.A.

Heladosa S.A. (1)
Asesoria & Servicivs Corporatives Fahacorpsa S.A.

Compra de producto terminado
Distribwidora Importadora Dipor 5.4,
Industrius Licteas Toni S.A.

Gaslos por servicios de logisticn
Distribuidora Importadora Dipor SA.
Cosedone C.A. {2)

Hunorarios y servicios de asesoria
Ascsoria & Servicius Corporutivos Fabacorpsa S.A.

Relacid

Entidad del Grupo
Entidud del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupa
Entidad del Grupe

Entidad del Grapo
Entidad del Grupe

Entidad del Grupo

o —

Comenrcial
Comercial
Comencial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comeredal

Comercinl

(1) Fusionada al 31 de diciembre del 2015 con Industrias Licteas Toni S.A.

2015

19,505,503
16,284,506

a0iq

21,365,676
21,927,250
5i8.474
3,409

40812 ng,y0g
17,485 s
(_12.‘.'22 119,904
41,257 178,578
- 68,847
G2 247,415
- 264,160

(2) Fusionada al 31 de diciembre del 2015 con Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Remuneraciones funcionarios claves de 1a gerencia -

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sucldos v salatios
Beneficios a corto plazo a los empleados
Beneficios por terminacion
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

14 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
14.1 Determinacién del impucsto a la renta por pagar -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2015 2014

Impuesto a la renta causado 2,206,053 1,521,417
Muenos

Relenciones en la fuente (464,257) (468,300)
Antieipo de iopuesto a la renta pagado {47,082} (57.037)
Crédito tributario de afivs anteriores (91,385) -
Crédito tributario generada por Impuesto a fa salida de divisas (794.547) (v63.312)
Empuesto a ta renta por pagar Bold,782 12,768

14.2 Impuesto a la renta -
La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2015 u1g

Fmpuesto a Ja renta corriente 2,206,053 1,521,417
Emptiesto a la renta diferido 30,889 26,647}

2,216,042 1494.780
e ——— ke

14.3 Conciliacién contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla 1a determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2015 a0id
Utilidad def nfiv antes de participacion lsboral ¢
impticsto a la renta 10,673,744 5.959.468
Menos - Participneién a Jos trabojadores (1,601,056) (893,920)
Utilidad antes del impuesto 2 It rentz 9,072,650 5.065,548
Menos - Otras rentas exentas - (4,567)
Mas - Otras partidas concilistorias 400,279 S
Miss - Gastos no deducibles (1} 654,585 1,854,650
Base tributaria 10,027,514 6,915.55
"Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado y definitivo 2.20&.0& 1521417

Pdgina 31 de 38



14.4

PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Al 31dediciembre del 2015 corresponde principalmente; i} provision de jubilacion patronal de
trabajadores menores a 10 afios por US$166,409 (2014: US8197,743) y i} depreciaciones no

deducibles por efectos de la adopeién NIIT por US$386,804 (2014: USS395,895).
Impuecsto a la renta difcrido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero ddd 2014

F73.372
Crédito a nesultados por impuestos diferidos {26,6:47)
Al 11 du diciernbre ded 2014 146,745
Débito o resultados por impuestos diferidos 30,889
Al 3¢ de diciembre del 2015 177.624
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:
Ior
prapicdad, Por
planta y jubilacién Otrus
£quipe paironal menors Total
Impuestos diferidos (activys) y pasivos:
Al Lde enero del 2014 56,439 (77.310) {205,756) TR
Déhito (cridito} u resultadas por impuestos diferidos (118,007) {43,503) 134,873 {26.647)
Al 31 de diciembre did 20104 518,432 [120,814) {70,883) 346,735
Débito (crédita) o resultados por impuestos diferidos [52,617) 27,079 60,4567 10,89
Al de diciembre del 2015 485,815 (97.775=) {10.416) 377,624
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadottnidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

~us 2004
Utilidaul del afio antes de impuestos 9,072,650 5.065,548
Impuesto 3 i tasa vigenle 22% 1,995,983 114421
Electo fiscal de Jos gastos no
deduribles ol caleular Ji ganoncia fiscal
Mids - Gaslos no deducibles 144,008 o800
Mas - (iras partidas concilintorias 66,062 -
Menns - Otras renlas exentas - (1,005)
Campensacidn de diferenias temporales 30,889 {26,637)
Gaslo por impuesios 2,236,942 1,494,780
Tasa efectiva 25% 30%

14.5 Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a Jas empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La
Compaiiia considera que no estd alcanzada por la mencionada norma.

14.6 Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, Los afios 2013 al 2015 estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
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PLASTICOS ECUATORIANOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 91 de diciembre:

2015 2014
HNDULSI0S RUETCRIDeTAT
Crédito tributario IVA 228,486 400,312
Credito tributario de impuesto a la renta de afios anteriores - 400,149
Retenciones en la fuente 51,962 -
Otros mnenores - 6,760
279,848 Boz.a
Ouros |
Impuesto al Valor Agregado IVA 727,852 835,850
Retenciones en fa fuente ag e%0 u1 548
Retenciones de IVA 46,441 40,678
799,523 898,076
BENEFICIOS SOCIALES
Participaciin laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2015 2014 2045 2014 31 2014
Saldos al inicio 893,920 882,719 407,28t 497,046 1,301,201 1,300,765
Incrementos 1,601,056 893,970 1,814,269 1,766,532 3415325 2,660,452
Pugos (893,920} (882.719) (1.911,312) (1,786,297) (2,805,232} {2,669,016)
Saldo al finat 1,601,056 893,920 310238 407,281 1,911,294 1,301,201

(1) Ver Nota 4.

{2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de ineremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 13.18% 13.24%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desalucio Total

2015 204 2015 204 2015 2014
Atdeenero 1,788 VIRATIT 14,664 44737 298,048 2200414
Casto laboral por servicios actuariales Edv A 182,637 09246 45380 26,78 228,017
Casto financicro ik T| 114,655 1b05 J0.260 138,000 14915
Pérdida/(ganancia) actuarial (300,121} 197,963 (158) 1,687 (oo279) 208,980
Bencficios pagados (174.00) (185,665 (n6,606) (119,970} (290,6:57) (505435)
Efecta de reducciones y liguidaciones anticipados {138.265) (78349) - - {118.266) (7B:13)
Al de diciembre

1520201 1783384 433451 41,664 —L951653 2198048

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahutio Total
2015 2014 2045 2004 2015 2014
Costo laboral por senvicios actuariales 758 182,637 109,246 15380 36,778 28017
Costo financiero 1,704 114,653 26,305 30,260 138,009 144915
Efecto de reducciones y liquidsciones anticipadas (118,266) (1,341] - (118,266) (ﬁm
Al 71 de diciembre

210970 2849 135551 73640 6.5 20438

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubitacidn Desahucio Total
2015 2004 2015 2014 2015 2014
Pérdidas (ganancias) actuariales (3p0,121} 197,363 (58) 1,617 (300,279) 208,980
=
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 348,470,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.

Durante el afio 2015, la Compaiiia, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada el
27 de abril del 2015 (2014: 31 de octubre del 2014), distribuyé dividendos correspondientes a utilidades de
afios anteriores por US$2,835,978 (2014: US81,247,426).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podrd ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de Ia adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos Gastos
Costo de compra de inereaderias y materiales 21,776,592 - - 21,776,592
Remunericiones y beneficios sociales 4,914,500 405,499 2,904,617 7,624,625
Depreciaciones y amortizaciones 2,923,460 6,786 184,143 2,514,389
Mantenimientos y reparaciones 1,126,535 988 172,819 1,300,942
Servicios biisicos 1,935,725 4,814 54,778 2,000,317
Movilizacidn y pastos de vinje - 288,268 172,748 461,006
Participacion laboral 1,382.067 14,709 203,343 1,601,019
Arriendas - 12,486 38,874 251,260
Servicios corporatives - - 9,968 9,368
Honorarios profesionales - 41,53 290,369 331,522
Impuestos y contribuciones - - 149,746 149,746
Servicios de seguridnd - 5,558 248,485 264,043
Seguros 99,934 634 86,187 186,755
Publicidad - 153,054 10,011 163,164
Otros costos y pastos 86,979 344,471 842,664 1,274,014
Costo de
productos Gaslos Gastos
Costo de compra de mercaderfas y materinles 23,462,493 - - 23,462,493
Remuneraciones y beneficios sociales 4,633,415 512,884 578,281 7,924,580
Depreciaciones y umortizaciones 1,305,771 ,256 983,227 2,966,254
Muntenimientos y reparaciones 1,339.080 2,749 700,625 2,042,454
Servicios basicos 1,713,124 24,299 75.803 1,813,226
Movilizacidn y gostos de viaje - 114,777 1,299,258 1,414,035
Participacidn laboral 702,068 26,396 165,456 893,920
Arriendos - 11,790 626,202 637,992
Servicios corporativos . - 374,760 374,760
Honorarios profesionales - - 278,896 278,806
Impuestos v contribuciones - 4,198 206,483 210,681
Servicios de seguridad - 4,738 182,686 187,424
Seguros - 639 136,376 137,015
Publicidad - 66,781 1471 68,252
Otros costos y gaslos 909,528 62,260 1,176,207 2,148,085

34.065.479 ags!g; 8,085.821 §§-52°-°6Z
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{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Inteceses panados
Intereses sobre pristomos y obligaciones financictas

Costos financieros actuariales
Gastos financicros varios

EVENTOS SUBSECUENTES

2015 2014
27,836 35,683
(471.792) (714,560)
{138,000) (144.913)
{34,703) (47.915)
(644,504) {907.390)
(616,668) {871,707}

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros o que requieran revelacién,
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