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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alosaccionistas de

Plásticos EcuatorianosS.A.

Guayaquil, 31 de marzo del 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Plásticos Ecuatorianos S.A. (la “Compañía”,
que comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Plásticos Ecuatorianos S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIUF),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidadesy revelaciones presentadasen los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de quelas estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemosobtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouscCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil Ecuador
T: (593-4) 3700 206



Plásticos EcuatorianosS.A.
Guayaquil, 31 de marzo del 2016

Opinión

4- En nuestra opinión,los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Plásticos Ecuatorianos S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeño sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F).

/ ¿

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

    
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-4649
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otrosactivos

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad,planta y equipo

Propiedades de inversión
Activos intangibles
Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas 2015 2014

6 1,525,624 1,115,375
7 3,429,041 3,059,444
3 10,267,625 6,819,930

295,121 97,081

102,859 59,337
15 279,848 807,221

8 6,689,529 6,740,698
127,172 131,117

22,716,819 18,830,203

9 26,644,965 27,701,684
12,900 12,900

10 8,070 69,757
93.694 78,054,

26,759,620 27,862,395

49,476,448 46,692,598

Lasnotasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

  Representante Legal
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Qreato 
José Luis Vivar

Director Financiero
Carlos Flores
Contador



PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PAFRIMONIO Notas 2015 2014

PASIVOS

Pusivos corrientes

Préstamos yobligaciones financieras “ 3,763,490 4,559,312
Cuentas por pagar a provecdorus y otras cuentas por pagar 12 6,456,349 6,848,608

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 13 75,522 57,112

Impuesto a la renta por pagar 14 808,782 32,768

Otros impuestos por pagar 15 799,523 898,076
Beneficios sociales 16 1,911,294 1,301,201

Total pasivos corrientes 13,814,960 13,691,077

Pasivos no coreientes

Préstamosyobligaciones financieras 31 1,594,353 3,077,976
Beneficios sociales 17 1,953,653 2,198,048
Impuesto a la renta diferido 14 377,624 346,735

Total pasivos no corrientes 3/925,630 5,622,759

Total pasivos 17,740,590 19,313,836

PATRIMONIO

Capital 18 13,938,800 13,938,800
Reservas 2,353,730 2,017,551
Resultados acumulados 15,443,328 11,422,411

Total patrimonio 31735858 _.....27378,762_

Total pasivos y patrimonio 49,476,448 46,692,598
AA

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(Deete? RO
José Luis Vivar Carlos Flores

Director Financiero Contador  Jorge Médina  
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL.AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Notas

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos (*) 20

Utilidad bruta

Gastos de venta (*) 20

Gastos administrativos (*) 20
Otros (gastos) ingrusos, netos

Utilidad operacional

Gastosfinancieros, actos 2

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14

Utilidad neta del año

Otrosresultadosintegrales

Partidas que no se rechasificarán posteriormente

al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) uctuariales Y

Utilidad integral del año

(33,646,709)

2015 2014

49,176,943 49,992,294
(34,065.479)

15,530,242 15,926,815

(1,283,319) (838,767)
(4,968,142) (8,985,821)

410,537 (164,972)

9.689.318 5,937,255

(616,668) (871,707)

9,072,650 5,065,548

(2,236,942) (1,494,780)

6,835,708 3,570,768

300,279 (208,980)

7,135,987 3,361,788

(*) Incluye participación a los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizó US$1,601,056 (2014:
US$893,920). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

del, 2eó
Jorge Médina José Luis Vivar

Representante Legal Director Financiero
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Notas 205 201

Flujo de eluctivo de Ins actividades de operación:

Utilidod antes de impuesto la renta 9,074,650 5,065,548

Más cargos 2 resultados que no representan movimiento de efectiva:

Deteriorode cuentas y docomentos por cobrar comerciales 7 306,394

Deterioro de inventario 8 2,590 425,785
Depreciación de propiedad, planta y equipo 2 244 19,477 2,176,173

Vérdida en venta de propledad, planta y equipo 9 17,500
Amortizaciónde activos intangibles 1 10c,D12 20,08:

Gastos financieros, netos a 471,792 871,707

Jubilación patronal 17 210,970 228,949

Desshucio AA
12,407,942 Q/2771:777

Cambios en activos y pasivos;
Cuuntas y documentos por cobrar comerciales (369,597) 4102,164)

Cuentas por cobrar a compañlas relacionadas (3,447,695) (572,033)
Anticipos a proveedores (198,040) 175.118
Otras cuentas por cobrar (43,522) 322,084

Impuestos por recuperar 527,373 (47,891)
Inventarios 48,579 1,099,471
Otras uctivos (13,695) (103,935)
Cuentas por pagar a provecdores y otras cuentos par pagar (1,682,042)
Cuentas por pagar a compañtas relacionadas (299,906)

tarpuestos por pagar 463.452

Beneficios sociales cortoplazo 610,093 (8,564)
Beneficios sociales Gubilación patronal y desabucio) £200.637) (505.635)

Efectiva generado portas actividades de operación 8,760,199 8,007,732

Impuesto a la renta pagado (1,471,953) (3,521,417)
Intereses pagados (326,916) (748,588)

Efvctivo neto provisto pordas actividades de apcración 060,530 TATTOO

Tlujode efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedad, planta y equipo 2 (1,444,705) (4,084,550)
Ventas de propiedad, planta y equipo 9 88,107 1,080,432

Adiciones de activos intangibles 10 fa9a25) (57,359)

Efectivo neto vbhizadoen las actividades de inversión (1395983) (3,061,578)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido pur préstamos y obligaciones financieras 7,890,000 7,391,087
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras (10,308,320) (9,285,224)
Pagode dividendos 18 42.895.978) 11,237.420)

Efectivo neto utilizado va las actividades de financiamiento (5254298), £3.191-560)

Incremento neto (disminución neta) de efectivo y equivalentes de efectivo 410,149 (465,210

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 125 1,580,586
Efectivo yequivalentes de efectivo al final del año 6 Us256z4 UISZS

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cueto?
3 7 JLS

José Luis Vivar Carlos Flores
Director Financiero Contador
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones-

Plásticos Ecuatorianos S.A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en octubre de 1967, con
el objeto de dedicarse a la producción, elaboración y comercialización de todo tipo de envases plásticos en
general. La oficina principal de la Compañía está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 de la vía a
Daule.

La Compañía es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compañía pertenece al Grupo de Compañías de Holding Tonicorp S.A. El referido
Grupoestá constituido además de la Compañía por: Industrias Lácteas Toni S.A,y Distribuidora
Importadora Dipor S.A.

Las operaciones de la Compañía corresponden en gran parte a la venta de productos a sus relacionadas, las
cuales representan aproximadamenteel 76% (2014: 86%) del total de ventas. En consecuencia,las
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las entidades del Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto,la entidad
española JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionadafecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A.y sus subsidiarias, incluyendo Plásticos Ecuatorianos S.A.

La Compañía es una sociedad anónimalistada en la Bolsa de Valores de Guayaquil, donde emite
obligaciones.

Aprobación de estadosfinancieros-

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorización del Director Financiero del Grupo el 31 de marzo del 2016 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan en estos estados financieros.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LIASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación dela
Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las gananciasy pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan dela liquidación de estas
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturasde flujos de efectivo o coberturas
deinversiones netas quecalifican para contabilidad de coberturas.

Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentosoperativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, portipo de producto: producción y comercialización de envasesde plástico en general. De esta
formael único segmento reportable lo constituye el segmento de producción y comercialización de envases
deplástico.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonablea través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en la categoría
de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros
en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las Cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estadode situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado desituación financiera por préstamosy obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compañías
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado desituación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, quede ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) porcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados porclientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 9o días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compañía enel corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidanen el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que nodifiere significativamente
de su costo amortizado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métododeinterés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0 Préstamosy obligaciones financieras: posterior a su reconocimientoinicial se midenal costo
amortizadoutilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamosy obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o días.

Página 11 de 38



PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(iii) Cuen: or pagar a compañías relacio: : Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios de logística. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de netivos y pasivos financieros

2.6

7

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Unpasivoes eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productosen las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.El valorneto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesen tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipoes registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futurosasociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente
conbaseenla vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realización al término dela vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de
vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisados y ajustadossi es necesario a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes de

Edificios 40
Instalaciones 10 - 40
Maquinarias y equipos 10 - 40
Muebles y enseres 10
Vehículos 8

Equipos de computación 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Losanticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo más otros
cargos relacionados con su adquisición.

Propiedades de inversión -

Corresponde a un parqueadero mantenido para la obtención de plusvalía o para generar renta a través de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía
mantiene sus propiedades de inversión al costo y no harealizado ajustes a valor razonable considerando que
el monto de sus propiedades de inversión noes significativo.

Activos intangibles-

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmenteen este rubro los costos de adquisición de licencias de software.
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La amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término
desu vida útil estimada (3 años).

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedad, planta y equipo y activos intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultadosdelejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y al 31 de diciembre del 2014 ha registrado una
provisión por deterioro de maquinarias y vehículos dentro del rubro de propiedad, planta y equipo. Para
los demásactivos no financieros considera que no se han producido eventos que indiquen que no podrían
ser recuperados a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el impuestoa la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuando no se informela participación accionaria de la misma,se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pagodel “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, es calculado en función delas cifras
reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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(b)

La referida norma estableció que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor que el
montodel anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la normaquerige la devolución de este anticipo. En el año 2015 y 2014, el Impuesto a la
renta corresponde al cálculo aplicandola tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo mínimocalculado.

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostradosen los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuestoa la
renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos súlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.12 Beneficios sociales -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado desituación financiera y corresponden
principalmentea:

iD Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos,los gastos de venta y gastos administrativos en función de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en
el Ecuador.
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(b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronaly desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de
terminaciónde la relación laboralsolicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este
beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representanel valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31 % (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuadorque están denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términosdelas obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Loscostos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Los costos
financieros devengados duranteel año en las obligaciones actuariales se registran en los resultados
del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compañía.

2.13 Provisiones corrientes -

La Compañíaregistra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Página 16 de 38



2.14

2.15

PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarporla venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerdeellos ni el control sobre los mismos.

Los costosy gastos se reconocen en función de su devengamiento,

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.
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2.16 Cambios en las políticas contables -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, así como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los
estados financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

 

Norma Tema ejercici indoy a partir de:

NUEx Enea:relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016

NIC1638 Enmiendas a estas Normas relacionadas con Jos métodos de depreciación y amortización. 1 de enero 2016

NIC16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las planos (activo biológico) portadoras de frutos y 1 de enero 2016
suinclusión como parte del rubro "Prupiedades,planta y equipo”.
Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversory su asociada. 1 z
o negocio conjunto, de enero 2016NIF 10 y NIC28

 

 A jenda que trata de la inclusión del do de valor patrimonial proporcional (VPP) para le aero
ea valoración de inversiones. 1 de enero 2016

NE14 Publicación dela norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NOF5 Oclarifica ciertos temas de clasificación entre activos mantenidos para la venta u su USO 2O1Ó)

NUE Mejoras que modifican lo relacionado a lus revelaciones de dos contratos de prestación de a E
dl servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 140 enero 201

NIC19 Mejoras quu clasifican el modo de deternúinarla tasa de descuemo para los obligaciones por 1 de enero 2016
beneficios post-empleo.

, Mejoras queclarifican la relacionado con la información revelada en el reporte interinoylas
NIC 34 referencias incluidas en el mismo. 1 de enero 3016

Enmiendasa la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, enero »

pIca notas y Otros resultados integrales, pdelO
Enmiendesa este grupo de Normas,que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación y

NliFx0, Nllfizy NIC efaboración de estados financieros consolidados y ucerca de la upción del método del valor 1 de enero 2016
28 patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión.

NiFg Publicación de la norma "Instrumentosfinancieros”, versión eampleta, 1 de enero 2018

Publicación de la norma "Reconocimiento de las ingresos procedentes de los contratos con Jos
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC Li y 38, de enero 2018

NIF 15

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normasy de las enmiendas, mejorase interpretaciones
a las NIIF existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacióninicial.

3 ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activosfinancieros

El deterioro delos activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b) Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimación de vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las
Notas 2.7, 2.8 y 2.9.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial dejubilación patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compañia harealizado la estimación de sus impuestosdiferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedadderiesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administración de riesgos de la Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentosdecrédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de
acuerdocon las políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubren los riesgos
financieros en coordinaciónestrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración
proporciona los lineamientospara la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan
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áreasespecíficas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

(1D ies, reci ntració

Los departamentos de comprasy tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores.

La Compañía ha suscrito con sus principales compañíasrelacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado, la Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
porlo tanto no tieneriesgos significativos de concentración en su abastecimiento.

Conrelación a los precios de los productos, estos son fijados en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo deta interés lv: zonabl instrum anci lo; os
efectivo

Elriesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamientoa tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica.Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida
de un movimientodefinido en las tasas de interés. La Compañía, para minimizarel riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de
interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de obligaciones de corto y largo
plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se presenta un análisis de sensibilidad.

(iii) Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia la
operación propia o de terceros, así como delas condiciones económicas.

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. Plásticos EcuatorianosS.A.
ha mantenido durante los últimos años una importante participación de mercado ecuatoriano
en la elaboración de envases plásticos, lo cual implica que la Compañía asumael riesgo de
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(b)

(c)

que seorigine variaciones conformelas gestiones de penetración y posicionamientos de
mercado de la competencia, para lo cual duranteel 2015 y 2014la estrategia se centró en la
calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmenteporel área de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así comode la
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,la
Compañíarealiza principalmente operacionesconinstituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercadofinanciero.

La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes,
relacionadascon: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantías, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los
clientes, antigiiedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen
en funcióndel análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los
resultados decalificaciones internas y/o externas.

Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Página 21 de 38
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La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NUF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015 de 1y

Préstamos yobligaciones financieras 3,948,720 1,655,706

Cuentas por pagara proveedores yotras cuentas por pagar 6,456,349 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 75,522 -

Al 31 de diciembre de 2014 Menos ño 1y

Préstamos yobligaciones financieras 4,842,341 3,311,413

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 6,848,608 -

Cuentas porpagara compañías relacionadas 57,112 -

4.2 Administración de riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducirel costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Losratios de apalancamiento
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014

Préstamos yobligaciones financieras 5,357,843 7,631,288
Cuentas por pagar a proveedores yolras cuentas por pagar 6,456,349 6,848,608

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 75,522 57112

11,889,714 14,537,008

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (1,525,624) (1,115,375)

Deuda neta 10,364,090 13,421,633

Total patrimonio 31,735,858 27,378,762
Capital total 42,099,948 40,800,395

Ratio de apalancamiento 24.62% 32.90%

La reducciónenel ratio de apalancamiento corresponde a los pagos de los préstamos y obligaciones
financieras efectuados duranteel año 2015.
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuaciónse presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

 

 

2015 2014
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Eftetivo y equivalentes de efectivo 15525,624 - 2,115:375 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 3,429,041 - 3,059,444 -

Cuentas por enbrar a compañías relacionadas 10,267,625 . 6,819,930

Otras enentas por cobrar 102,859 E 59,337,

Total activos financieros 15:425.149 a 11,054,086 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 3,763,490 1,594,353 41553,312 3,077,976

Cuentas por pagara proveedores yotras enentas por pagar 6,456,349 - 6,849,608 >

Cuentas por pagara compañías relacionudas 76.522 - 57.112 E

Total pasivas financieras 10,295,361 1,594,353 1LA59.032 3.077.976
AS A —— 

Valor razonable de instrumentos financieros-

Debido a su naturaleza, el valor en libros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros -

Enla Nota2,5.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo en bancos determinadoporcalificadoras independientes es comosigue:

2015 2014

Efectivo:

AAA 2,672 4,189

AAA- 1,521,752 1,140,581

EY

Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2015

Efectivo en caja 1,200

Bancos (1) 1,524,424

1,525,624

(1) Comprendedepósitosa la vista principalmente en bancoslocales.

CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

2015

Clientes (1) 4,058,483

Provisión por deterioro(2) (629,442)

3,429,041

(1) La antigiiedaddelas cuentas y documentos por cobrar comercialeses la siguiente:

2015

Cartera corriente 2,428,439 59.8%

Cartera vencida:
De 11 godías 675,856 16.7%
41 2 90días 211,529 52%

914120 días 80,069 2.0%
Másde 120días 662.590 36,3%

4,058,483
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

Saldoinicial

Incrementos

Revessus futilizaciones

Movimientoneto del ejercicio

Saldofinal

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

Productos terminados
Productos cn proceso

Materia primas

Material de empaque
Materiales, repuestos y suministros

En tránsito

Provisión por deterioro (1)

(1) El movimientode la provisión por deterioro es comosigue:

Saldo inicial

Incrementos

Reversos futilizaciones

Movimientoneto del ejercicio

Saldo final

205 3014

619,472 537,239

306394

(20,030) (194,161)

(20,030) 112,239

629,442 649472

2015 2014

1,036,959 1,221,039

513,302 568,973
2,318,440 3,293,211

348,798 341,577

1,548,048 1,423,623
11551,702 719,719

7,317,249 7,551,192

(627,720) (810,444)

6.689.529 6,740,698

201, 2014

810,444 384,659

2,590 646,278

(185,314) (220,493)

(182,724) 425,785

627,720 810,444

A] 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios,
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no mantuvo propiedad, planta y equipo constituidos en
garantía.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimientoy los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación:

 

 

2015 2014

Saldoal 1 de encro 69,757 2,579
Adiciones / compras 39,325 57,259

Amortización del año (101,012) (20,081)

Total al 31 de diciembre 8,070 69,757.
— a

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Composiciónal 31 de diciembre:

Garantía 2035, 2014

Pet ¿obligaciones finan: Tasa decintení

Manco de Guayaquil S.A. (1) 7.23% : 1,494,949 159,153 1,402,598 2077976
Manco Bolivariano C.A. (2) 9.32% . 1,018,027 “ a .
Manco Internacional S.A. (3) 933% . 1,250,514 - -
Banco Citibank N.A. 7:25 6.75% E ” o 3,003,341
Titularización sindienda de Qujos futuros (4) TFR + 25% Carantía específica - . 147439

 

¿11763490 1594,363 AS 07,9%

Los vencimientosfinales de los préstamosa largo plazo son comosiguen:

 

201 20%

Años

2016 - 1,483,623

2017 1,594,353 1,594,353

1,594,353 3,077,976
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(2)

(2)

(3)

(4)

A] 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operación decrédito sobre firmas, otorgada en
noviembre del 2014,la cual devenga una tasa de interés anual del 7.23% con vencimiento en
diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operación de crédito sobre firmas, otorgada en
octubre del 2015, la cual devenga una tasa de interés anual del 9.32% con vencimiento en enero del
2016.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operación de crédito sobre firmas, otorgada en
diciembre del 2015, la cual devenga unatasa de interés anual del 9.33% con vencimiento en enero
del 2016.

Al 31 de diciembredel 2014, correspondía al saldo a liquidar de los recursos recibidos porla
titularización de flujos efectuadaa través del Fideicomiso Mercantil “Titularización Sindicada
Flujos - Cadena Productiva Integrada”. El mencionado fideicomiso fue constituido en diciembre
del 2009,en el cual la Compañía y otras tres compañías relacionadas actúan como Originadores. El
Fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 1 de marzo del 2010y su propósito
fue obtener recursos por hasta US$20,000,000, de los cuales US$5,000,000 correspondían a la
Compañía.

La titularización se realizó en dosseries A y B por montos de US$10,000,000 cada una, con plazos
de 1,440 y 1,800días, respectivamente, y devengó una tasa de interés pasiva referencial del Banco
Central del Ecuador más2.50%; el reajuste de la tasa es trimestral, al igual que la amortización de
capital y pago de intereses. La titularización contemplaba varios mecanismos de garantía como:i)
fondosde reserva;ij) exceso de flujos de fondos; ¡¡i) línea de liquidez; iv) incremento de flujos; y, v)
retención de flujos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administración de la Compañía informa que ha dado pleno
cumplimiento a las obligaciones surgidas porla titularización de flujos. Durante el año 2015,la
Compañía canceló la totalidad de esta obligación.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composiciónal 31 de diciembre:

201 2014

Proveedores locales 1,573,660 1,705,114

Proveedores del exterior 3,349,430 4,396,701
Otras cuentas por pagar 746,793

6,456,349 6,848,608=>
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13.1

PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑIASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadasa: i) las
personasnaturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía(principalmente Grupo de Compañías de Holding Tonicorp S.A.) y 11) personalclave de la
gerencia o administración:

Saldos-

Sociedad. Relación, Transucción, 2015 2014

Cuentaspor cobrar compañías relacionadas
Distribuidora Importadora Dipor S.A, Entidad del Grupo Cormercial 3,016,197 4,386,810
Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 7,251,428 2,379,034
Heladosa S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial - 55,086

10,267,625 6,819,930

Cuentas porpagar compañias relacionadas
Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 56,325 56.114
Cosedone CA. (2) Entidad del Grupo Comercial a 1.998

Industrias LácteasToni S.A. Entidad del Grupo Comercial 19,197 -

2 La

(1) Fusionadaal 31 de diciembre del 2015 con Industrias Lácteas Toni S.A.

(2) Fusionadaal 31 de diciembre del 2015 con Distribuidora Importadora DiporS.A.

Lossaldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devenganintereses y en general, se liquidan en
el corto plazo.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Transacciones-

Sociedad,

Venta de producto terminado
Industrias lácteas Toni S.A.

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Heladosa S.A. (1)
Asesoría $ Servicios Corporativos Fahacorpsa S.A.

Compra de producto terminado

Distribridora Importadora Dipor S.A.

Industrias Lácteas Toni S.A.

Gastos por servicias de logística

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Cosedone C.A, (2)

Honorariosy servicios de asesoría

Asesoría E Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A.

Kelació

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Comercial 19,905,503 21,365,676
Comercial 16,284,586 31,327,250
Comercial - 518,474
Comercial - 3409

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

(1) Fusionada al 31 de diciembre del 2015 con Industrias Lácteas Toni S.A.

36,190,089 43,214,809

 

49,812 319,909

17,495 -

67297 119.919

91,257 178,578

- 68,847
  

Qi 2247.425———=

 

(2) Fusionadaal 31 de diciembre del 2015 con Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Remuneracionesfuncionariosclaves de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos porlos ejecutivos
principales de la Compañía durantelosejercicios terminadosal 31 de diciembre:

Detalle

Sueldos ysalarios
Beneficios a corto plazo a los empleados
Beneficios por terminación
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399.439 406,697

97.843 77,472

101,456 124,913

598,738 609,082
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14.1

PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOALA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Determinación del impuesto a la renta por pagar -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

 

2015

Impuestoa la renta causado 2,206,053

Menos

Retenciones enla fuente (464,257)
Anticipo de impuestoa la renta pagado (47,082)
Créditotributario de años anteriores (91,385)
Crédito tributario generado por Impuestoa la salida de divisas (794.547)

Impuesto a la renta por pagar 808,782

Impuestoa la renta -

La composición del gasto por impuesto la renta es el siguiente:

2015

Empuestoa la renta corriente
Empuesto a la renta diferido

 

2.236,942

2014

1,521,917

(468,300)

(57,037)

 

2ura

1,521,417
(26.637)

1,494,780

Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) -

A continuación sedetalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2015

Utilidad del año antes de participación luboral e

impuesto a la renta 10,673,744

Menos- Participación a dos trabajadores (1,601,056)

Utilidad antes del impuesto a la renta 9,072,650

Menos - Otras rentas exentas S

Más - Otras partidas concilistorias 300,279

Más - Gastos 0 deducibles (1) 654,585

Base tributaria 30,027,514

“Tasa impositiva 22%
Impuestoa la renta causadoy definitivo 2,200,053
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2014

5959468

(893,920)

5,065,548

(4,567)

1,854,550.

6,915,531
22%

11521417



14.4

PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Al ga de diciembre del 2015 corresponde principalmente:i) provisión de jubilación patronal de
trabajadores menores a 10 años por US$166,409 (2014: US$197,743) y ii) depreciaciones no
deducibles por efectos de la adopción NIIF por US$386,804 (2014: US$395,895).

Impuesto a la renta diferido -

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014

Cródito a resultados por impuestos diferidos

Al ya de diciembre del 2014

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 32 de diciembre del 2015

El movimiento del impuestoa la renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente:

Por

374.372

(26,637)

340,735

30,889

 

 

 

propiedad, Por
planta y jubilación Otros

souipo Ealrona] menorts Total
Impuestosdiferidos (activs) y pasivos:

Al 1 de enero del 2014 656,439 30) (205,756) 374372
Débito (crédito) u resultados por impuestas diferidos (118,007) (49,503) 14,873 426.67)

Al 31 de diciembre del 2014 $38,432 (120,814) (70,983) 346,735

Débito(crédito) a resultados por impuestos diferidos (52,617) 23,039 60,467 10,889

Al 31 de diciembre del 2015 485,815 (70 (10,416) 377624
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

201s 20

Utilidad del año antes de impuestos 9,072,650 5,065,548
AÑ A

Impuestoa la tasa vigente 22% 1,995,983 1,119,421

Efecto fiscalde los gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más - Gaslos no deducibles 144,008 408,001

Más Otras partidas concilintorias 66,062 .

Menos - Otras rentas exentas e (1,005)
Compensación de diferencias temporales 30,889 (26,637)

Gasto por impuestos 2,236,942 1,494,780

Tasa efectiva 25% 30%
rr =———

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2016 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La
Compañía considera que no está alcanzada por la mencionada norma.

Situaciónfiscal -

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no hasido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composición al 31 de diciembre:

 

 

 

2015 2014

DOrTesuperar
Crédito tributario IVA 228,486 400,312

Creditotributario de impuestoa la renta de años anteriores - 400,149

Retenciones en la fuente 51,362 -

Otros menores - 6,760

279,848 807.221

Otros

Impuesto al Valor Agregado IVA 727,852 835.850
Retenciones en la fuente 25,230 21,548

Retenciones de IVA 46,441 40,678

799523 898,076

BENEFICIOS SOCIALES

Participación laboral(1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 893,920 882,719 407,281 477,046 1,301,201 1,309,765

Incrementos 1,601,056 893.920 1,814,269 1,766,532 3,415,325 2,660,452

Pagos (893,920) (882,719) (1.911.312) (1,786,297) (2,805,232) (2,669,016)
Saldoal final 1,601,056 893,920 310,238 407,281 1,911,294 1,301,201
 

(Y)  VerNota14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados porvacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
correspondeal 100% del valor actualde la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotación (promedio) 13.18% 13.24%

(Y Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio Total

2015 204 2015 2014 2015 2014

Audeenero 1783134 15752,737 414,664 4947 2,198,048 27200014

Casto laboral por servicios actuariales 275 12,637 109.246 45380 326,778 2807

Costo financiero 511,504 114.655 26,305 30260 138,009 144915
Pérdida/(ganancia) actuarial (300,121) 197,363 (158) 1,617 (300,279) 208,980

Beneficios pagados (174,03) (185,665) (116,606) (119,970) (290,637) 1505435)
Efccto de reduccionesyliquidaciones anticipados (198,266) (28:40) E E (118.266) (8310
Al 31 de diciembre  1,520,202 1783389 4345 414.663 Aae
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2004 2015 2014
Costolaboral porservicios actuariales 753 182.637 109,246 45380 326,778 28,017
Costo financiero 111,703 1465 26305 30,260 138,009 14915
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (118,266) (78:43) a (118,266) (78,343)

Al zu de diciembre  210,970 28949 135551 75690OL opto

Los importes reconocidos en otrosresultados integrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Pérdidas (ganancias) actuariales (300,121) 197,363 (158) 11,617 (300,279) 208980
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITALY DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015y 2014 comprende 348,470,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.

Duranteel año 2015, la Compañía, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada el
27 de abril del 2015 (2014: 31 de octubre del 2014), distribuyó dividendos correspondientes a utilidades de
años anteriores por US$2,835,978 (2014: US$1,247,426).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hastael 2010 esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron comoresultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes,la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.
Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Costo de compra de inercaderías y materiales
Remuneraciones ybeneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientosyreparaciones
Servicios básicos
Movilización y gastos de viaje
Participación laboral
Arriendos
Servicios corporativos
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones

Servicios de seguridad

 

Seguros

Publicidad
Otros costos y gastos

2014

Costo de compra de mercaderías y materinles
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientosy reparaciones

Servicios básicos
Movilizaciónygastos de viaje
Participación laboral

Arriendos
Servicios corporativos
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones

Servicios de seguridad
Seguros
Publicidad
Otros costos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos

21,776,592 - - 21,776,592
4,914,509 405,499 2,304,637 7,624,625
2,323,460 6,786 183,143 2,514,389
1,126,535 988 172,819 1,300,342
1,935,725 9,814 54,778 2,000,317

. 288,268 172,748 461,006

1,382,967 14,709 1,601,019
- 12,386 251,260

z - 9,368

7 41953 331,522
z 149,746
e $558 254,043

99,934 634 186,755
: 153,153 163,164

869790 Ac07142/686011878,014

33,046,701 L 284, 319 4,968,142 30,898,162

Costo de
productos Gustos Gastos

23,462,493 o . 23,462,493
4,633,415 512,884 2,778,281 7,924,580
1,305,771 1,256 983,227 2,296,254
1,339,080 2,749 700,625 2,042,454

1,713,124 24,299 75,803 1,813,226

- 114,777 1,299,258 1,414,035
702,068 26,396 165,456 893,920

e 11,790 626,202 637,992

: - 374,760 374,760
- a 278,896 278,896
. 4,198 206,483 210,68:
el 4,738 182,686 187,424

- 639 136,376 137,015
- 66,781 1,471 68,252

909,528 62,260 1,176,297 2,148,085
 

34.005.479 838,767 8.985,32 43,890,067
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PLÁSTICOS ECUATORIANOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses ganados

Intereses sobre préstamosyobligacionesfinancieras
Costosfinancieros actuariales
Gastos financieros varios

EVENTOS SUBSECUENTES

2015

27,836

(471792)
(138,009)
(34,703)

(644,504)

(616,668)

2014

35,683

(714,560)
(144,915)
(47915)

(907,390)

(871,707)

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelación.
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