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Guayaquil - Ecuadar

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Plasticos Ecuatorianos S. A,

Hemos auditado los estados financieros gque se acompafian de Plasticos Ecuatorianos S. A, (ia
Compania) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2011, y los estados de
resultados integrales, de evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacidén de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabiiidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y pianifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimienios seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos 105 controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria 44§ 5 tdenes suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn.

(Continaa)

£ 2011 KPMG del Ecyador Cia, Lida,, una compadia limitada ecuatodana y una tima miembxe de la tkmas miembros
independientes de KPMG atiliados con KPMG internacional Cooperative [KPMG Internacional”). una entidad suiza




Opinidn
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonabiemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Plasticos Ecuatorianos S. A, al 31 de
diciembre del 2011, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el aflo que termind en esa

fecha de acuerdo con las Normas Internacicnales de I;yn Financiera.

SC-RNAE 069

Marzo 9 def 2012
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Financiera
}s comparativas del 2010

os de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas Notas 2011 010
Uss

Documentos por pagar 15 2,082,703 559,656
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 18 1,879,430 2,773,681
Cuentas por pagar comerciales 7,055,730 5,813,255
impuesto a la renta por pagar 16 310,626 358,495
Cuentas por pagar con accionistas 19, 22 - 150,716
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 17,22 1,685,530 1,395,280

Total pasivos corrientes 13,014,019 11,051,083
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes 18 4,735,715 3,642,534

Reservas para pensiones de jubilacién patronal

e indemnizaciones por desahucio 20 1,889,145 1,655,721
Impuesto diferido 16 769,845 1,048,975
Otros pasivos 21 351,991 327,776

Total pasivos a largo plazo 7,746,697 6,675,006
Total pasivos 20,760,716 17,726,089

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con valor
norminal de US$0.04 cada una; autorizadas 225,000,000,
suscritas y pagadas 189,918,422 (225,000,000 y 114,061,597

en 2010, respectivamente) 7,586,737 4,562,464
Reservas 23 3,939,776 3,939,776
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF 23 5,344,100 5,344,100
Utilidades disponibles 3,524,127 2,607,905

Total patrimonio de los accionistas 20,404,740 16,454 245
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 41,165,456 34,180,334

Erwin Teran Vite
Contador




Activos

Efectivo y equivaientes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Otras cuentas y documentos pors cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total actives corrientes

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos

Activo intangible

Propiedad, planta y equipos

Total activos a largo plazo

Total activos

\

“———Afex Frias Zuberbuhler

Gerente General

Notas

8, 22
9,22

10

13, 22
14
12

11,15

Plasticos Ecuator
(Guayaquil - E

Estado de Situacid
31 de diciembre del 2011, con cif

(En Délares de los Estados Ur

2011 2010
us$ 2,539,514 1,244,435
7,749,032 6,442,649
374,417 592,242
7,038,047 6,057,900
133,105 124,575
17,834,115 14,461,801
183,419 163,749
267,807 274,887
19,707 38,257
22,860,408 19,241,640
23,331,341 19,718,533
uss 41,165,456 34,180,334
-3




Plasticos Ecuatorianos S. A.

Estado de Resultados Integrales

Ario que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresocs, neto
(Gastos de administracién
Gastos de ventas

Otros gastos

Resultados de actividades de operacion

ingresos financieros
Costos financieros

Costos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién ordinaria

-

~ “Alex Frias Zuberbuhler
Gerente General

Notas

22
17, 20

25
17, 20
17,20

25

24
24

16

28

2011 2010

US$ 38,583,446 35,232,605
(26,683,586) _ (23,167,594)
11899860 42 065,011

551136 354 340
(5,824,629) (4,520,618)
(1,128,817) (1,687,055)

(231,457} (1,124,947)

5,266,093 5,086,731

41,231 61,849

(552,669) (743,676)
(511,438) (681,827)

4,754 655 4,404,004
_(804,160) (1,031,471

US$ 3,950,495 3,373,433
USs 0.02080 0.01776

Contador

Las notas en paginas 7 a 41 son parte integral de estos estados financieros.

Erwin Teran Vite




Saldos al 31 de diciembre del 2009

Capitalizacion
Utilidad neta
Apropiacion para reserva jegal

Saldos al 31 de diciembre det 2010
Capitalizacién

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Plasticos Ecuatorianos S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En D&lares de los Estados Unidos de América —- US$)

Resultados
acumuiados por

Total

Capital Reserva Reserva de aplicacién de Utilidades patrimonio de

acciones legal capital NIF disponibles los accionistas

US$ 2,285,000 459,702 3,140,916 5,344,100 1,851,094 13,080,812
2,277,464 - - - (2,277,464) -

- - - - 3,373,433 3,373,433
- 339,158 - - (339,158) -

4,562,464 798,860 3,140,916 5,344,100 2,607,905 16,454,245
3,034,273 - - - (3,034,273) -

- - - - 3,850,495 3,950,495

Us$ 7,596,737 798,860 3,140,916 5,344,100 3,624,127 20,404,740

M Zuberbuhler
Gerente General

Erwin Teran Vite

Contador



Pi&sticos Ecuatorianos S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2011 2010

Flujos del efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Us$ 3,950,485 3,373,433
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
{Reversiotn) deterioro de cuentas y documentos por cobrar

comerciales 8 {106,132) 19,372
Deterioro de documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 13 - 13,117
Ajuste de inventarios al valor neto realizable 10 54,043 -
Deterioro de propiedad, planta y equipos 11 28,177 837,800
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 11 1,618,692 1,508,252
Amortizacién de activos intangibles 12 25619 42 808
Retiros de propiedad, planta y equipo 11 92,924 40,138
Ingresos financieros (41,231) (61,849)
Costos financieros 552,669 743676
Gasto de impuesto a la renta 18 804,160 1,031,471

6,979,416 7,548,218
Disminucién (aumento) en:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales {1.200,251) (178,080)
Otras cuentas y documentos por cobrar 217,825 (84,178)
Inventarios : (1,034,190) (1,424 863)
Ctros activos corrientes (8,530) (33,867)
Activos intangibles (7,069) {6,417)
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo {19,670) 40,354
Otros activos 7,080 (29,704)
Aumento (disminucién) en;
Cuentas por pagar comerciales 987,258 714,614
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 290,250 (55,418)
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 233,425 135,373
Intereses recibidos 41,231 61,849
Intereses pagados (556,068) (782,686)
Impuesto a la renta pagado (1,131,160) (910,047)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 4,799 547 5,015,138
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicién de propiedad, planta y equipo 11 (5,079,129) (3,041,782)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5.079,129) (3,041,782)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de cuentas por pagar con accionistas 19 (150,716) {1,337.267)
{(Aumento) disminucion neto en documentes par pagar 1,514,069 (872,884)
Proveniente de nueva deuda a largo plazo 18 3,010,000 5,000,000
Pago de deuda a largo plazo 18 (2,799,592) (3.685,980)
Dividendos pagados - (794,098)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 1,574,661 {1,690,229)
Aumento neto de efectivo 1,295,079 283,127
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,244 435 961,308
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 4 US$ 2,539,514 1,244,435
&
& dn- 1
‘ e 8¢ oy 5 Vi pedEacr
flas Zuberbuhler \\ N Aty . & Erwin Teran Vite
Gerente General ¢ Mg, / Contador
Jx AU y

Las notas en paginas 7 a 41 son parte integral de estos estados fina -
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$3)

Entidad que Reporta

Plasticos Ecuatarianos S. A, (la Compafia), una subsidiaria totaimente poseida por Holding
Tonicorp S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad
principal consiste en la produccion, elaboracién y comercializacion de todo tipo de envases
plasticos en general. La Comparia se encuentra domiciliada en el Km. 8.5 de la via a Daule,
Guayaquil, Ecuador; esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan
sometidas al contro! y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania cuenta con 550 empleados en relacidn de
dependencia distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacién y
marketing.

La Companiia forma parte de un grupo empresarial dedicado a fa actividad de manufactura y
comercializacion de productos de consumec masivo. En el afio 2011 aproximadamente el 37%
(36% en el 2010) de las ventas de la Compafiia se realizaron a la empresa relacionada
Industrias Lacteas Toni S. A. y el 37% {33% en 2010) a compafias distribuidoras relacionadas.

Bases de Preparacioén de los Estados Financieros

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por fa Administracion de la
Compariia en sesion del 6 de marza del 2012.

(b) Bases de Medicion
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compailia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de ta Moneda
Extranjera”, ha determinade que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar fa moneda funcional, se considerd que e! principal
ambiente econdémico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados
Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y an presentados en dolares
de los Estados Unidos de América, moneda funcio
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2




Plasticos Ecuatoriancs S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de Ameérica ~ US$)

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NUF requiere que la
administracion de la Compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan fa aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informades. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ias
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion qué tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo ano financiero, se incluye en
las siguientes notas:

* Nota 20 - Medicion de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para
Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

L. as politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financiercs, a menos que otre criterio sea
indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacién financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentes Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconace inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en
la fecha en que se originan. Los otros actives financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacidén en la que la Compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La Comparia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfleren substanc1a1mente todos los pi Nb\gneflmos relacionados con
'&Eé'tﬁc)m los activos financieros

se%e

0 pasivo separado.
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Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legai para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo, préstamos y partidas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios
que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo de la
Compaiiia, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo
para propobsitos del estado de flujo de efectivo.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan a! costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados

tnicialmente, la Companiia reconoce 10s instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transacciéon en la que Ja Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiera cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar e! pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros
bancarios, préstamos o créditos a corto y largo piazo, cuentas por pagar comerciales,
dividendos por pagar y otras cuentas por pagar.

N a,su valor razonable mas
C’R erior al reconocimients
{ cg%a%oﬁa 'd\o usando el método

Estos pasivos financieros son reconocidos injs
cualguier costo de transaccién directament
inicial, estos pasivos financieros se valori
de interés efectivo.

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

v. Acciones Comunes

lLas acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como
una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

lnventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacién. E! costo se determina por el método de! costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se lievan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversidn y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normai.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén danados, ©
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El imporie de cualquier
rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se
reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, Plania y Equipos

i.  Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por detericro. La propiedad, pianta y equipos se
reconocen como active si es probable que se deriven de ellos beneficios econdomicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, pianta y equipos (excepto maquinarias y equipos en transito, que
incluye costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo
atribuido, que representa su valor razonable ccn base en avalucs practicados por
peritos independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparacion con
avallos relacionados, los activos se presentaron a su costp de adquisicion. Las
peérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a traves de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen ia vida uatil del activo ¢ su
capacidad productiva, son capitalizados sblo si es probable que se deriven de eilos
beneficios econémicos futuros para la Compafiia y 5 costampyede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mapje AEEHt Y deRutina en propiedad,

i shdo 5§%r -

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuandec partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y
equipos son determinadas comparando os precios de venia con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacién

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un active, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida para cada
componente de la propiedad, planta y equipos, en funcion de un andlisis técnico
efectuado por un perito independiente.

Los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se registran
como propiedad, planta y equipos y se deprecian en funcién de la vida util estimada
de es0s activos. Elterreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y caomparativos son las

siguientes:
Edificios Entre 50 y 70 afios
Instalaciones ' 40 afios
Maquinarias y equipos Enfre 10 y 30 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Vehicuios Entre 10y 35 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada. La
amortizacion se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del activo,
u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La amortizacion es
reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida Gtil
estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibies para
su uso, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

{Continua)

-1 -




H

{9

Plasticos Ecuatoriancs S. A.
Notas a los Estados Financieros
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a !la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
de acuerdo con la politica contabie apiicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por (@ Compafdia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede inciuir ei
incumplimiente de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compariia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que ! deudor o emisor entrard en bancarrota, ¢ la
desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. l.a evaluacion se realiza sobre la base de una revisian objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financierc que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado
continlia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida poruatetdoug disminuya, esta disminucion
se reconoce en resultados. enNDENC 2

6‘06 -
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Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

£l valor en libros de los activos no financieros de la Companiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisade en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen taies
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los fiujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una péerdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estadc de situacién financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sidc determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una perdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La gbligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
2 todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempe minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica l@ de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

(Continua)
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Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al
namero de afics de servicio.

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monte del beneficio future que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anuaimente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitaric proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la iotalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuaterianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una abligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado én el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto coresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de ia Compaiiia.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva ¢ cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tormada la decision de dar por terminada la relacidn contractual
con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera,
del desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a ila mayoria de 10s sucesos y
circunstancias concurrentes a {a valoracion de éstas.

(Continua)
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Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios economicos sera requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es reveiada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fiujo de salida de
beneficios economicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de ios estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocides cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados ¢ por la posible devolucidon de los bienes negociados.

t.a oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varian dependiendc de los
términos individuales del contrato de venta. Para las ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre al momento de ia entrega de los productos en las instalaciones del
comprador.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al
costo amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconccidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a
recibir pagos por ese concepto.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccidén de un activo que
califica para capitalizacidn de interés, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

(Continta)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. E! impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas recongcidas en otros resuitados injegrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso e monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable dei
ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propaésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por
las diferencias temporales que surgen en el reconecimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccidon que no es una combinacion de negocios, ¥ gue no afecta la utilidad o
peérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuestc que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuestc a fa
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodas futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibtes ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisadas en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos relacicnados sean
realizados.

Solo se compensan enire si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por autoridad tributaria, y siempre que los creditos tributanos respectivos no se
hallen prescritos y que, ademas, se relacicnen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.

Ganangias por Accion

La Companiia presenta datos de las ganancias por accion basicas {GPA) de sus acciones
ordinarias. Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el resultado
atrlbulble a Ios accnonlstas ordtnanos de ia Co slerls gl promedio ponderado de

numero de acciones como si dicho incre @to%@ hub: é’efqz? jado al inicio del afio

2010 (véase nota 28).
(Continua)
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidasg pero aun no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas

Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINUF) nuevas y revisadas
han sido emitidas pero aun no son efectivas.

Norma

NUF 7 (enmienda)

NilF g
NIIF 10
NHF 11
NIF 12

NIF 13
NIC 1 (enmienda)
NIC 12 (enmienda)

NIC 19 (enmienda)
NIC 27 (2011)
NC 28 {2011)

Asunto

informacion a revelar - transferencia de
activos financieros

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados
Acuerdos conjuntos

Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicion del valor razonable

Presentacién de estados financieros
Impuesto diferido - recuperacion de activos
relevantes

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y hegocios
conjuntos

Efectiva a
partir de

1 Julio 2011

1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

1 €nero 2013
1 Julio 2012
1 Enero 2012

1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

La Administracion de la Compafiia, estima que la adopcion de las normas, enmiendas €
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financieros

de la Compadia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Campafia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor
wformacion acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(8) Deudores Comerciales y Otlras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerc]ales y otras cuentas por cobrar, se estiman al

para propdsitos de revelacion.

{Continua)
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Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta v equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por 1a Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos simifares, cuando disponibles, o el costo de reposicidn si un precic
de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un active
podria intercambiarse a la fecha de los estadas financieros entre un comprador y un
vendeder dispuestes en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula schre la
base dei valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por {a Compafia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo de (a
Compania a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafiia, a través de sus narmas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de controi discipiinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

(Continva)
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Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Ja Compahfia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de ias cuentas por cobrar comerciaies y 10s
instrumentos de inversion de la Compania.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar

La exposicidon de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiias
relacionadas que representan aproximadamente el 74% (69% en ef 2010) de ios
ingresos de Ja Compaflia, no existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o
demagrafica no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito.  La revision de la Compadia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
venta para cada cliente, 108 que representan el monto abierto maximo que no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Adicionalmente,
la Compafiia minimiza el riesgo de peérdidas por incobrabilidad mediante fa
contratacion de una poliza de seguros, que le cubre hasta el 90% de ias cuentas por
cobrar a aquellos clientes que son evaluados y calificados por {a aseguradora, previo
a la concesian de cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia sélo pueden efectuar compras
de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo ¢ a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica,
industria, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como "de alto riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras
se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

L.a Compafia establece una provision para deteriorc de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con tos deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. Por la
politica de cobertura de seguros indicada anteriormente, la Administracién considera
gue no existen pérdidas en las gue se haya incurrido pero que aun no se hubieran
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

{Continua)

-19-




(€)

Plasticos Ecuatorianos S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de fos Estados Unidos de América ~ USS$)

La maxima exposicion de crédito para la Compahia al 31 de diciembre del 2011,
exceptuando a la cartera comercial con compafiias relacionadas y a fa cartera que
cuenta con cobertura de seguro ascendid a US$1,309,109 (US$1,077,078 en 2010).

ii. lnversiones

Las Unicas inversiones que actuaimente se reaiizan son las provisiones para el pago
trimestral de la titularizacién en base a las politicas de riesgo establecidas en el
contrato de fideicomiso, las mismas que indican deben ser en instituciones financieras
nactonales con calificacion de riesgo AA 0 mejor.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante ia
entrega de efectivo u otros activos financieros. Ei enfoque de la Administracion para
administrar [a liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compartia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para sofventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones gue a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Como se muesira en mayor detalle en la nota 18, en el afio 2010 la Compafiia obtuvo
financiamiento de US$5,000,000 a través de su participacian en una Titularizacion de
Flujos de Efectivo, en la cual, junto con otras tres compafias relacionadas aparecen como
originadores del Fideicomiso que administra esta titularizacion de flujos.

La Compafila mantiene una linea de crédito con una institucion financiera local deé hasta
US$6 millones al 8% a 5 afos plazo para financiar proyectos de inversion y capital
operativo futuros.

Riesge de Mercado

La exposicidon de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Companfiia o el
valor de los activos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es administrar y conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de

(Continua)
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La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de
cambio, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compafia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originade de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, €l personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaftia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacicnales surgen de todas las operaciones
de la Compaiia. EIl objetive de la Compadiia es administrar el riesgo operacional a
manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compariia con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que
restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarroilo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo
operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacion de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacibn periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesionai.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compadia esta respaldado por un programa de
revisiones periodicas efectuadas por Auditoria interna. Los resultados de las revisiones
de Auditoria Interna se discuten con la administracion de cada division con la que se
relactonan.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrallo
futuro del negocio. La Compafiia no esta sujeta a requerimi ternos de incremento
de capital. La Junta de Accionistas establece las necesjdadgsrad s de inversiones
de capital y en funcién de elio determina el niv Qd@' util&d’agesczg e se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se pagaf4tios accidniStgs. ohe decision de
reinversion también se basa en los incentivos tribytarips qfue eCfbgf)g“C pania. No
hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la a’f:if'r?ginist g o); dé capjal durante el
72

~ . (RIS P
afo; tampoco existe un plan de compra-venta de acciohes definid />

9

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
Efectivo en caja UsSs 145, 350 1,100
Depobsitos en bancos 2,264,518 987,371
Inversiones financieras 129,645 255,964
uss 2,539,514 1,244 435

Provision por Deterioro de Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro de cuentas y documentos par cobrar
comerciales en los aftos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Saldo al inicio del afo uss$ 219,267 199,835
(Reversion) provisién cargada a resultados {(106,132) 18,372
Saldo al final del afio Uss$ 113,135 219,267

QOtras Cuentas y Documentos por Cobrar

Un detalle de otras cuentas y documentos per cobrar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
Relacionadas (nota 22):

Gendisca uss$ - 91,421
Distribuidora Importadora Dipor S. A. 103 225,103
Cepec S. A. 129,940 150,000

Heladosa S. A. 14,100 -

Asesoria & Sendcios Corporativos Fabacorpsa S. A, 4,407 -

Cosedone S. A. 16,747 -
Varios 209,120 125,718
uss$ 374,417 592,242

{Contintia)
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Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Materias primas Uss 3,243,467 2,653,172
Productos terminados 1,811,128 1,743,245
Productos en proceso 428,721 279,319
Materiales y suministros 373,649 583,619
Importaciones en transito 1,060,918 798,545

Repuestos y accesorios 120,170 -
Uss 7,038,047 6,057,800

La disminucién del costo del inventario a su valor neto de realizacion fue US$54,043 en 2011 y
USE0 en 2010; esta disminucion fue cargada a costo de ventas e imputada a los rubros de

materias primas 1JS$18,115 y productos terminados US$35,928.

Propiedad, Planta y Equipos

£l detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2011 y 201Q es el siguiente:

_23-
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Costo o costo atribuido:
Saldos al 31 de diciembre de 2009
Adiciones
Transferencias
Retiros
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adiciones
Transferencias
Retiros
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Gasto depreciacion del afio
Retiros .
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Gasto depreciacion del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Provision para deterioro de activos:
Saldos al 31 de diciembre de 2009
Transferencias
Provision por deterioro del ano
Saldos a! 31 de diciembre del 2010
Retiros
Reversién de deterioro
Provisién por deterioro del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011

uss

uss

uss

uss

uss

uUss

uss

IR

uss
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Equipos Maquinarias
Maquinarias Muebles y de com- y equipos Otros
Terrenos Instalaciones Y equipos enseres __putacion Vehiculos en transito Repuestos activos Total
1,992,608 1,845 936 506,488 15,245 832 266,289 164,309 173,127 1,238,728 1,001,840 - 22,535,158
- 9,751 46,408 8,758 18,986 44,286 2,778,165 - 135,430 3,041,782
- - 1,452,289 - . - (1,452,289) - - -
- - - - - - (8,986) - (17.779) (22,359) (49.124)
1,992,608 1,945,936 516,240 16,744,527 275,047 183,295 208,427 2,564,604 984,061 113,071 25,527,818
12,847 4,204 136,768 22,817 11,087 - 4,258,953 127,988 783,897 5,358,561
- 524,584 232,406 4,609,579 . - 8,986 (4.618,565) - (756,990) -
- - - (65,149) - - (132,024) (54,3186) (180,843) - (432,332)
1,992,608 2,483,367 752,850 21.425,725 297,864 194,382 85,389 2,150,676 931,206 138,978 30,454,045
- (43,204) (18,654) (3,629,843) (109,469) (139,665) (66,586) - - - (4,007,421)
- (43,211) (18,981) (1.370,567) (24,250) (17,537) (33,708) - (1,508,252)
- - - - - - 8,986 - 8,986
(86.415) (37,635) (5.000,410) (133,719) (157,202) (91,3086) - - - (5,506.687)
- (44,074) (21,501) (1,499,790) (24,398) (16,340) (12,589) - - - (1,618,692)
- - - 15,032 - - 76,753 - - 91,785
- (130.489) (59,136) (6.485,168) (158,117) __ (173,542) (27,142) - (7.033,594)
R - R . - - - (2,606) - (2,606)
- - - - - 60,917 - 60,917
- - - {127,000) - - - - (710,800) - (837,800)
- - - (127,000) - - - (652,489) R (779,489)
- - 72,208 - - . 175,415 - 247,623
- - - - - - 93,000 - 93,000
- - (121.477) - - - - - - (121,177
- - - (175,969) - - - (384,074) - (560,043,
1,992,608 1,859,521 478,605 11,617,117 141,328 26,093 117,121 2,564,604 331,572 113,071 19,241,640
1,992,608 2,352,878 693,714 14,764,588 139,747 20,840 58,247 2,150,676 547,132 139,978 22,860,408
(Continda)
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(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Magquinarias y equipos en transito al 31 de diciembre del 2011 incluye maquinarias que estan
siendo importadas por la Compania por US$1,232,019 (US$1,509,897 en 2010) y anticipos a
proveedores del exterior por compra de nuevas maquinarias por US$918,657 (US$1,054,607 en
2010).

(12)  Activo Intangible

E! detalle y movimiento del activo intangible {licencias de uso de software) al y por los afios que
terminaren el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Costo:

Saldo al inicio del afo Uss 189,100 182,683

Adiciones 7,069 6,417

Saldo af final del afo Uss 196,169 189,100
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio . US$ 150,843 108,035

Adiciones 25,619 42,808

Saldo al final del afo Uss$ 176,462 150,843
Valor neto en libros:

Saldo al inicio det afo Us$ 38,257 74,648

Saldo al final del afio Uss 19,707 38,257

La Compariia registra ia amortizacion de los activos intangibles como parte de los gastos de
administracion.

{13)  Documentos y Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de los documentos y cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y
2010 es el siguiente:

2011 2010
Relacionadas (nota 22):
Plastidor Us$ 151,144 153,944
Heladosa S. A. 82,251 112,801
CEPEC S. A 53,020 -
Julio Ponce 101,898 101,896
AC Plast Chile Limitada 76,022 76,022
Varios 4235 4,235
468,568 448,898
Menos provision por deterioro de
documentos y cuentas por
cobrar alargo plazo (285,149) (285,149)
183,419 163,749
(Continta)
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El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
a largo plazo en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Saldo al inicio del afio uss 285,149 272,032
Provision cargada a resuitados - 13,117
Saldo al final del afio USs 285,149 285,149

Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
inversiones en Electroquil USs$ 219,352 219,352
Inversiones en acciones 20,000 20,000
Participacion en derechos fduciarios 5,000 5,000
Depésitos en garantia ' 23,455 30,535

Uss 267,807 274,887

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en sociedades con participacién
minoritaria, sobre las cuales no existe ningun tipo de control o influencia significativa y estan
registradas al costc.

Documentos por Pagar

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente;

2011 2010

Con instituciones financieras:
Préstamos para financiar capital de trabajo
con wvencimientos hasta febrero del 2012 y
tasa de interés fija del 8% anual (con
wencimientos hasta abril del 2011 y tasa de
interés fija del 7.9%, en el 2010) us$ 2,082,703 559,656

En garantia de la linea de crédito otorgada por una institucion financiera local (véase nota 6-c),
la Compafia ha constituido hipote sobre terreno, edificio e instalaciones con valor
neto en libros de US$4,011,739 jal sobre maquinarias y equipos con valor nete
en libros de US$1,345,515 (N %, terreno, edificio e instalaciones, y prenda
industrial sobre magquinaria vy §J|p cdﬁexé’bf, ﬁé en libros al 31 de diciembre del 2010 de
US$4,330,734 y US$1,270,7 "’respj

(Continua)
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Adicionalmente, (a Compafiia ha constituido prendas industriales sobre maquinarias y equipos
con una institucion financiera local, para respaldar operaciones de crédito de capital operativo,
con valor neto en libros de US$909,558 (valor neto en libros de US$1,450,846 al 31 de
diciembre del 2010).

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto_ a la Renta

El gasto de impuestc a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2011 2010
impuesto a la renta corriente del afio Us$s 1,083,291 1,013,312
Impuesto a la renta diferido (279,131) 18,159
US$ 804,160 1,031,471

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa se
reduce al 14% (15% en 2010) si las utilidades se reinvierten en la Compaiia a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a ia adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es !a conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a fa
utilidad antes de impuesto a la renta:

2011 2010
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corparativa de impuesto a la renta a la utilidad
antes de impuesto a la renta Uss 1,141,117 1,101,226
Incremento {reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 156,186 267,658
Beneficio tributario por reinversién de
US$1,342,153 en el 2011 (US$3,048,843 en el
2010) (134,215) (304,884)
Beneficio tnbutario por pago a trabajadores
nuevos y discapacitados {47,533) {38,035)
Ingresos exentas {32,264) (12,653)
Cambios en diferencias tempg (279,131) 18,159
Uss 804,160 1,031,471

(Continua)
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Impuesto a ia Renta per Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afos que terminaron el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss 358,495 255,230
impuesto a la renta corriente 1,083,291 1,013,312
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (358,495) (255,230)
Pagoe de anticipo de impuesto a la renta (13,7286) -
Crédito tributaric generado por Impuesto a la
Salida de Divisas (387,500) (309,620)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (371,439) (345,197)
Us$ 310,626 358,495
Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos
[Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
2011 2010
Activos por impuesto diferido: ‘
Inventarios US$ 100,350 -
Otros activos corrientes 14,620 -
Propiedad, planta y equipos 26,659 -
Beneficios a empleados a largo plazo 53,877 46,970
Otros pasivos - 81,944
195,506 128,914
Pasivos por impuesto diferido:
Beneficios a empleados a corto plazo - (15,636)
Propiedad, planta y equipos (965,350) (1,162,253)
{965,350) (1,177,889)
Pasivo neto por impuesto diferido US$ (769,844) (1,048,975)

{Continua)
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El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

2011 2010
Inventarios uss (100,350) -
Otros activos corrientes (14,620) -
Propiedad, planta y equipos (223,562) 24,414
Beneficios a empleados a corto plazo (15,638) -
Otros pasivos 81,844 -
Beneficios a empleados a largo plazo (6,907) (6,255)
Uss (279,131) 18,159

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre

del 2011 y 2010

2011 2010
Impuesto al valor agregado por pagar uss 435,233 199,660
Retenciones de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado 60,461 81,940
Participacidn de los trabajadores
en las utilidades 839,057 777,336
Nomina y beneficics sociales 286,774 241,516
Otros 64,005 94 828
Uss$ 1,685,530 1,395,280

De acuerdo con fas leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de 1a utilidad antes de impuesto a la renta. La Compariia ha estimado el gasto de participacién
de los trabajadores en las utilidades en US$839,057 (US$777,336 en 2010). E! gasto es

reconocido en las siguientes partidas del estado del resuitado integral:

2011 2010
Costo de ventas Uss 671,000 626,689
Gastos de administracién 127,349 115,568
Gastos de wentas 40,708 35,079
Uss 839,057 777,336

(Continua)
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(18) Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:
2011 2010

Titularizacion sindicada de flujos futuros -
vencimientos trimestrales hasta marzo
del 2015 y tasa de interés veriable con
base a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Us$ 3,654,147 5,014,656

Obligaciones en circulacion - vencimientos
trimestrales hasta diciembre del 2011 y
tasa interés variable con base a Ia tasa
pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador mas 3% - 1,401,559

Con institucion financiera - préstamo con
vencimientos hasta noviembre del 2016
. y tasa de interés variable del 8%
reajustable trismetraimente 2,960,998 -
Total deuda a largo plazo 6,615,145 6,416,215

, Menos vencimientos circulantes 1,879,430 2,773,681
Deuda a large plazo excluyendo
vencimientos circulantes Uss 4,735,715 3,642,534

Los vencimientos agregados de ia deuda a fargo plazo para cada uno de los afios subsiguientes
al 31 de diciembre del 2012 son como sigue:

2013 uss 1,911,453

2014 1,381,159
2015 797,960

2016 645,143

{Contintia)
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Obligaciones en Circulacion

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de obligaciones en circulacion corresponde a fa emision
que por US$7,000,000 y a cuatro afios plazo autorizd la Junta de Accionistas de la Compafiia
en sesidn celebrada el 22 de junio del 2007. Tales obligaciones son de garantfa general; por
consiguiente la Compafia se obliga, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones a
mantener ia relacidon de los activos libres de gravamenes (excluyendo activos diferidos,
perecibles y en litigio) sobre las obligaciones en circulacion en no menos del 80% y a no adoptar
resoluciones que disminuyan el patrimonio neto, en un porcentaje mas alla del monto no
redimido del total de obligaciones emitidas vigentes, segun lo establecido en la Ley de Mercado
de Valores y demas normas aplicables.

Titularizacién Sindicada de Fiujos Futuros

En diciembre del 2009 se constituyd el Fideicomiso Mercantil “Titularizacidon Sindicada Flujos —
Cadena Productiva Integrada” en el cual la Compafia y otras tres companias relacionadas
aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores
el 1 de marzo del 2010 y tiene como propdsito obtener recursos por hasta US$20,000,000 de
los cuales US$5,000,000 corresponden a la Compania (25% del monto titularizado). Dichas
obiigaciones se negociaron con un descuento de US$121,057 que la Compaiia cargé en ios
resultados del afio 2010, Los activos que forman parie del proceso de titularizacién en la parte
correspondiente a Plasticos Ecuatorianos S. A. corresponden a 10s recursos gue la Compadia
obtenga del 30% de fas recaudaciones por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo,
que actualmente realiza a través de distribuidores.

Los fondos provenientes de la tituiarizacién estan siendo utilizados para financiar capital de
trabajo, desarrollo de proyectos de inversion y pago de deuda a largo plazo.

La titularizacion se realizé en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias, respectivamente, y devenga la tasa de interés pasiva referencial
del Banco Central del Ecuador (vigente a la fecha de {a emisidon) mas 2.50%, el reajuste de la
tasa es trimestral, al igual que la amortizacién de capital y pago de intereses.

La titularizacion contempla los siguientes cinco mecanismos de garantia:

* Fondo de reserva, es un fondo que podra constituirse en efectivo y/o con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% dei proximo dividendo de capital e
intereses por pagar. Este fondo no podréd ser mayor en ningun momento al 25% del saldo
no pagado de la titularizacion. En el caso de Plasticos Ecuatorianos S. A. este fondo de
reserva estad constituido por una garantia bancaria emitida por una institucién financiera local
por LJS$825,466 con vencimiento el 2 de mayo del 2012 y es renovable cada 180 dias.

s Exceso del fiujo de fondos, consiste en
cuentas por cobrar sean superiores a 10§

ue se proyecta generar por las
os #pguefidos por el fideicomiso para pagar
los pasivos con inversionistas y los p g 3 con"-",tgfﬁbgrdsg"_cfi‘istintos de los inversionistas.
Esos fondos serviran como medio de posicjéﬁ,del fag@ofag reserva, cuando dicho fondo
haya sido usado por ia fiduciaria. Ade égrr{&serén %sjder‘-’ad omo medio de retencion de
flujos cuando se haya decretado | oé&g@cién é@‘cip@ ¥ de (as obligaciones con
inversionistas. < . 2/

2 ofr/@, S/ (Continya)
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Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomard de los recursos correspondientes a los flujos recaudados
por el o los agentes de recaudo que mayor exceso de flujo de fondos en valor abscluto
tenga, hasta cubrir el monto faltante. El originador que cause el faltante deberé reconocer
un pasivo a favor del originador que haya contribuido con el flujo para cubrir &l faltante.

Incremento de flujos, en la porcién apiicable a Plasticos Ecuatorianos S. A., se conformara
con los recursos provenientes que la Compafdia obtenga del 20% adicional, de las
recaudaciones por las ventas a nivel nacignal de articulos de consumo, actuaimente
efectuadas a través de distribuidores. Este incremento de flujos se aplicara en los
siguientes casos:

- En el caso de que en algun mes la cobertura del flujo mensual consolidado recibido por
el Fideicomiso, sea menor al 0.75 veces el monte de la prdoxima cuota o dividendo
trimestral que incluya capital e intereses.

- Cuando la relacion consolidada de los cuatro Criginadores correspondiente a pasivo de
corto plazo de! fideicomiso dividido sobre ef flujo operative depurado (utilidad operacional
mas depreciacién mas amortizacion) al misme corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y
menor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011. No
han existido incumplirmientos durante e} afo.

- Cuando la relacion de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo
del fideicomiso relativo a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de
cada ariginador (utilidad operacional mas depreciacién mas amertizacion) al mismo corte
que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se mide en forma
mensual a partir de enero del 2011. No han existido incumplimientos durante el afo.

- En casoc de gque un evento externo afecte en forma negativa a los Originadores,
reduciendo sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencion de flujos, Ia fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso
correspondientes al Flujo Principal y el Incremento de Flujos de la titularizacidn en los
stguientes casos:

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operative depurado {utilidad operacional
mas depreciacion mas amaortizacion) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 1.25.
Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011. No han existido
incumplimientos durante e! afo.

- Cuando la relacion de cada originador_coregpondiente a pasivo de corto plazo del

SR flujo aperativo depurado de cada
amortizacion) al mismo corte gue

7 gepreciAcion Ty

el pasivo sea mayor a 1.25. Estgdticador @ ide @Nforma mensual a partir de enero
T ; (3
del 2011. No han existido incumf %:enl@ydura%jge} k.
0
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Cuentas por Pagar con Acgcionistas

La Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 5 de noviembre del 2008, aprobd la
devolucion de la totalidad de aportes para futura capitalizacion entregados por los accionistas
en aftos anteriores. E! monto total a ser devuelto ascendid a US$2,546,737; de los cuales en el
2011 se cancelaron en efectivo US$150,716 (US$1,337,267 en 2010). Estas operaciones no
generan ningun tipo de interés ni tienen fecha de vencimiento determinada. La Caompaiia no ha
determinado el valor razonable de las cuentas por pagar con accionistas aplicando el método de
costo amortizado, como lo requieren las Normas Internacionales de Informacidn Financiera; sin
embargo la Administracion considera que el efecto en los estados financieros adjuntos por la no
aplicacion de este método no es significativo.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio per los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010
es el siguiente;

Jubilacién Indemnizacién

patronal por desahucic Total

Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2009 US$ 1,205,557 314,791 1,520,348
Pérdidas actuariales 96,984 6,654 103,648
Costo por sendcios actuales 43,312 31,021 74,333
Costo financiero del periodo 78,361 20,897 99 258
Beneficios pagados (79,344) (34,274) (113,618)
Ganancia por reducciones (28,248) - (28,248)
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2010 1,316,622 339,099 1,655,721
Pérdidas actuariales 66,296 26,747 93,043
Costo por senicios actuales 56,350 33,102 89,452
Costo financiero del periodo 82,486 20,705 103,191
Beneficios pagados (24,800) (27,481) (52,261)
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2011 us$ 1,498,954 392,192 1,889,146

Durante el afio 2011, personal del area financiera y auditoria interna de la Compafiia fue
transferido a una compania relacicnada, la cual presta servicios de asesoria financiera vy
auditoria interna al Grupo. La Compafia mantiene ia obligacién definida de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio de dicho personal correspondiente a los afies de servicio
prestados a Plasticos Ecuatorianos S. A.. Al 31 de diciembre del 2011 dicha reserva asciende a
US$50,881 de jubilacion patronal y US$14,833 de indemnizaciones por desahucio.

{Continua)
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Segun se indica en la nota 3(h)i, todos aquellos empleados gue cumplieren 25 aiios de servicio
para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia acumuia este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Segun se tndica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado®, con este método, la Compaiia atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestades en el periodo corriente.
Las obligaciones se miden seglin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
gue sean satlisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracidén del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para ia cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal
y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la Compaiiia, los que cubren & todos los empleadas, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

2011 2010

Trabajadores jubilados uss 61,323 28,859
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacién witalicia (con 25 afios o

mas de senicio) 755,336 733,215
Trabajadores activos con tiempo de senicio

entre 10 aflos y menos de 25 afios de

senicio 422,134 366,669

Trabajadores activos con menes de 10 afios
de senvicio 258,161 187,879
Us$ 1,496,954 1,316,622

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

2011 010
Costo de wentas uss$ 163,071 148,770
Gastos de administracion 108,775 80,920
Gastos de ventas 13,840 19,301
285,686 248,991

(Continua)
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son ios siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 7% 6.5%
Tasa de incremento salarial 3% 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2%
Tabla de rotacion (promedio) 8.9% 4.9%
T™ IESS IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Cambios en las tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

QOtros Pasivos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los otros pasivos corresponden al vaior presente de las
obligaciones futuras para cubrir los costos estimados de desmantelamiento de maquinarias y
equipos que seran retirados por la Compafila una vez que estos conciuyan su vida Gtil
estimada.

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un resumen de ias principales transacciones con compafiias relacionadas a
través de propiedad o administracion en los afnos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y
2010:

2011 2010

Ventas de productos terminados Uss 28,744 423 24,508,793
QOtras ventas 70,700 102,593
Intereses ganados 19,678 -
Gasto de transporte 121,275 183,585
Servicios de asesoria financiera y

auditoria interna 225,738 -
Honorarios pagados - 104,386
Préstamos concedidos 80,000 150,000

La Compaiiia vende envases plasticos a Industrias Lécteas Toni S. A, una compafia cuyas
actividades consisten en la elaboracion y co acion de productos lacteos, jugos y
bebidas refrescantes; y, a otras compainiia ~guyas actividades consisten en la
distribucién de productos de consumo f f Sé: .que la Compafiia factura a las
relacionadas se aproximan a los precio mercac’io A p 1 . de ;uho del 2011 la Compama
recibe servicios de asesoria financiera y L‘rdltorregwterna

(Continua)
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Un resumen de los saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
el siguiente:

2011 2010
Cuentas y documentos por cobrar comerciales  US$ 5,353,726 4,454,321
Otras cuentas y documentos por cobrar 165,297 416,524
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo,
neto 135,271 112,801
Cuentas por pagar con acciconistas - 150,716

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Burante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto piazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion;

2011 2010
Sueldos y salarios uss 365,324 489,094
Beneficios a corto plazo 38,586 66,738
Beneficios a largo plazo 40,788 14,380

Restricciones

Reserva Legai:

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.  Dicha
reserva nec esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones. El
monto minimo requerido para aprepiacion para reserva legal de (a utilidad neta del afio 2011 es
aproximadamente US$395,050.

Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registré el efecto de ia correccion monetaria por e! indice de inflacidn e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarics y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1899) podra ser capitalizado en ia parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmic 0, si las hubiere; utilizado en absorber
perdidas, o devueito en el caso de liquidags ‘déNIBBEQmpama no padra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capj .

{Continca)
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Resultados Acumulados por Aplicacidn de NIIF:

La Superintendencia de Compahias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril
del 2011 determind que los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIiF", se deben
registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcibn por primera vez de las NIIF”", separada de! resto de los resultados acumulados, y
su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo acreedor de esta
cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liquidacion de la Compahia.

Ingresos y Costos Financieros

Los saldos de ingresos y costos financieros que se muestran en ei estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a
continuacion:

2011 2010
Ingresos financieros - intereses ganados uss 41,231 61,849
Costos financieros:
Comisiones pagadas US$ 40,020 69,285
Intereses pagados 512,649 674,391
USs 552,669 743,676

Otros Ingresos y Otros Gastos

Los saldos de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resumen a
continuacion:
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2011 2010
Otros ingresos:
Dividendos ganados uUs$ 41,435 50,613
Reversion de deterioro de cuentas y documentos
por cobrar comerciales : 106,132 -
Rewersion de deteriorc de repuestos para
maquinarias y equipos 93,000 -
Otras ventas 241,890 247,350
Otros menores 68,679 56,377
Uss 551,136 354,340
Otros gastos:
Deterioro de maquinarias y equipos Uss$ 121,177 837,800
Gastos de control de calidad - 104,386
Deterioro de cuentas por cobrar a largo plazo - 13,117
Pérdida en disposicion de propiedad, planta y
equipos 63,240 15,622
Otros menores 47,040 154,022
Uss$ 231,457 1,124,947

Gastos del Personai

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y gastos de ventas en e! estado de
resultados integraies por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 se resumen a
continuacion:

2011 2010
Sueldos y saiarios US$ 3,874,982 3,599,065
Beneficios laborales 1,439,608 1,408,684
Participacién laboral 839,057 777,336
Jubilacién patronal y desahucio 285,685 248,991
Us$ 6,439,332 6,034,076

{Continua)
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(27) Instrumentos Financieros

Riesgo de Credito

Exposicion al Riesgo de Crédito

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compafia al 31 de diciembre del
2011 y 2010 representa la exposicion maxima al riesgo de crédito, el cual se resume a
continuacion:

Notas 2011 2010
Efectivo en caja y bancos 7 UsSs 2,408,869 988,471
Inversiones financieras 7 129,645 255,964
Cuentas ydocumentos por cobrar comerciales 7,749,032 6,442,649
Otras cuentas y documentos par cobrar 9 374 417 582,242
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 13 183,419 163,749

US$ 10,846,382 8,443,075

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas y documentos por cobrar comerciales al
31 de diciembre del 2011 y 2010, por tipo de cliente fue:

2011 2010
Clientes mayoristas Uss 2,981,640 2,536,816
Clientes industriales 4,766,492 3,905,063
Otros 900 770
USs 7,749,032 6,442 649

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de las cuentas y documentos peor cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011
y 2010 es la siguiente:

2011 2010

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes Uss 6,451,106 - 5,394,984 -
De 0 a 30 dias 1,046,496 - 1,018,047 104,569
De 31 a 90 dias 178,249 - 90,841 7,695
De 91 a 180 dias 69,945 - 4,995 469
De 181 a 360 dias B, 764 50,770 4,255
Mas de 360 dias 107,607 102,279 102,279
US% 7,862,167 219,267

{Continua)
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Riesgo de Liquidez

Los vencimientos contractuales de pasivos financiercs, incluyendo 1os pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre del 2011 y 2010, son los siguientes:

31 de diciembre del 2011

Valor en De0a3l De3aé De6a12 Dela?2 Dezas

libros meses meses meses afos anios
Documentos por pagar Us$ 2,082,703 . 2,082,703
Cuentas por pagar comerciales 7,085,730 2,244 903 4810827 . . -
Deuda a largo plazo 6,615,145 475019 465,319 939,082 1911453 2824262

uss 16,753,578 2,719,922 7,358,849 939,092 1911453 2,824,262

31 de diciembre del 2010

Valor en Defal Delaé De6ail? Petal De2as

libros meses meses MRSRS 203 ahos
Documentos por pagar uss 553,656 - 550,656
Cuentas por pagar comerciales 5,813,285 808,618 5,004,637
Cuentas por pagar con accionistas 150,716 150,716 . - - .
Deuda a largo plazo 6,416,215 799,857 776,867 1,196,857 1,357,466 2,285,068

uss 12938842 17582 6,341,160 1196357 1,357,466 2,285,068

Ganancias por Accion

En abril del 2011, la Junta General de Accionistas aprobé capitalizar utilidades del periodo
anterior por US$3,034,273 (US$2,277 464 en el 2010) y emitir 75,856,825 acciones ordinarias a
un valor de US$0.04 por accidn en el 2011 (56,936,587 acciones ordinarias en el 2010 a un
valor de US$0.04). Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segtn éstos sean declaradoes y tienen derecho a un voto por accion en Jas reuniones
de la Compafiia. E! movimiento de las acciones emitidas en circulacion es el siguiente:

2011 2010
Acciones emitidas al 1 de enero US$ 114,061,597 57,125,000
Acciones emitidas por capitalizacién
de utilidades 56,936,597
Acciones emitidas al 31 de diciembre USS S8R9 18, 114.061,597

El calculo de las ganancias basicas por accién al 31 de :O
utilidad de US$3,950,495 imputable a los accionistas comungs $3 4355‘en@ 2010); y un
numero promedio ponderado de acuones ordmanas en cirg lacu&a’gie 189?,(818 @ en el 2011
(114,061,597 en ef 2010),
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Compromisos y Contingencias

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia mantiene compromisos con varios proveedores del
exterior para la adquisicién de maquinarias y equipos por aproximadamente US$2,150,676
{US$2,100,000 en e 2010) que seran usados en su operacidn y sobre los cuales se han
entregado anticipos por US$918,657 en el 2011 (US$1,054 607 en el 2010) {véase nota 11).

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafia se encuentra defendiéndose de varias demandas
laborales planteadas en su contra por ex-trabajadores quienes reclaman principalmente la
reliquidacion de indemnizaciones por aproximadamente US$180628. En opinién de la
Administracion y de su asesor legal la resolucion final de estos asuntos no tendrad un efecto
importante sobre los estados financieros de la Compafia. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resuitar de la
resolucion final de estos procesos.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre def 2011 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (6 de
marzo de 2012) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a
los estados financieros adjuntos.

Reclasificaciones

. Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010 han sido reclasificados

para propositos de uniformidad con la presentacion de los estados financieros del 2011,
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