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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Plasticos Ecuatorianos S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Plasticos Ecuatorianos S. A., (la
Compaiiia) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010, y los estados de
resultados integrales, de evoluci6n del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asl como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de Plasticos Ecuatorianos S. A. al 31 de
diciembre del 2010, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera,

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atenci6n a la nota 2(a) a los estados financieros, donde se
revela que los estados financieros del 2010 son lps primeros estados financieros de la Compafila
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

KPMG del Ecvador

SC-RNAE 069
Abril 29 del 2011
o o b o
icia d¢/Arteaga, S
Rdgistro No. 14571
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Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Otras cuentas y documentos por cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos
Activo intangible

Propiedad, planta y equipos

Total activos a largo plazo

Total activos

Alex Frias Zuberbuhler
Gerente General

Plastico:
(Gua

Estado de

31 de diciembre del 2010, con cifras cor

31 de diciembre

{En Do6lares de los E:

Notas 2010 2009 1/enel09

7 uss 1,244,435 961,308 499,660
8,22 6,493,419 6,334,701 5,561,381
9,22 621,728 557,550 165,088
10 6,057,900 4,633,037 §,235,720
185,493 151,626 452,420

14,602,975 12,638,222 11,914,269

13,22 83,492 136,963 326,928
14 274,887 245,183 227,026
12 38,257 74,648 66,494
11,15 19,180,723 18,525,131 17,357.712
19,577,359 18,981,925 17,978,160

Us$ 34,180,334 31,620,147 _ﬁgﬂg;:?i

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos estados financieros.




‘cuatorianos S. A.
quil - Ecuador)

ituacion Financiera
arativas al 31 de diciembre y 1 de enero del 2009

dos Unidos de Ameérica - US$)

Pasivos y Patrimonios de los Accionistas

Sobregiro bancario

Documentos por pagar

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar

Dividendos por pagar

Vencimientos circulantes de cuentas por pagar a
largo plazo con accionistas

Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes
Cuentas por pagar a largo plazo con accionistas

Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio

Impuesto diferido

Otros pasivos
Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con
valor norminal de US$0.04 cada una; autorizadas 225,000,000
suscritas y pagadas 114,061,597 (57,125,000 y 30,000,000
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2009, respectivamente)

Reservas

Resultados acumulados por aplicacion de NIIF

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

31 de diciembre

Notas 201 2009 1/ene/09
uss - - 22,527
15 544,300 1,417,184 311,896
18, 22 2,750,591 3,218,115 2,898,023
5,811,706 5,097,092 5,035,915
16 358,495 255,230 4,381

- 794,098 -
19, 22 150,716 500,000 1,003,474
17,22 1,435,275 1,529,703 978,540
11,051,083 12,811,422 10,254,756
18 3,642,534 1,860,990 5,098,283
19,22 - 987,983 1,487,983
20 1,655,721 1,520,348 1,164,308
16 1,048,975 1,030,816 751,836
21 327,776 327,776 327,776
6,675,006 5,727,913 8,830,186
17,726,089 18,539,335 19,084,942
4,562,464 2,285,000 1,200,000
23 3,939,776 3,600,618 3,347,566
23 5,344,100 5,344,100 5,344,100
2,607,905 1,851,094 915,821
16,454,245 13,080,812 10,807,487
uss 34,180,334 31,620,147 29,892,429

Erwin Terén Vite

Contador
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estado de Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2010 2009
Ventas netas uUs$ 35,232,605 32,068,684
Costo de ventas 17,20 (23,167,594) {21,541,265)
Utilidad Bruta 12,065,011 10,527,419
Otros ingresos, neto 25 354,340 170,950
Gastos de administracion 17,20 (4,520,618) (4,171,068)
Gastos de ventas 17,20 (1,687,055) (1,551,521)
Otros gastos 25 (1,124,947) (419,140)
Resuitados de actividades de operacién 5,086,731 4,556,640
Ingresos financieros 24 61,849 49,192
Costos financieros 24 (743,676) (677,672)
Costo financiero, neto (681,827) (628,480)
Utilidad antes de impuesto a {a renta 4,404,904 3,928,160
impuesto a la renta 16 (1,031,471) (860,737)
Utilidad neta Us$ 3,373,433 3,067,423
Utilidad neta por accion ordinaria 28 US$ 0.02958 0.02689

ex Frias Zuberbuhler ~“Erwin Teran Vite'
Gerente General Contador

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos estados financieros.
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Plasticos Ecuatorianos S. A
Estado de Evoiucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre def 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USSE)

Resultados
Reservas acumulados por Total
Capital Reserva Reserva de aplicacién de Utitidades patrimonio de
acciones legai capital NIIF i il log A
Saldos al 1 de enera del 2008 uss 1,200,060 208,650 3,140,918 5,344,100 915,821 10,807,487
Capitalizacin 1,085,000 - - - (1,085,000) -
Utilidad neta . - - - 3,087,423 3,087,423
Apropiacion para reserva legal - 253,052 - - (253,052) -
Dividendos daclarados . - - - (794,008 {794,008)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,285,000 459,702 3,140,816 5,344,100 1,851,004 13,080,812
Capitalizacién 2,277,464 - - - (2,277 ,484) -
Utitidad neta - - - - 3,373,433 3,373,433
Apropiacién para reserva legat - 339,158 . - (339,156) .
Saldos al 31 de dicismbre del 2010 uss 4,562,464 798,860 3,140,916 5,344,100 2,607,905 16 454 245
d secee!
Alex Frias Zuberbuhler Erwin Terén Vite
Gerents Generat Contador

Lag notas en p4ginas 7 a 50 son perte integral de estos estados financieros.
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Plasticos Ecuatorianos S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ario que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de Améri

Flujos del efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de op i6

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Deterioro de documentos y cuentas por cobrar a targo plazo
Ajuste de inventarios al valor neto realizable

Deterioro de propiedad, planta y equipos

Depreciacién de propiedad, planta y equipos

Amortizacién de activos intangibles

Retiros de propiedad, planta y equipo

Ingresos financieros

Costos financieros

Gasto de impuesto a la renta

Disminucion (aumento) en:
Cuentas y d tos por cobrar ciales
Otras cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Activos intangibles
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
Intereses recibidos
Intereses pagados

Impuesto a la renta por pagado

Efectivo neto provisto por tas actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de fin
Pago de cuentas por pagar a accionistas
Disminucién (aumento) neto en documentos por pagar
Proveniente de nueva deuda a largo plazo
Pago de deuda a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aito
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

13
10
1"
1"
12
1

16

"

19

18
18

Las notas en paginas 7 a 50 son parte integral de estos estados financeiros.
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- uss)

10 2009
US$ 3373433 3,067,423
19,372 41,594
13,117 272,032
- 126,473
837,800 2,606
1,508,252 1,450,870
42,808 48,612
40,138 47,734
(61,849) (49,192)
743,676 677,672
e 31471 860,737
7548318 6548561
(178,000) (814,914)
(64,178) (392,462)
(1,424,863) 476,210
(33,867) 300,794
©.417) (56,766)
40,354 (82,067)
(29,704) (18,157)
714614 61,177
(55,418) 547,661
135,373 356,040
61,849 49,192
(782,686) (674,170)
10,04 906
5,015,136 5,968,191
041,782 629
(3041.782) __(2.668,629)
(1337,267)  (1,003,474)
(872,884) 1,105,288
5,000,000 -
(3685980)  (2,917,201)
o
(1,690,229) (2,815,.387)
283,127 484,175
961,308 477133
Uss 1244435 961,308
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Plasticos Ecuatorianos S. A. (la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador. Su actividad principal consiste en la produccién, elaboracién y comercializacion de todo
tipo de envases plasticos en general. La Compafifa se encuentra domiciliada en el Km 8.5 de la via
a Daule, Guayaquil, Ecuador;, esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafila cuenta con 551 empleados en relacién de dependencia
distribuidos entre empleados de operacién, administrativos, comercializaciéon y marketing.

La Compafila forma parte de un grupo empresarial dedicado a la actividad de manufactura y
comercializacion de productos de consumo masivo. En el afio 2010 aproximadamente el 36% (37%
en el 2009) de las ventas de la Compafiia se realizaron a la empresa relacionada Industrias Lacteas
Toni S. A. y el 33% (36% en 2009) a compafiias distribuidoras relacionadas.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF).

Para Plasticos Ecuatorianos S. A. éstos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera™ en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 29 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del
2009 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2009.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compalfiia en sesion del 28 de abril del 2011.

(b) Bases de Medicién
Los Estados Financieros han sido preparados sobre 1a base del costo historico.
(¢) Mon Funcional y de Presentacién

La Compalfiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
economico en el cual opera la Compafila es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

(Contintia)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En D¢lares de los Estados Unidos de América — US$)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estan presentados en dblares de
los Estados Unidos de América, moneda funciona!l de la Compafiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
de la Compatfiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:

» Nota 20 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para pensiones de
Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparaciéon del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, para propésitos de transicion a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

(Continaa)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafila tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo, préstamos y partidas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saidos del efectivo disponible en
caja y bancos, dep6sitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.  Los sobregiros bancarios que son
pagaderos a la vista y son parte integral de la administracién de efectivo de la Compafila,
estdn incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo para
propositos del estado de flujo de efectivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccién en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continua)
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(c)

(d)

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Do6lares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros bancarios,
préstamos o créditos a corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales, dividendos por
pagar y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

v. Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisiébn de acciones comunes son reconocidas como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, los costos de produccidn o conversion y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen
una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que
ocurre la pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipo se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipo (excepto maquinarias y equipos en transito, que incluye
costos directos y gastos especificos) se presentan principaimente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avaltos practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparaciéon con avallos
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

(Continua)
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Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compatifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo
son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacién

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipo, en funcién de un analisis técnico efectuado por un perito independiente.

Los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se registran como

propiedad, planta y equipo y se deprecian en funcién de la vida util estimada de esos
activos. El terreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios Entre 50 y 70 afios
Instalaciones 40 afios
Maquinarias y equipos Entre 10y 22 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos Entre 10 y 35 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada. La
amortizacion se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La amortizacion es
reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal durante la vida util
estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su
uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida util estimada para el periodo en curso y los comparativos es de 3 afios.
(Continua)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de
acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el método de Iinea recta durante el perfodo de arrendamiento.

Deterioro
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compatila en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero est4 deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafila en términos que ésta no tiene otra altemativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado contintia
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminuciéon se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continda)
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo. Para prop6sitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos
en un pequefio grupo de activos lamados “unidad generadora de efectivo® que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e indemnizacién por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compafila; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero
de afios de servicio.

(Continﬁa)
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La Compaiila determina la obligaciéon neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada beneficiario,
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad
de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compalfila posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto comresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafila.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva 0 cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideraciéon ios
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoraciéon de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sera requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activoes contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de {ngresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varlan dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. Para las ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce beneficios
econdémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compafiia a
recibir pagos por ese concepto.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construcciéon o la produccion de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

{Continua)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Ganancias por Accién

La Compafiia presenta datos de las ganancias por accién basicas (GPA) de sus acciones
ordinarias. Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a
los accionistas ordinarios de la Compafiia por el promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulaciéon durante el ejercicio.

Debido a que el incremento en el nimero de acciones ordinarias en circulacién del afio 2010
es el resultado de capitalizacion de utilidades; el célculo de las ganancias por accién para el
afio 2009 ha sido ajustado retroactivamente considerando el nuevo nimero de acciones
como si dicho incremento se hubiera efectuado al inicio del afio 2009 (véase nota 28).

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacién Efectiva

Las siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CIN!F) nuevas y revisadas han sido emitidas
pero aun no son efectivas.

NIlE Titulo Eecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos Julio 1, 2011
financieros

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Enero 1, 2011
Minimos

La Administracion de la Compafiia, estima que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
la Compaiifa.

(Continaa)
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Determinacioén de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compalfiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y revelacién, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

(b)

()

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésitos
de revelacion.

Propiedad, Planta y Equipo

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compafiia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado
para activos similares, cuando disponibles, o el costo de reposicién si un precio de mercado
no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transacci6én en condiciones de independencia mutua.

Pasivos Financieros no Derivados
El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base

del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a ia tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
e Riesgo operacional

(@

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrolio y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos
de la Compaiiia.

(Continta)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compalfila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo de la Compafila a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafiia,
a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatfiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversién
de la Compaiiia.

i uen ntos por cobrar comercial s por cobrar

La exposicion de la Compatiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafiias relacionadas
que representan aproximadamente el 70% (73% en el 2009) de los ingresos de la
compafila, no existen clientes que individualmente representen concentraciones de
crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no existe
concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Adicionalmente, la
Compaiiia minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante la contratacién de
una péliza de seguros, que le cubre hasta el 90% de las cuentas por cobrar a aquellos
clientes que son evaluados y calificados por la aseguradora, previo a la concesién de
cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia
exigidos por la Compafiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geografica, industria,
perfil de antiglledad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los
clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracién, y las ventas futuras se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

(Continda)
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La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas. Por la politica de cobertura
de seguros indicada anteriormente la Administracion considera que no existen pérdidas
en las que se haya incurrido pero que ain no se han identificado, atribuibles a clientes
que manejan individualmente riesgos poco significativos.

La maxima exposicién de crédito para la Compafila al 31 de diciembre del 2010,
exceptuando a la cartera comercial con compafifas relacionadas y a la cartera que cuenta
con cobertura de seguro ascendi6 a US$176,500 (US$108,500 en 2009).

ii. Inversiones

Las unicas inversiones que actualmente se realizan son las provisiones para el pago
trimestral de la titularizacion en base a las politicas de riesgo establecidas en el contrato
de fideicomiso, las mismas que indican deben ser en instituciones financieras nacionales
con calificacion de riesgo AA o mejor. En caso de existir excedentes, los mismos se
utilizarian en la precancelacién de operaciones de crédito.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o0 arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafila tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisibn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Como se muestra en mayor detalle en la nota 18, en el afio 2010 la Compafila obtuvo
financiamiento de US$5,000,000 a través de su participacion en una Titularizacién de flujos de
efectivo, en la cual, junto con otras tres compaifiias relacionadas aparecen como originadores
del Fideicomiso que administra esta titularizacién de flujos.

La Compafila mantiene una linea de crédito con una institucién financiera local de hasta US$5
millones al 7.9% a 5 afos plazo para financiar proyectos de inversion y capital operativo
futuros.

(Continta)
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Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compatiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de ia Compafila o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los fiujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Compatiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafila. El objetivo de la Compafiia
es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de ia Compatfiia con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo operacional en
las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacion de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacion periédica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de
revisiones periédicas efectuadas por Auditoria Interna. Los resultados de las revisiones de
Auditoria Interna se discuten con la administracién de cada division con la que se relacionan.

Administracién de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro
del negocio. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

(Continua)
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La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compafila. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero del
2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Efectivo en caja Uss$ 1,100 32,372 6,918
Depésitos en bancos 987,371 928,936 492,742
Inversiones financieras 255,964 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,244,435 961,308 499 660
Sobregiro bancario utilizado en la

administracion del efectivo - - (22,527)
Efectivo y equivalentes de efectivo en el
estado de flujo de efectivo US$ 1,244,435 961,308 477,133

Provision por Deterioro de Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provisiéon por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
comerciales en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afio Uss 199,895 158,301
Provision cargada a resultados 19,372 41,594
Saldo al final del afio uUs$ 219,267 199,895

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

Un detalle de otras cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero
del 2009, es el siguiente:
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2010 2009 1/ene/09

Relacionadas (nota 22):

Gendisca uss$ 41,421 338,841 -

Distribuidora Importadora Dipor S. A. 225,103 - -

Cepec S. A 150,000 - -
Anticipos a proveedores del exterior - 53,878 -
A.C. Plast Chile Limitada ' 76,022 77,734 -
Varios 129,182 87,097 165,088

US$ _ 621,728 557,550 165,088

(10)  Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero del 2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09
Materias primas Uss 2,653,172 1,985,904 1,753,548
Productos terminados 1,743,245 1,025,164 1,279,964
Productos en proceso 279,319 286,508 393,168
Materiales y suministros 583,619 401,785 473,317
Importaciones en transito 798,545 933,676 1,335,723

US$ _ 6,057,900 4,633,037 5,235,720

La disminucion del costo del inventario a su valor neto de realizacién fue US$0 en 2010 y
US$126,473 en 2009; esta disminucion fue cargada a otros gastos operacionales e imputada a los
rubros de materias primas US$96,536 y materiales y suministros US$29,937.

(Contintia)
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(1) Propiedad. Planta v Equipos
El detaffe y movimiento de ia propiedad, planta y equipos al y por los affos que teminaron f 31 da diciambre del 2010 y 2008 es of siguients:

Equipos ‘Maquinarias
Magquinarias Muebies y de com- ¥ equipos. Otros.
Termanos, Edificias Instalaciones ¥ equipos Shgeces putasién Vehiculos &n trénsito Repuastos activos Yotal
Costo o Costo atbuldo:

Saldos ai 1 de anero del 2008 USs  1,0024808 1,828,707 506,489 13,782,953 252,832 149,489 118,881 134,185 1,054 891 - 19,020,705
Adicicnes - 17,138 . 268,812 13,857 15,045 54,046 2,300,830 - - 2,608.62%
Transierencias - - - 1,108,267 - - - (1,196,287) - - -
Retires - - - - - (1,126) - - (53,051) - {64,178)
Saldoa 81 31 de diciembra del 2009 1,992,608 1,845,036 508,489 15,245,832 266,269 164,308 173,127 1,238,728 1,001,840 - 22,535,158
Adiciones - - 9.751 48,406 8,758 18,888 2 2,778,185 - 136430 3,041,782
Trangferenclas - - . 1,452,280 - - - (1,452,289) - - .
Retiros - - - - - - {8,586} 17,775) (22,358) 49,124)

Saktos al 31 de diciembre dal 2010 US$ __ 1982808 1,645 838 516,240 18,744 527 275.047 183,205 208,427 2584804 984,081 113071 25 527 818

Dapreciacién acumulada:
Saidos al 1de enero del 2008 uss - - - {2313854) {88.089) {120,805} {42,445} - - - (2,562,093)
Gasto depreciacisn det afio . (43,204) (18,854) (1,322,631) (23,380) (8,880) {24,141) . - - (1,450,870}
Ratiros - - - 844 - - - - - - 8442
Sakios 8l 31 0 diclembre del 2008 - (43,204) (18,854} (3.820,843) {109,469) (130,885) {88,588} - - - (4,007 421)
Gasto depreciacian del afo - (43,211} (18,981} (1.370,687) {24.250) (17,5637) (33,708) - . - (1,608,252)
Retiros - - - - - - - - - 8,086
Sakios al 31 de diciembre del 2010 uss - §4|5 27 835 5,000.410) 133719) 157,202) 191 308} - - - (5,508 687

Provisién para daterioro de activos.
Saldos al 1 de enero del 2008 Uss . - B . - - - - - - -
Praviaién por detarioro def afia - - - - - - - - (2,608 - {2,808,
Saldos al 31 de diciermbre del 2000 - - - - - - - - {2,608) - {2.808)
Provigion por detsrioro def afo - - - {127,000; - - - - 710,800; - (837,800;
Saldos &l 31 de diciembre del 2010 uss - - - (127 000) - - - - Z‘l! 408 - (840,406)
Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2000 uss 18902808 1,828,787 508 489 11,469,299 1686 543 28,684 76,236 134 185 1,054 801 - 17,357,712
Al 31 de diciembre del 2009 uss 1,992 608 1,802.732 487.835 11,615,986 156 820 24,644 106,541 1,238 728 899,234 - 18 525,131
Al 31 de diciembre del 2010 uss 1,892 808 4,858,521 478 805 11617117 141,328 26,093 17121 2,564 604 270,655 113,071 19,180,723

— e iy m——— ——————— —— e m——— ——— et ot  S———— ——————
(Contimia)
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Maquinarias y equipos en transito al 31 de diciembre del 2010 incluye maquinarias que estan
siendo importadas por la Compafila por US$1,509,997 y anticipos a proveedores del exterior
por compra de nuevas maquinarias por US$1,054,607.

(12)  Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible (licencias de uso de software) al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Costo:

Saldo al inicio del afio uss$ 182,683 125,917

Adiciones 6,417 62,822

Retiros y/o ajustes - (6,056)

Saldo al final del afio Us$ 189,100 182,683
Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio Us$ 108,035 59,423

Adiciones 42,808 48,612

Saldo al final del afio uss 150,843 108,035
Valor neto en libros:

Saldo al inicio del afio [VE+ 74,648 66,494

Saldo al final del afio US$ 38,257 74,648

La Compafila registra esta amortizacion como parte de los gastos de administracién.

(13)  Documentos y Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Un detalle de los documentos y cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2010,
2009 y 1 de enero del 2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09
Relacionadas (nota 22):
Plastidor US$ 153,944 194,298 214,127
Heladosa 112,801 112,801 112,801
Julio Ponce 101,896 101,896 -
368,641 408,995 326,928
Menos provisién por deterioro
de documentos y cuentas por
cobrar largo plazo (285,149) (272,032) -
us$ 83,492 136,963 326,928
(Contintia)
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El siguiente es el movimiento de la provisidn por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
largo plazo en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uUs$ 272,032 -
Provisiéon cargada a resultados 13,117 272,032
Saldo al final del afio Us$ 285,149 272,032

Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009, es el
siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Inversiones en Electroduil Us$ 219,352 205,146 205,146

Inversiones en acciones 20,000 20,000 20,000
Participacion en derechos fiduciarios 5,000 5,000 -

Depésitos en garantia 30,535 14,305 1,696

Otros - 732 184

uss 274,887 245,183 227,026

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en sociedades con participacion
minoritaria, sobre las cuales no existe ningin tipo de control o influencia significativa y estan
registradas al costo.

Documen or Pagar

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del
2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Con instituciones financieras:
Préstamos para financiar capital de trabajo
con vencimientos hasta abril del 2011 y
tasa de interés fija del 7.90% anual (junio
del 2010 y tasas de interés fijas entre el
8.95% y 9% anual, en 2009) US$ 544 300 1,226,379 -
Con compaiiia relacionada:
Sin plazo especifico de vencimiento y tasa
de interés del 6% anual - 100,000 100,000
Otros documentos por pagar:
Operaciones con vencimiento en noviembre
y diciembre del 2010 y tasa de interés

entre el 5% y 6% anual - 90,805 211,896
Us$ 544,300 1,417,184 311,896
_ (Continda)
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En garantia de la linea de crédito otorgada por una institucion financiera local (véase nota 6(c)),
la Compafiia ha constituido hipoteca abierta sobre terreno, edificio e instalaciones con valor
neto en libros de US$4,330,734 y prenda industrial sobre magquinarias y equipos con valor neto
en libros de US$1,270,756 (hipoteca abierta sobre terreno y edificio, y prenda industrial sobre
maquinaria y equipos, con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2009 de US$4,383,175 y
US$1,426,529, respectivamente).

Adicionalmente, la Compafiia ha constituido prendas industriales sobre maquinarias y equipos
con dos instituciones financieras locales, para respaldar operaciones de crédito de capital de
operativo, con valor neto en libros de US$1,450,846 (valor neto en libros de US$1,626,353 al 31
de diciembre del 2009).

Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2010 2009
Impuesto a la renta corriente del afio Uss 1,013,312 581,757
Impuesto a la renta diferido 18,159 278,980
US$ 1,031,471 860,737

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compatila a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicion de magquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliaciéon entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

-26-




BEEREEREEERENIEIEIEIEIEIEIIEIEIEIEINIEIEIEIEIEININIE IR I IR IR IR I IR IR IR IR N IR B B

Plasticos Ecuatorianos S. A.

Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta

Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles

Beneficio tributario por reinversion de
US$3,048,843 (US$2,277,463 en 2009)

Beneficio tributario por pago a trabajadores
nuevos y discapacitados

Ingresos exentos

Gasto por impuesto a la renta

im) a la Renta por Pagar

uss

uUss

2010 2009
1,101,226 982,040
285,817 158,046
(304,884) (227,7486)
(38,035) (39,030)
(12,653) (12,573)
1,031,471 860,737

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31

de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta corriente
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior
Crédito tributario generado por Impuesto a
la Salida de Divisas
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

Activos por impuesto diferido:
Documentos por pagar Uss
Beneficios a empleados a largo plazo
Otros pasivos

Pasivos por impuesto diferido:
Beneficios a empleados a corto plazo
Propiedad, planta y equipos
Pasivo por impuesto diferido
Pasivo neto por impuesto diferido uss$

-27 -

2010 2009
US$ 255,230 4,381
1,013,312 581,757
(255,230) (4,381)
(309,620) (1,753)
(345,197) (324,774)
uss 358,495 255,230
2010 2009 1/ene/09
- - 10,599
46,970 40,715 31,081
81,944 81,944 81,944
128,914 122,659 123,624
(15,636) (15,636) (15,636)
(1,162,253) (1,137,839) (859,824)
(1,177,889) (1,153,475) (875,460)
(1,048,975) (1,030.816) (751,836)
(Continua)




)IIIINNIININIIIINIIINIIDIDIIIINIIDIINIIINIIIAIIAANDIIINIINDIGIDIIIDNI)

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

2010 2009
Documento por pagar USss - - 10,599
Beneficios a empleados a largo plazo (6,255) (9,634)
Propiedad, planta y equipos 24,414 278,015

US$ 18,159 278,980

(17)  Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009:

2010 2009 1/ene/09
Impuesto al valor agregado US$ 199,660 218,833 191,087
Retenciones en la fuente 81,940 269,812 45,267
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 777,336 549,225 279,696
Nomina y beneficios sociales 219,573 236,571 280,378
Intereses por pagar 39,995 79,005 75,503
Otros 116,771 176,257 106,609
uss$ 1,435,275 1,529,703 978,540

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a ia renta. La Compalfiia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$777,336 (US$549,225 en 2009). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado del resuitado integral:

2010 2009
Costo de ventas US$ 626,689 434,172
Gastos de administracion 115,568 85,773
Gastos de venta 35,079 29,280
USs$ 777,336 549,225

(18) Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009,
es el siguiente:
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2010 2009

1/ene/09

Titularizacién sindicada de fiujos futuros -

vencimientos trimestrales hasta marzo del

2015 y tasa de interés variable con base a

la tasa pasiva referencial publicada por el

Banco Central del Ecuador mas 2.5% Uss 5,000,000 -
Obligaciones en circulacién - vencimientos

trimestrales hasta diciembre del 2011 y

tasa de interés variable con base ala tasa

pasiva referencial publicada por el Banco

Central del Ecuador mas 3% 1,393,125 3,143,125
Con la Corporacion Financiera Nacional -

vencimientos semestrales hasta febrero

del 2011 y tasa de interés variable con

base a la tasa LIBOR més 3.63 puntos -

entre el 8.70% y el 9.12% anual. Esta

operaci6n fue precancelada en marzo del

2010 - 992,101
Con instituciones financieras - préstamos

con vencimientos hasta junio del 2012y

tasa de interés fija entre el 8.70% y el

9.33% anual. Estas operaciones fueron

precanceladas entre marzo y junio del

2010 - 943,879

Otras deudas a largo plazo - -

4,893,125

1,608,536

1,441,173
53,472

Total deuda a largo plazo 6,393,125 5,079,105
Menos vencimientos circulantes 2,750,591 3,218,115

7,996,306
2,898,023

Deuda a largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes Uss$ 3,642,534 1,860,980

5,098,283

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes

al 31 de diciembre del 2011 son como sigue:

2012 US$ 1,357,466
2013 1,357,466
2014 780.543
20156 147,059

Obligaciones en Circulacién

El saldo de obligaciones en circulacién corresponde a la emisiton que por US$7,000,000 y a
cuatro afios plazo autorizé la Junta de Accionistas de la Compafila en sesién celebrada el 22 de
junio del 2007. Tales obligaciones son de garantia general; por consiguiente la Compafiia se
obliga,mientras se encuentren en circulacion las obligaciones a mantener la relacién de los
activos libres de gravamenes (excluyendo activos diferidos, perecibles y en litigio) sobre las
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obligaciones en circulacion en no menos del 80% y a no adoptar resoluciones que disminuyan el
patrimonio neto, en un porcentaje mas alla del monto no redimido del total de obligaciones
emitidas vigentes, segun lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y demas normas
aplicables.

Titularizacién Sindicada de Flujos Futuros

En diciembre del 2009 se constituyé el Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada Flujos —
Cadena Productiva Integrada” en el cual la Compafila y otras tres compafilas relacionadas
aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores
el 1 de marzo del 2010 y tiene como propésito obtener recursos por hasta US$20,000,000 de
los cuales US$5,000,000 corresponden a la Compaiifa (256% del monto titularizado). Dichas
obligaciones se negociaron con un descuento de US$121,0567 que la Compafila cargd en los
resultados del afio 2010. Los activos que forman parte del proceso de titularizacion en la parte
correspondiente a Plasticos Ecuatorianos S. A. corresponden a los recursos que la Compafila
obtenga del 30% de las recaudaciones por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo,
que actualmente realiza a través de distribuidores.

Los fondos provenientes de la titularizacion estan siendo utilizados para financiar capital de
trabajo, desarrollo de proyectos de inversion y pago de deuda a largo plazo.

La titularizacién se realiz6 en dos series A y 8 por montos de US$10,000,000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias respectivamente y devenga la tasa de interés pasiva referencial
del Banco Central del Ecuador (vigente a la fecha de la emision) mas 2.50%, el reajuste de la
tasa es trimestral, al igual que la amortizacién de capital y pago de intereses.

La titularizacién contempla los siguientes cinco mecanismos de garantia:

e Fondo de reserva, es un fondo que podré constituirse en efectivo yfo con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% del proximo dividendo de capital e
intereses por pagar. Este fondo no podra ser mayor en ninglin momento al 25% del saldo
no pagado de la titularizacion. En el caso de Plasticos Ecuatorianos S. A. este Fondo de
reserva esta constituido por una garantia bancaria emitida por una institucion financiera local
por US$862,983 con vencimiento el 1 de noviembre del 2011 y es renovable cada 180 dias.

e Exceso del flujo de fondos, consiste en que los flujos que se proyecta generar por las
cuentas por cobrar sean superiores a los montos requeridos por el fideicomiso para pagar
los pasivos con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los inversionistas.
Esos fondos serviran como medio de reposicion del Fondo de Reserva, cuando dicho fondo
haya sido usado por la fiduciaria. Ademas seran considerados como medio de retencion de
flujos cuando se haya decretado la redencién anticipada de las obligaciones con
inversionistas.

(Continta)
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Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomara de los recursos correspondientes a los flujos recaudados
por el o los agentes de recaudo que mayor exceso de flujo de fondos en valor absoluto
tenga, hasta cubrir el monto faltante. El originador que cause el faltante debera reconocer
un pasivo a favor del originador que haya contribuido con el flujo para cubrir el faltante.

Incremento de flujos, en la porcion aplicable a Plasticos Ecuatorianos S. A., se conformara
con los recursos provenientes que la Compafila obtenga del 20% adicional, de las
recaudaciones por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo, actualmente
efectuadas a fravés de distribuidores. Este incremento de flujos se aplicard en los
siguientes casos:

- En el caso de que en algin mes la cobertura del flujo mensual consolidado recibido por
el Fideicomiso, sea menor al 0.75 veces el monto de la proxima cuota o dividendo
trimestral que incluya capital e intereses.

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
més depreciacion més amortizacion) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y
menor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011.

- Cuando la relacion de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo
del fideicomiso relativo a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de
cada originador (utilidad operacional més depreciacién més amortizacion) al mismo corte
que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se mide en fooma
mensual a partir de enero del 2011.

- En caso de que un evento externo afecte en forma negativa a los Originadores,
reduciendo sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencién de flujos, la fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso
correspondientes al Flujo Principal y el Incremento de Flujos de la titularizacién en los
siguientes casos:

- Cuando la relacién consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
méas depreciacién mas amortizacion) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 1.25.
Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011.

- Cuando la relacién de cada originador correspondiente a pasivo de corto plazo del
fideicomiso relativo a cada Originador dividido sobre el flujo operativo depurado de cada
Originador (utilidad operacional mas depreciacion mas amortizacién) al mismo corte que
el pasivo sea mayor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero
del 2011.

(Contintia)
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Cuentas por Pagar a Largo Plazo con Accionistas

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de noviembre del 2008, aprobé la
devolucion de la totalidad de aportes para futura capitalizacion entregados por los accionistas
en afios anteriores. El monto total a ser devuelto ascendié a US$2,546,737; de las cuales en el
2010 se cancelaron en efectivo US$1,337,267 (US$1,003,474 en 2009). El saldo pendiente de
cancelacion por US$150,716 sera pagado en el 2011. Estas operaciones no generan ningun
tipo de interés ni tienen fecha de vencimiento determinada. La Compafiia no ha determinado el
valor razonable de las cuentas por pagar con accionistas aplicando el método de costo
amortizado, como lo requieren las Normas Internacionales de informacién Financiera; sin
embargo la Administracion considera que el efecto en los estados financieros adjuntos por la no
aplicacion de este método no es significativo.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y
2009, es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién cién por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos al 1

de enero del 2009 us$ 909,960 254,348 1,164,308
Pérdidas actuariales 200,504 22,969 223,473
Costo por servicios actuales 64,137 44,461 108,598
Costo financiero del periodo 59,147 16,533 75,680
Beneficios pagados (28,191) _(23,520) (61,711)
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre dei 2009 1,205,557 314,791 1,520,348
Pérdidas actuariales 96,984 6,664 103,648
Costo por servicios actuales 43,312 31,021 74,333
Costo financiero del periodo 78,361 20,897 99,258
Beneficios pagados (79,344) (34,274) (113,618)
Ganancia por reducciones _(28,248) - (28,248)
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre del 2010 Us$ 1,316,622 339,099 1,655,721

Segun se indica en la nota 3(h)i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal. La Compafila acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado®, con este método, la Compafila atribuye una parte de los

{Continta)
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beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.
Las obligaciones se miden seg(in sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensi6n vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compalfiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009 es como sigue:

2010 2009 1/ene/09

Trabajadores jubilados US$ 28,859 28,370 -
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacion vitalicia (con 25 afios o0 mas de

servicio) 733,215 708,232 561,950
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre10 afios y menos de 25 afios de servicio 366,669 306,089 223,683
Trabajadores activos con menos de 10 afios de

servicio 187,879 162,866 124,327

Uss 1,316,622 1,205,557 909,960

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

2010 2009
Costo de ventas US$ 148,770 252,509
Gastos de administracion 80,920 121,614
Gastos de venta 19,301 33,628
US$ 248,991 407,751

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

-33-




3779999999999 99993939933)0)3))933)33)3)3))0))

21)

(22)

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2010 2009 1/ene/09

Tasa de descuento 6.5% 6.5% 6.5%
Tasa de incremento salarial 2.4% 2.4% 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.0% 2.0% 2.0%
Tabla de rotacién (promedio) 4.9% 4.9% 4.9%
TM IESS TM IESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002 2002

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto
importante en los montos reportados.

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009 los otros pasivos corresponden al valor
presente de las obligaciones futuras para cubrir los costos estimados de desmantelamiento de
maquinarias y equipos que seran retirados por la Compafiia una vez que éstos concluyan su
vida atil estimada.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Tran i0 n Compafiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafilas relacionadas a
través de propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre dei 2010 y
2009:

2010 2009
Ventas de productos terminados US$ 24,506,793 15,728,558
Ctras ventas 102,593 90,223
Gasto de transporte 183,585 55,510
Honorarios pagados 104,386 -
Préstamos concedidos 150,000 -

La Compafila vende envases pldsticos a Industrias Lacteas Toni S.A., una compafila cuyas
actividades consisten en la elaboracion y comercializacion de productos lacteos, jugos y
bebidas refrescantes y a otras compafiias relacionadas cuyas actividades consisten en la
distribucién de productos de consumo masivo. Los precios que la Compaliia factura a las
relacionadas se aproximan a los precios de mercado. La Compafiia también factura a otras
relacionadas su participacion en la distribucién del gasto que representa el equipo de auditoria
interna corporativa.

(Continta)
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Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1
de enero del 2009, es el siguiente:

2010 2009 1/ene/09

Cuentas y documentos por cobrar

comerciales US$S 4,454,321 4,678,773 4,016,323
Otras cuentas y documentos por

cobrar, neto 416,524 338,841 -
Documentos y cuentas por cobrar a

largo plazo 83,492 136,963 326,928
Documentos por pagar - 100,000 100,000
Cuentas por pagar con accionistas 150,716 1,487,983 2,491,457
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar - 8,244 2,178

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2010 y 2009, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacién:

2010 2009
Sueldos y salarios Uss$ 489,094 376,707
Beneficios a corto plazo 66,738 45,114
Beneficios a largo plazo 14,380 18,422
Restricciones
Reserva Legal;

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa; no podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(Continua)
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Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril del 2011 determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se
deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas ni utilizado para
aumentar el capital social. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a
sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compatfiia.

Ingresos y Gastos Financieros

Los saldos de ingresos y gastos financieros que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resumen a
continuacion:

2010 2009
Ingresos financieros - intereses ganados Us$ 61,849 49,192
Gastos financieros:
Comisiones pagadas 69,285 7,176
Intereses pagados 674,391 670,496
US$ 743,676 677,672

Otros Ingresos y Gastos Operacionales
Los saldos de otros ingresos y gastos operacionales que se muestran en el estado de

resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resumen a
continuacion:
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Otros ingresos:
Dividendos ganados us$
Otras ventas
Otros menores
us$
Otros gastos:
Deterioro de maquinaria y equipos
Gastos de control de calidad
Deterioro de cuentas por cobrar a largo plazo
Deterioro de inventarios
Otros menores
uss

stos del personal

2010 2009
50,613 50,291
247,350 115,084
56,377 5,575
354,340 170,950
837,800 2,606

104,386 -

13,117 272,032
- 126,473
169,644 18,029
1,124,947 419,140

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y gastos de ventas en el estado de
resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 se resumen a

continuacién:

Sueldos y salarios uUs$
Beneficios laborales

Participacion laboral

Jubilacién patronal y Desahucio

US$
Instrumentos Financieros

Riesgo de Crédito
Exposicién al Riesgo de Crédito

2010 2009
3,599,065 3,487,068
1,408,684 1,253,402

777,336 549,225
248,991 407,751
6,034,076 5,697,446

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del
2010, 2009 y al 1 de enero del 2009 representa la exposiciébn maxima al riesgo de crédito, el

cual se resume a continuacion:
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Notas 2010 2009 1/ene/09
Efectivo en caja y bancos 7 uss 988,471 961,308 499,660
Inversiones financieras 7 255,964 - -
Cuentas y documentos por cobrar
rciales 6,493,419 6,334,701 5,561,381

Otras cuentas y documentos por

cobrar 9 492,546 416,575 -
Documentos y cuentas por cobrar

largo plazo 13 83,492 136,963 326,928

US$ 8,313,892

7,849,547 6,387,969

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cuentas y documentos por cobrar comerciales al
31 de diciembre del 2010 y 2009 y al 1 de enero del 2009, por tipo de cliente fue:

2010 2009 1/ene/09
Clientes mayoristas uss 2,587,586 2,794,729 2,537,928
Clientes industriales 3,905,063 3,523,264 2,845877
Otros : 770 16,708 177,576
US$ __ 6493419 6,334,701 5,661,381

Pérdidas por deterioro

La antigliedad de las cuentas y documentbs por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010

y 2009 y al 1 de enero del 2009 es la siguiente:

—— Sl e R e e

2010 2009

Valorbruto  Deterioro  Valor bruto
Vigentes uss$ 5,445,754 - 5,099,613
De 0 a 30 dias 1,018,047 104,568 1,199,562
De 31 a 90 dias 90,841 1,695 107,155
De 91 a 180 dias 4,995 469 53,676
De 181 a 360 dias 50,770 4,255 50,407
Més de 360 dias 102,279 102,279 24,183

1-Jan-09
Deterioro  Valorbruto  Deterioro
- 3,813,389 -

163,619 1,621,324 14,885
11,207 97,358 15,285
5,968 11,461 1,116
4,918 816 3
24,183 175,333 126,983

—  ——— S————— ——— ———————  ——

uss 6,712,686 219,267 6,534,596

199,895 5,719,682 158,301
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Riesgo de Liguidez

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009, son {os siguientes:

31 de diciembre del 2010

Valor en De0a3 De3aé De6a 12 Dela2 De2a$s
libros meses meses meses afios afios
Documentos por pagar US$ 544,300 - 544,300 - - -
Cuentas por pagar
comerciales 5,811,706 808,618 5,003,088 - - -
Cuentas por pagar a
largo plazo con
accionistas 150,716 150,716 - - - -
Deuda a largo plazo 6,393,125 776,867 776,867 1,196,857 1,357,466 2,285.068
US$ 12,899,847 1,736,201 6.324,255 1,196,857 1,357,466 2,285,068
31 de diciembre del 2009
Valor en De0a3 De3aéb De6ai12 De1a2
libros meses meses meses afios
Documentos por pagar Uss 1417184 1,165,144 102,040 150,000 -
Cuentas por pagar comerciales 5,097,092 827,210 4,269,882 - -
Dividendos por pagar 794,098 - 500,000 294,098 -
Cuentas por pagar a largo plazo
con accionistas 1,487,983 125,000 125,000 250,000 987,983
Deuda a largo plazo 5,079,105 869,167 862,886 1,486,062 1,860,990
US$ 13,875,462 2,986,521 5859808 2,180,160 2,848,973
1 de enero del 2009
Valor en DeOa3 De3as De6a12 Det1a2 De2a5
libros meses meses meses afios afios
Sobregiro bancario  US$ 22,257 22,527 - - - -
Documentos - por
pagar 311,896 - 59,075 162,016 90,805 -
Cuentas por pagar
comerciales 5,035,915 711,763 4,324,152 - - -
Cuentas por pagar
a largo plazo con
accionistas 2,491 457 250,868 250,869 501,737 500,000 987,983
Deuda a largo
plazo 7,996,306 571,778 676,317 1,649,928 3,243,302 1,854,981
US$ 15,858,101 1,566,936 5,310,413 2,313,681 3,834,107 2,842,964
(Continua)
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Ganancias por accién

En septiembre del 2010, la junta general de accionistas aprobé capitalizar utilidades del periodo
anterior por US$2,277,464 (US$1,085,000 en 2009) y emitir 56,936,597 acciones ordinarias a
un valor de US$0.04 por accién (27,125,000 acciones ordinarias en 2009 a un valor de
US$0.04). Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir dividendos
segun éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accién en las reuniones de la
Compafifa. El movimiento de las acciones emitidas en circulacién es el siguiente:

2010 2009
Acciones emitidas al 1 de enero Us$ 57,125,000 30,000,000
Acciones emitidas por capitalizacion de utilidades 56,936,597 27,125,000
Acciones emitidas al 31 de diciembre del 2010 US$ 114,061,597 57,125,000

El calculo de las ganancias basicas por accién al 31 de diciembre del 2010 se basé en la
utilidad de US$3,373,433 imputable a los accionistas comunes (US$3,067,423 en 2009); y un
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion de 114,061,597
(114,061,597 en 2009):

Explicacion de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en [a nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compafila
preparados bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion
del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de como la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafian:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2009

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del
2009), y comparativo (31 de diciembre del 2009) la Compafiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los Estados de Situacién Financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacion:
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(b) Conciliacion del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafiia al 1 de
enero del 2009 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2009 (estados financieros

comparativos):
Ref. 1/ene/2009 31/dic/2009
Patrimonio de fa Compafifa reportado segin NEC: US$ 8,926,964 8,171,924
Correccion de error:

Devolucion de aportes para futura capitalizacion 1 (2,491,457) -
Registro de provisién para baja (ajuste) de repuestos 2 (972,120) 9,627
Registro de estimacién por valuacién de documentos

y cuentas por cobrar a largo plazo 3 - (272,032)
Registro de provisién por obsolescencia de inventarios 4 - (126,473)

Patrimonio de la Compafifa segin NEC, reestablecido 5,463,387 7,783,046
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:

Propiedad, planta y equipo (ajuste por costo atribuido) 5 6,050,586 6,270,513
Propiedad, planta y equipo (registro de arrendamiento 6 352,979 323,302

financiero)
Impuesto diferido activo (reconocimiento de efecto

sobre partidas temporales deducibles) 7 41,680 40,715
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (ajuste

en beneficios a empleados a corto plazo) 8 62,543 62,543
Pasivos financieros (registro de arrendamiento financiero) 6 (42,396) -
Otros pasivos (registro de provisién para desmantelamiento) 9 (327,776) (327,776)

Impuesto diferido pasivo (reconocimiento del efecto

sobre partidas temporales gravables) 7 (793,516) (1,071,531)

Total ajustes por adopcion de NIF 5,344,100 5,297,766

Patrimonio de fa Compafiia segun NIF US$ 10,807,487 13,080,812
Explicacién de ajustes por Correccién de Error

1. La Compafila determindé que aportes para futura capitalizacién por US$2,491,457,
cuya devolucion fue aprobada por la Junta de Accionistas celebrada el 5 de
noviembre del 2008 no habian sido reclasificados como pasivo; la Compafiia tomo la
decisién de corregir este error antes de aplicar los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF.

2. El saldo de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2008, antes de aplicar
los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF fue modificado para corregir un
valor de US$972,120 correspondiente a inventario de repuestos que se encontraban
en mal estado o sin valor de uso; pero debido a que tal inventario no habia sido

(Contintia)
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destruido a la fecha de cierre de esos estados financieros no se contaba con el acta
notariada que respalde esa baja, conforme lo requieren las disposiciones tributarias
vigentes. En el afio 2009, la Compafiia efectué un ajuste adicional por este concepto
de US$9,627.

3. El saldo de documentos y cuentas por cobrar a largo plazo antes de aplicar ios
ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF fue modificado para reconocer
provisiones para cuentas incobrables por US$272,032, que la Compafila habia
registrado como parte de los resultados del afio 2010.

4. El saldo de inventarios antes de aplicar los ajustes de adopcioén por primera vez de las
NIIF, fue modificado para registrar provisiones por obsolescencia de inventarios por
US$126,473, que la Compaiiia habia registrado como parte de los resultados del afio
2010.

licacion de ajustes por aplicacion de las NIIF:

5. La propiedad, planta y equipo fue ajustada aplicando la excepcion de costo atribuido
de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF*, en base a avallios efectuados por
peritos independiente que fueron contratados para el efecto por la Compafiia. Para
este registro, la Compafila tomé la alternativa de la NIIF 1 de dar de baja el costo y
depreciacion acumulada historicos y registrar como costo atribuido los avaliios
proporcionados por los peritos. Como resultado de este ajuste los rubros de terrenos,
edificios, instalaciones, maquinarias y equipos y vehiculos incrementaron su valor en
US$6,050,686. La Compaiiia tomé la decision de no modificar los saldos de muebles
y enseres, equipos de computacién y moldes (que forman parte de la maquinaria y
equipos) porque considera que los valores y vidas Utiles estimadas que ha venido
aplicando a tales rubros reflejan en forma adecuada el uso futuro de tales activos. En
el afio 2009 el efecto se incrementa en US$219,927 como resuitado principalmente
del recalculo del gasto de depreciacion.

6. La Compafila corrigié el registro de maquinarias adquiridas bajo contratos de
arrendamiento, que de acuerdo con las NEC estaban registrados como arrendamiento
operativo; pero que de acuerdo con las NIIF califican como contratos de
arrendamiento financiero porque existe una transferencia a la Compafiia de los
riesgos y beneficios atados al uso del activo. Producto de este registro también existe
un incremento en la cuenta de pasivos financieros al 1 de enero del 2009 por
US$42,396. En el 2009 el efecto es disminuir en US$29,677 el valor de esta
maquinaria por el registro del gasto de depreciacién del perfodo.

7. La Compaftia reconocié el efecto del impuesto diferido aplicando el método del
balance sobre las diferencias temporarias que se originan entre la base tributaria de
un activo o pasivo y su valor contable en el balance. El efecto neto es un pasivo por
impuesto diferido de US$751,836 y US$1,030,816 al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2009, respectivamente.

(Contintia)
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8. La Compafiia registr6 una disminucion en la provisién de vacaciones, considerando
los dias reales pendientes de goce de vacaciones por parte de sus empleados.

9. La Compafiia registr6 provision por desmantelamiento de la propiedad, planta y
equipos, que sera pagado en afios futuros cuando la Compafila tome la decisién de
dar de baja dichos activos, una vez concluida su vida util. El valor registrado por este
concepto es de US$327,776. Al 31 de diciembre del 2009 la Compalfiia no actualizd
esa estimacion por considerar que su efecto no es material.

El efecto neto de US$5,344,100 por aplicacion de las NIIF en la fecha de transicion se
reconocié en la cuenta “Resultados acumulados por aplicacién de NIIF.

Explicacién de reclasificaciones al 1 de enero del 2009 por aplicacion de las NIF:

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2008, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su
presentacién a los requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones al 1 de
enero del 2009 se mencionan a continuacion:

* Reclasificacién de cuentas patrimoniales: la cuenta “Reserva de capital® por
US$3,140,916 ha sido incluida como parte de la cuenta “Reservas” en el estado de
situacion financiera. Adicionalmente, un valor de US$8,844 que se mostraba como
parte de la cuenta “Reserva legal” fue reclasificada a la cuenta “Utilidades
disponibles”, debido a que corresponde a reserva facultativa sobre la cual no existe
ninguna restriccion y esta a disposicién de los accionistas.

+ En fas cuentas de activos y pasivos se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

- Aumento en cuentas y documentos por cobrar comerciales por US$16,181;
aumento en otros activos corrientes por US$2,647 y disminucién en otras cuentas
y documentos por cobrar por US$18,828.

- Aumento de documentos por cobrar a largo plazo por US$326,928 y disminucién
en otras cuentas y documentos por cobrar por igual monto.

- Aumento en propiedad, planta y equipos por US$790,629, aumento en otros
activos corrientes por US$140,781 y disminucién en inventarios por US$931,410.

- Aumento en activo intangible por US$66,494 y disminucion de propiedad, planta y
equipos por igual monto.

Explicacién de reclasificaciones al 31 de diciembre del 2009 por aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por el afio terminado al 31 de
diciembre de! 2009, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su
presentacion a los requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones a esa
fecha se mencionan a continuacion:
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Reclasificacion de cuentas patrimoniales: la cuenta “Reserva de capital® por
US$3,140,916 ha sido incluida como parte de la cuenta “Reservas” en el estado de
situacion financiera. Adicionalmente, un valor de US$8,844 que se mostraba como
parte de la cuenta “Reserva legal" fue reclasificada a la cuenta “Utilidades
disponibles®, debido a que corresponde a resultados de afios anteriores sobre las
cuales no existe ninguna restriccion y estan a disposicién de los accionistas.

En las cuentas de activos y pasivos se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

- Aumento en cuentas y documentos por cobrar comerciales por US$27,289;
aumento en otros activos corrientes por US$69,812, disminucién en otras cuentas
y documentos por cobrar por US$23,334 y disminucién en inventarios por
US$73,767.

- Aumento en propiedad, planta y equipos por US$884,603, aumento en activo
intangible por US$74,648 disminucion en inventarios por US$959,251.

- Aumento en documentos y cuentas por cobrar a largo plazo US$136,963,
disminucion en otras cuentas y documentos por cobrar en US$35,068 y
disminucién de otros activos por US$101,895.

(Continua)
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()

Estado de Resul Integrales

Los principales efectos de la adopcidn sobre el estado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacion:

Efectos de transicién s NIIF

Saldes segin
Saldos segln Correceibn NEC Reclasifi- Saldos segln
NEC de emor reestablecidos Ajustes caciones NIIF
Ventas netas usg 32,068,684 - 32,068,684 - - 32,068,684
Costo de ventas {20,502,561) - 20,502,561 199.972) _ 1238676 _(21,541,268)
Utilidad Bruta 11,566,123 - 11,566,123 (199.972) 1,238,676 10,527,419
Qtrog ingresos, neto 202,113 - 202,113 - 31,163 170,850
Gastos de Administragion (6,444,714) - (6,444,714) (20677)  (2,243969)  (4,171,068)
Gastos de ventas - - - (2,997) 1,554,518 (1,681,521)
Otros gastos {984 353) 583,242} 401,111) - 18,029 419,140)
7,226,954) 583,242} 6,643,712) {32,674 (840,259) (5,970.779)
Resultados de activi delaop 4,339,169 (583,242} 4,922,411 (232,646) 558417 4,558,640
Ingregos financieros - - - - (49,192) 49,192
Costos financieros (877,672) - (677,672) - - (677,872)
Costo financiero, neto (677.872) - (677,672) - {49.192) (628,480)
Utilidad antes de participacitn a trabajadores
e impuesto a |a renta 3,661,497 (583,242} 4,244,739 (232,646) (549,225) 3,828,160
Participacion de los trabgjadores en las utifidad (549.225) - (549,226) - 549,226 -
Utilidad antes de impussto a la renta 3,112,272 (583,242) 3,695,514 (232,646) - 3,928,160
impuesto a la renta 581,757, - 581,757) 278,980 - (880.737)
Utilidad neta uss 3,530,516 563,243) 3,113,757 36,334 - 3,087 423
{Continda)
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Conciliacién de ia utilidad neta reportada en el Estado de Resultados In

ral

A continuacién se presenta la conciliacion de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009:

Utilidad neta reportada segin NEC

Correccion de error:
Registro de provisién para baja (ajuste) de repuestos
Registro de provision para baja (ajuste) de repuestos
Registro de estimacion por valuacién de documentos
y cuentas por cobrar a largo plazo
Registro de provisién por obsolescencia de inventarios

Utilidad neta de la Compafifa segin NEC, reestablecido

Detalle de ajustes por adopcion de NilF:

Reversién del gasto de depreciacion y costos no
distribuidos imputados al costo de ventas

Reversion del gasto de depreciacién imputado a gastos
de administracién

Reversion del gasto de depreciacién imputado a gastos
de venta

Gasto impuesto a la renta diferido neto del periodo

Total ajustes por adopci6n de NIIF

Utilidad neta de la Compaiiia segun NIIF

Explicacién de ajustes por Correccién de Error

Ref.

uss$

uss

31/dic/2009

2,530,515

972,120
9,627

(272,032)
(126,473)

3,113,757

199,972
29,677
2,997
(278,980)
(46,334)

3,067,423

1. El efecto neto de los ajustes efectuados por la Compafiia para corregir errores, previo
al registro de los ajustes por adopcion de las NIIF fue incrementar la utilidad neta del
afio 2009 en US$583,242. La informacion detallada de esos ajustes se presenta en la

nota 26 (b).

Explicacién de ajustes por aplicacion de las NIIF:

2. Corresponde al recélculo del gasto de depreciacién sobre la propiedad, maquinarias y
equipos, derivado del cambio del valor por la aplicacidén del costo atribuido basado en

avallos de peritos independientes.

3. Corresponde al ajuste del gasto de depreciacion de activos adquiridos via

arrendamiento financiero.

4. Corresponde al efecto neto por el cambio en las diferencias temporarias entre los

valores reconocidos bajo NIIF y sus respectivos valores tributarios.

-47 -
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licacién de reclasificacion or aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas del estado de resultados integrales reportado al y por el afio terminado al
31 de diciembre del 2009, han sido reclasificadas, reagrupadas o compensadas para
conformar su presentaciéon a los requerimientos de las NIIF. Las principales
reclasificaciones son las siguientes:

1. La participacién de los trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba
por separado, antes de! célculo de impuesto a la renta, de acuerdo con las NIIF se
considera un beneficio a empleados a corto plazo, consecuentemente del valor de
US$549,225 reportado bajo NEC fue reclasificado a costo de ventas US$434,172,
gastos de administracion US$85,773 y gastos de ventas US$29,280.

2. Gastos indirectos de fabricacién no aplicados asi como costos indirectos de
fabricacién no distribuidos, que bajo NEC la Compaliia los presentaba como parte de
los gastos de administracion por US$804,504, fueron incluidos como parte del costo
de ventas.

3. Gastos de venta por US$1,525,238 que bajo NEC la Compafifa los reporté como
parte de los gastos de administracién fueron reclasificados para presentarlos por
separado.

4. Ingresos financieros por US$49,192 fueron reportados bajo NEC como parte de otros
ingresos por US$31,163 y como parte de otros gastos por US$18,029.

Conciliacién del Estado de Flujo de Efectivo

La Compafiia ha optado por el método indirecto para la presentacion del estado de fiujo
de efectivo.

Las principales diferencias entre el estado de flujos de efectivo reportado al 31 de
diciembre del 2009 bajo NEC y el que se muestra en los estados financieros adjuntos bajo
NIIF presenta las siguientes diferencias por actividades:

Segun NEC Segun NilF Diferencias
Actividades de operacion USs$ 5,761,539 5,968,191 (206,652)
Actividades de inversién (2,504,373) (2,668,629) 164,256
Actividades de financiamiento (2,795,518) (2,815,387) 19,869
uss 461,648 484,175 22,527

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafila mantiene compromisos con varios proveedores del
exterior para la adquisicién de maquinarias y equipos por aproximadamente US$2,100,000 que
seran usados en su operacion y sobre los cuales se han entregado anticipos por US$1,054,607
(véase nota 11).

(Continua)
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010 la Compafiia se encuentra defendiéndose de varias demandas
laborales planteadas en su contra por ex-trabajadores quienes reclaman principaimente la
reliquidacion de indemnizaciones por aproximadamente US$196,000. En opinion de la
administracién y de su asesor legal la resolucién final de estos asuntos no tendrd un efecto
importante sobre los estados financieros de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resultar de la
resolucion final de estos procesos.

Eventos Subsecuentes

Cédigo Orgénico de la Produccion

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que entre otros, incluye
aspectos tributarios que la Administracion esta evaluando para establecer los impactos, si los
hubiera, en las operaciones y resultados futuros de la Compafiia:

e Se aprueba una reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, ia Compafiia utiliz6 la tasa de impuesto a la renta vigente a esa fecha.
La administracién considera que las diferencias en los saldos de activos y pasivos por
impuestos diferidos y su efecto en resultados por el cambio en la tasa de impuesto a la
renta no serian significativas.

e Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado. -

e Deduccién del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el referido Codigo de la Produccion.

(Continua)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Desde el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de
abril de 2011) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.
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