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Sefiores
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Ciudad Exp.: 4723

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara copia auténtica del informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de Plasticos Ecuatorianos S. A. al 31 de diciembre del 2009, con lo cual damos
cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucién No. 02.Q.ICI.008 publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 564 del 26 de abril del 2002.

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.
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Guayaqui) - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A ia Junta de Directorio y Accionistas
Plasticos Ecuatorianos S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafnan de Plasticos Ecuatorianos S. A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de utilidades, el estado de evolucion
del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas. Los estados financieros de la Compaiiia
al y por el ano que termind el 31 de diciembre del 2008, antes de las correcciones descritas en la nota
2(h) a los estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 1 de junio del
2009 contiene una opinidn sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido
a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonabies en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo conehemmmisEEErTSIgs do Audiiopae. Fsas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

cia: -de auditoria sobre los montos y

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtengk:
seleccuonados dependen de nuestro juicio,

revelaciones en los estados financieros. Los procedimigh
inciuyendo la evaluacion de los riesgos de errores m lesyen tossestados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, cofsi eramtj’s o8 cont[oles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los esta ;§ fi dm\ﬂe Ia ‘entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las c1rcun BNCi pero no coh el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la éyfidad. _Una audltor; ia también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utiluzadOS\Qz,lé razonabul\lftad’ de las estimaciones contables
elabaradas por la Administracion, asi como evaluar\b%»éfes'erﬁapoﬁ en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacion financiera de Plasticos Ecuatorianos S. A. al 31 de
diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Parrafos de Enfasis

Como se indica en la nota 2(h) en el aifo 2009 la Compaiiia castigd inventarios de repuestos por
US$972,120 incluidos en el balance general al 31 de diciembre del 2008 y que debieron llevarse a
resultados de ese ano y de afios anteriores; y en el afo 2010 la Compaiia registré provisiones por
US$840,407 que debieron llevarse a resultados del afio 2009. Ademas, en el afio 2009 se determind
que aportes para futura capitalizacion por US$2,491,457, cuya devolucién fue resuelta en Junta de
Accionistas del 5 de noviembre del 2008, no habian sido registrados como un pasivo. La Compafiia
presenta informacion pro-forma reestablecida para los afios 2009 y 2008 como si tales montos hubieran
sido corregidos en los periodos correspondientes.

Como se explica en la nota 2 (j) a los estados financieros, a partir del afio 2010 la Compaiiia emitira sus
estados financieros de acuerdo a ias Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto de
estimacién para cuentas de cobro dudoso de US$199,895
(US$158,301 en 2008) (notas 3y 4)

Otras cuentas ydocumentos por cobrar, neto (notas 4 y 5)

Inventarios:
Materia prima
Productos terminados
Productos en proceso
Repuestos y accesorios
Suministros y materiales
{mportaciones en transito

Menos provisidn para obsolescencia de inventarios
de materiales y repuestos (nota 2-h)
Inventarios, neto

Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos (notas 6 y 8)
Menos depreciacién acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos (nota 7)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Plasticos Ecuato
(Guayaquil - E
Balance Ge
Affo que termind el 31 de diciembre del 20
(En Délares de los Estados Ut
Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
Us$ 961,308 499,660 961,308 499,660
6,307,412 5,545,200 6,307,412 5,545,200
887,984 510,844 615,952 510,844
2,082,440 1,753,548 2,082,440 1,753,548
1,025,164 1,279,964 1,025,164 1,279,964
286,508 393,168 286,508 393,168
1,134,375 936,236 1,134,375 936.236
330,365 468,491 330,365 468,491
933,676 1,335,723 933,676 1,335,723
5,792,528 6,167,130 5,792,528 6,167,130
- - 568,375, -
5,792,528 6,167,130 5,224,153 6,167,130
81,814 308,992 81,814 308,892
14,031,046 13,031,826 13,190,639 13,031,826
20,456,956 19,627,331 20,456,956 17,966,593
(9,419,870) (8,425,199) (9,419,870) {7,736,581)
11,037,086 11,202,132 11,037,086 10,230,012
347,078 227,026 347,078 227,026

uss 25,415,210 24,460,984 24,574,803 ;488,
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as Zuberbuhler

Gerente General




S.A.
)

n cifras corﬁparativas del 2008
ie América ~ US$)

Pasi atrimonio de los ioni
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Documentos por pagar (notas 4 y 8)

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo (nota 11)

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)

Dividendos por pagar

Vencimientos circulantes de cuentas por pagar a largo plazo
con accionistas (nota 13)

Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 10)

Total pasivos corrientes

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes
(notas 8y 11)

Cuentas por pagar a largo plazo con accionistas (nota 13)

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 12)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$0.04 cada una; autorizadas 60,000,000;
suscritas y pagadas 57,125,000 (30,000,000 en 2008)

Reserva de capital (nota 14)

Reserva legal {(nota 14)

Aportes para capitalizacién futura

Utilidades disponibles

uss

Uss

Pro-foma

Ly

E}'\Mﬁetﬂn Vite

Contador General

2009 2008
2009 2008 feestablecido feestablecido
- 22,527 - 22,527
1,417,184 311,896 1,417,184 311,896
3,218,115 2,855,627 3,218,115 2,855,627
5,097,397 5,035,915 5,097,397 . 5,035,915
255,230 4381 255,230 4,381
794,098 - 794,098 -
500,000 - 500,000 1,003,474
1,591,941 1,041,083 1,591,941 1,041,083
12,873,965 9,271,429 12,873,965 10,274,903
1,860,990 5,098,283 1,860,990 5,098,283
987,983 - 987,983 1,487,983
1,520,348 1,164,308 1,520,348 1,164,308
17,243,286 15,534,020 17,243,286 18,025 477
2,285,000 1,200,000 2,285,000 1,200,000
3,140,916 3,140,916 3,140,916 3,140,916
468,546 215,494 468,546 215,494
- 2,491 457 - -
2,277,462 1,879,097 1,437,055 906,977
8,171,924 8,926,964 7,331,617 5,463,387
25,415,210 24,460,984 24,574,803 23,488,864
e ——— e — [ s e
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estado de Utilidades
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pro-forma
2009 2008
2009 2008 regstablecido  reestablecido
Ventas netas (nota 4) us$ 32,068,684 30,966,504 32,068,684 30,966,504
Costo de las ventas 20,502,561 22,053,488 20,502,561 22,053,488
Utilidad bruta 11,566,123 8,913,016 11,566,123 8,913,016
Gastos de ventas, generales y administrativos 6,444,714 6,303,801 7,285,121 6,303,801
5,121,409 2,609,215 4,281,002 2,609,215
Otros (egresos) ingresos:
Baja de inventario de repuestos (nota 2-h} (984,353) - (12,233) (193,867)
Intereses pagados (677,672) (883,334) (677.672) (883,334)
Otros, neto 202,113 138,758 202,113 138,758
Oftros (egresos), neto (1,459,912) (744,576) {487,792) (938,443)
Utilidad antes de participacion de los trabaj; es
en las utilidades e impuesto a la renta 3,661,497 1,864,639 3,793,210 1,670,772
Participacion de los trabajadores en las utilidades (nota 10) 549,225 279,696 549,225 279,696
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,112,272 1,584,943 3,243,985 1,391,076
Impuesto a la renta (nota 9) 581,757 379,030 581,757 379,030
Utilidad neta uss 2,530,515 1,205,913 2,662,228 1,012,046
P14

rias Zuberbuhler Erwin Terdn Vite
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
Capital acciones:
Saldo al inicio del afio uUs$ 1,200,000 172,117 1,200,000 172,117
Capitalizacién 1,085,000 1,027,883 1,085,000 1,027,883
Saldo al final del afio 2,285,000 1,200,000 2,285,000 1,200,000
Reserva de capital:
Saldo al inicio y al final del afio 3,140,916 3,140,916 3,140,916 3,140,916
Reserva legal:
Saldo al inicio del afio 215,494 94,903 215,494 94,903
Apropiacion para reserva legal 253,052 120,591 253,052 120,591
Saldo al final de! afio 468,546 215,494 468,546 215,494
Aportes para futura capitalizacion:
Saldo al inicio del afio 2,491,457 3,574,620 - 3,574,620
Capitalizacion - (1,027,883) - (1,027,883)
Devolucion de aportes para futura
capitalizacién (nota 13) (2,491,457) (65,280) - (2,546,737)
Saldo al final del afio - 2,491,457 - -
Utilidades disponibles:
Saldo al inicio del afio 1,879,097 793,775 906,977 15,522
Capitalizacion (1.085,000) - (1,085,000) -
Utilidad neta 2,530,515 1,205,913 2,662,228 1,012,046
Apropiacion para reserva legal (253,052) (120,591) {253,052) (120,591)
Dividendos declarados {794,098) - (794,098) -
Saldo al final del afio 2,277,462 1,879,097 1,437,055 906,977
Total Patrimonio us$ 8,171,924 8,926,964 7,331,517 5,463,387
g i il
Alex Frias Zuberbuhler  Erwin Terah Vite
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reesiablecido  reestablecido
Flujos de efeclivo de las actividades de operacién (nota 15):
Utilidad neta uss 2,530,515 1,206,913 2,662,228 1,012,046
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 41,594 31,318 313,626 31,318
para de - - 568,375 -
Depreciacién de propiedad, pianta y equipos 1,684,160 1,668,670 1,684,160 1,668,670
Baja de inventario de repuestos 984,353 - 12,233 193,867
Retiros (bajas) de propiedad, planta y equipo 806 387,192 906 387,192
Amortizacion - 508,521 - 508,621
5,241,528 3,801,614 5,241,528 3,801,614
Disminucion (aumento) en:
Cuentas y por cobrar i (803,806) {1,500,752) (803,806) {1,500,752)
Inventarios 374,602 79,209 374,602 79,209
Otras cuentas y documentos por cobrar (377.140) 122,898 (377,140) 122,896
Otros activos corrientes 227,178 - 227,178 -
Otros activos (120,052) 509,469 (120,052) 509,469
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales 61,482 42,604 61,482 42,604
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 550,858 (107,297) 550,858 (107,297)
Impuesto a la renta por pagar 250,849 234,775 250,849 234,775
Ry para iones de jubilacion patronal e
por desahucio 356,040 432,271 356,040 432,271
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5,761,539 3,614,789 5,761,539 3.614,789
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién en inversiones - 31,188 - 31,188
Adquisicién de propledad, planta y equipos (2,504,373) (1,975.424) (2504.373) _ (1.975.424)
Efectivo neto utllizado en las actividades de inversion (2.504,373) {1,944,236) {2,504,373) (1.944,236)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Di o) nto en sobregiro bancario (22.521) 21,779 (22,527} 2,779
A neto de por pagar 1,105,288 (345,091) 1,105,288 (345,001)
Pago de cuentas por pagar a accionistas (1,003,474 {55,280) (1,003,474) (55,280)
Pago de la deuda a largo plazo {2,874,805) (1.298,576) (2,874,805) {1,208,576)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (2,795518) (1,677.168) {2,795,518) {1,677,168)
Aumento (disminucién) neta de efectivo 461,648 (6,615} 461,648 (6,615)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 499,660 508,275 489,660 506,275
Efectivo en caja y bancos al final del afio uss D61308. 480,860 1308 499660

% as Zul ler
Gerente General

Véanse las nolas que acompafian a los estados financieros,

489,660
———



R I I I I NI N R R I I NN R N N R A |

Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Descripcion del Negocio y Entorno Econdémico

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

Plasticos Ecuatorianos S. A. fue constituida en octubre de 1967 y su actividad principal es ia
produccion, elaboracién y comercializacion de todo tipo de material plastico en general. La
comercializacion y venta de sus productos son realizadas principalmente en el mercado local.
En el afio 2009 aproximadamente el 37% (40% en el 2008) de las ventas de la Compaiiia se
realizaron a la empresa relacionada Industria Lacteas Toni S. A..

Entorno Econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines del 2008 y
comienzos del 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la reduccién
de las exportaciones, principalmente por la reduccion del precio internacional del petréleo,
la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento
externo e interno. La recuperacion del precio del petréleo en la segunda mitad del afio, el
aumento del nivel de actividad global y de los volimenes de comercio internacional que
impulso la demanda de los principales productos de exportacion, €l incremento del gasto e
inversion publica, permitieron una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que sin
embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta
corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econdmica de crecimiento a través de la
inversion publica y clima desfavorable a la inversion privada y apertura econdémica, la
limitacion en el manejo de la politica monetaria resultante del U. S. Délar como moneda de
circulacion, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petréleo y a la obtencion de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion efectuada por la Administracion de la
Compaifiia sobre la situacion de la economia ecuatoriana a la fecha de cierre de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de la evaluacién realizada por la
Administracion.

(2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para aquelias
situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politcas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(ContinGa)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacidn para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados y se disminuye por fos castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. La provision se determina con base al analisis de las cuentas vencidas y la
experiencia crediticia de los clientes,

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. EI
costo se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se lleva al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, los costos de produccion o conversién y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacion y condicidn actual.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipas estan registrados al costo (en una base que se aproxima al
costo historico medido en ddlares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil establecida en las disposiciones
tributarias.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gasto cuando se incurren.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Moldes 10%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cdédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afnos de servicio en una misma compaiiia. También dicho
Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio el empleador debera
pagar una bonificacion calculada en base al nimero de aios de servicios.

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo
asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, €l ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o por fa posibie devolucién de los bienes.

(Continta)
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Plasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pericdo en el cual son
incurridos.

Correccién de Error

El balance general al 31 de diciembre del 2008 inciuye como parte de la propiedad, planta y
equipos US$972,120 correspondientes a inventario de repuestos que se encontraban en
mal estado o sin valor de uso; sin embargo debido a que a ia fecha de cierre de los estados
financieros del 2008 tal inventario no habia sido destruido y por consiguiente no se contaba
con el acta notariada que avalice la baja, conforme io requieren las disposiciones tributarias
vigentes, castigos por US$193,867 y US$778,253 no fueron registrados en el afio 2008 y
afios anteriores, respectivamente; ademas, en el afio 2010 la Compaiiia llevd a resultados
provisiones para cuentas incobrables por US$272,032 y provisiones para obsolescencia de
inventarios por US$568,375, que debieron ser registradas como parte de los resultados del
afo 2009.

La Administracion de la Compafia, sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, determiné que las politicas antes indicadas, aunque apropiadas para
propositos tributarios, constituia un error para los estados financieros de propdsito general
de la Compaiiia, optando por presentar informacion financiera pro-forma reestablecida para
los aflos 2009 y 2008 como si estos errores hubieran sido corregidos en los respectivos
periodos.

También en el ano 2009 la Compaiiia determin6 que aportes para futura capitalizacién por
US$2,491,457, cuya devolucién fue aprobada por ia Junta de Accionistas celebrada el 5 de
noviembre del 2008 no habian sido reclasificados al pasivo. Las cifras pro-formas del 2008
han sido reestablecidas para reflejar dicho monto como un pasivo.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaifiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones vy tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.iCI-004
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, la Compaiiia debera adoptar las NIIF el 1 de enero del 2010 y emitir sus
estados financieros de! 2010 de acuerdo con las NIiF, como emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2009 la fecha de transicion.

(ContinGa)
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Piasticos Ecuatorianos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Como un resultado de la adopcion de fas NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2010 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacion de los resultados
de ejercicios futuros. Ademas, para efectos comparativas, los estados financieros del afio
2009 deberan ser reestablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos
importantes de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta evaluando
el impacto de la adopcién de las NIIF en la situaciéon financiera y resultados de la
Compaiiia.

Estimacion para Cuentas y Documentos de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas y documentos comerciales de cobro
dudoso en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

Saldo al 31 de diciembre del 2007 USs$ 126,983
Provisidén cargada a resultados 31318
Saldo al 31 de diciembre del 2008 158,301
Provision cargada a resultados 41,594
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ —- 199,805

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través
de propiedad o administracion en los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Ventas de productos terminados uss 15,728,558 16,813,395
Reembolsos de gastos 90223 ___ 59756

La Compafia vende envases plasticos a Industrias Lacteos Toni S. A., una compafiia cuyas
actividades consisten en la elaboracién y comercializaciéon de productos lacteos, jugos y bebidas
refrescantes y a otras compaiias relacionadas cuyas actividades consisten en la distribucion de
productos de consumo masivo. Los precios que la compaiiia factura a las relacionadas se
aproximan a los precios de mercado. La Compahia también factura a otras relacionadas su
participacién en la distribucion del gasto que representa el equipo de auditoria interna corporativa

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

-10-
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2009 2008
Cuentas y documentos por cobrar comerciales Us$ 2,258,287 2,410,129
Otras cuentas y documentos por cobrar 645,150 214,127
Documentos por pagar (véase nota 8) 100,000 ___100,000

(5) Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

Un detalle de otras cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestablecido
Relacionadas:
Plastidor (en liquidacion) us$ 194,298 214,127 194,128 214,127
Heladosa 112,801 112,801 112,801 112,801
Gendisca 338,051 - 338,051 -
Plast Chile 77,734 - 77,734 -
Varios 165,100 183,916 165,100 183,916
887,984 510,844 887,984 510,844
Menos estimacion para cuentas
de cobro dudoso - - 272032 -
us$ 887,984 510,844 615952  _510.844

(6) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009
Saldos Transfe- Retiros/ Saidos
31/12/2008 Adiciones rencias bajas 31/12/2009

Terrenos uss 465 - - - 465
Edificios 975,193 17,139 - - 992,332
Instalaciones 628,270 - - - 628,270
Magquinarias y equipos 16,915,649 - 1,463,529 (1,673,623) 16,705,555
Muebles y enseres 252,632 13,656 - - 266,288
Equipos de computacion 275,406 72,71 - (1,125) 346,992
Vehiculos 181,288 54,447 - - 235,735
Magquinarias y equipos en transito 398,428 _2,346.420 (1,463.529) - 1,281,319
19,627,331 2,504,373 - (1,674,748) 20,456,956

Depreciacion acumulada (8,425,199) (1.684,160) - 689,489 (9.419.870)
us$ 11202,132 __820213 _ -  _ (985250) _ 11,037,086

(Contintia)
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Terrenos

Edificios

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Magquinarias y equipos en transito

Depreciacion acumulada

2008

Saldos Transfe- Retiros/ Saldos
31/12/2007 Adiciones rencias bajas 31/12/2008
Us$ 465 - - - 465
810,613 - 164,580 - 975,193
547,050 - 81,220 - 628,270
15,195,772 348,776 1,979,465 (608,364) 16,915,649
137,068 102,470 13,094 - 252,632
238,187 37,219 - - 275,406
154,080 58,908 - (31,700) 181,288
1,208,736 _1.428051 (2,238,359) - 398,428

18,291,971 1,975,424 -
(7.009.401) (1.668,670) -

(640,064) 19,627,331
252,872 (8,425,199)

US$ 11282570 _ 306754 ___ - _(387,192) _11,202.132

El detalle y movimiento pro-forma (reestablecido) de la propiedad, planta y equipos al y por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

|

| 2NN 2 I A

y

J

Pro- forma (reestablecido) 2009

Saldos Transfe- Retiros/ Saldos
31/12/2008 Adiciones  rencias bajas 31/12/2009

Terrenos Us$ 465 - - - 465
Edificios 975,193 17,139 - - 992,332
Instalaciones 628,270 - - - 628,270
Magquinarias y equipos 15,254,911 - 1,463,529 (12,885) 16,705,555
Muebles y enseres 252,632 13,656 - - 266,288
Equipos de computacion 275,406 72,711 - (1,125) 346,992
Vehiculos 181,288 54,447 - - 235,735
Magquinarias y equipos en transito 398,428 _2,346.420 (1,463,529) - 1,281,319

17,966,593 2,504,373 - (14,010) 20,456,956

Depreciacion acumulada

(7.736,581) (1.684,160)

871 (9.419,870)

US$ 10.230,012 __820.213
Pro- forma (reestablecido) 2008

(13.139) 11,037,086

Saldos Transfe- Retiros/ Saldos
31/12/2007 Adiciones rencias bajas 31/12/2008

Terrenos Us$ 465 - - - 465
Edificios 810,613 - 164,580 - 975,193
Instalaciones 547,050 - 81,220 - 628,270
Magquinarias y equipos 13,771,963 348,776 1,979,465 (845,293) 15,254,911
Muebles y enseres 137,068 102,470 13,094 - 252,632
Equipos de computacion 238,187 37,219 - - 275,406
Vehiculos 154,080 58,908 - (31,700) 181,288
Magquinarias y equipos en transito 1,208,736 _1.428.051 (2,238.359) - 398,428

16,868,162 1,975,424 - (876,993) 17,966,593

Depreciacion acumulada

(6.363.845) (1.668.670)

295,934 (7,736,581)

Us$ 10504317 _ 306754 ___ - __(581,059) _ 10,230,012

-12 -
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Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Inversiones en Electroquil US$ 205,146 205,146
Documentos por cobrar 101,896 -
Depdsitos en garantia y otros 40,036 21,880

Uss 347078 __ 227026

Las inversiones en Electroquil representan titulos acciones (las cuales no otorgan derecho a
control alguno en dicha entidad), estan registradas al costo y pueden ser negociadas libremente.

Documentos por Pagar

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre dei 2009 y 2008 es el siguiente:

N
o
o
o

2009

Con instituciones financieras:
Varios préstamos para financiar capital de
trabajo con vencimientos hasta junio del
2010 y tasas de interés fijas entre el
8.95% y 9% anual) USs$ 1,226,379 -
Con compaiiia relacionada:
Sin plazo especifico de vencimiento y tasa
de interés del 6% anual 100,000 100,000
Otros documentos por pagar:
Operaciones con vencimiento en noviembre
y diciembre del 2010 y tasa de interés
entre el 5% y 6% anual 90,805 211,896

us$ 1417.184 311,896

La Compania ha constituido hipoteca abierta sobre terreno y edificio; y prenda industrial sobre
magquinarias y equipos, con valor neto en libros al 31 de diciembre del 2009 de US$672,456 y
US$554,825, respectivamente (US$702,760 y US$578,204, respectivamente, al 31 de diciembre
del 2008), en garantia de los préstamos a corto y largo plazo con instituciones financieras.
Prenda industrial de varias maquinarias e hipotecas de edificios, terrenos e instalaciones de
compaiiias relacionadas garantizan también los préstamos a corto y largo plazo con instituciones
financieras.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicibn de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a (a renta y aquel que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta:

-13-
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Pro-forma
2009 2008
2009 2008 reestablecido reestabiecido

|
|

Impuesto que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la
renta del 25% a la utilidad antes de

r

14

14

impuesto a la renta US$ 778,068 396,236 810,996 347,769
incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 83,038 111,473 293,140 158,840
Castigos ¢ provisiones consideradas

como no deducibles en afos

anteriores y deducidas

tributariamente en ef afio actual - - (243,030) -
Beneficio tributario por reinversion de

US$2,277,463 (US$1,085,000 en

2008) (227,746) (108,500) (227,746) {108,500)
Beneficio trbutario por pago a

trabajadores nuevos y

discapacitados (39,030) (20,179) (39,030) (20,179)
Ingresos exentos (12,573) - (12,573) -

US$ 581757 _379.030 _581.787 —379,030

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31
de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

AN AN AR AR AR R B B N BE NS EE AR AR I 2 I B B B B I

2008 2008
Saldo al inicio del afo Us$ 4,381 (1,016)
Impuesto a la renta estimado 581,757 379,030
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (4,381) -
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta en
la fuente (326,527) (373.633)

USS __ 255230 ____ 4381

Las declaraciones tributarias de la Compaiiia por los afos 2007 al 2009 se encuentran abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

(10)  OQtras Cuentas y Gastos Acumuiados por Pagar

E! siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumutados por pagar al 31 de diciembre
del 2009 y 2008:

2009 2008

Impuesto al valor agregado Us$ 218,833 191,087

Retenciones en la fuente 243,321 29,947
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 549,225 279,696

Nomina y beneficios sociales 332,986 407,840

Intereses por pagar 79,005 75,503

Otros 168,571 57.010

US$ _1.591941 _1,041.083

(Continda)
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De acuerdo a las leyes laborales la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de participacion de los
trabajadores en las utilidades en US$549,225 (US$279,696 en 2008).

Deuda a Largo Plazo

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 200

Con la Corporacion Financiera Nacional —
vencimientos semestrales hasta febrero del
2011 y tasa de interés variable con base a la
tasa LIBOR mas 3.63 puntos - entre el 8.70%
y el 9.12% (entre el 8.62% y el 8.71% en el
2008). Esta operacion fue precancelada en
marzo 24 del 2010 USs$ 992,101 1,608,536

Con instituciones financieras - préstamos con
vencimientos hasta junio del 2012 y tasas de
interés fijas entre el 8.7% y el 9.33% anual
(entre el 8.7% y el 12.76% anual en 2008) 943,879 1,398,777

Obligaciones en circulacién - vencimientos
trimestrales hasta agosto del 2011 y tasa de
interés variable con base a la tasa pasiva
referencial publicada por el Banco Central del

Ecuador mas 3% 3,143,125 4,893,125
Otras deudas a largo plazo - 53,472
Total deuda a largo plazo 5,079,105 7,953,910
Menos vencimientos circulantes 3,218,115 2,855,627

Deuda a largo plazo excluyendo

vencimientos circulantes USs$ _ 1860990 _ 5,098283

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios
subsiguientes al 31 de diciembre del 2010 son como sigue:

2011 US$ 1,400,884
2012 460,106

El saldo de obligaciones en circulacién corresponde a la emision que por US$7,000,000 y a
cuatro afos plazo autorizo la Junta de Accionistas de la Companiia en sesion celebrada el 22
de junio del 2007. Tales obligaciones son de garantia general; por consiguiente la Compaiiia
se obliga, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones a mantener la relacién de
los activos libres de gravamenes (excluyendo activos diferidos, perecibles y en litigio) sobre
las obligaciones en circulacion en no menos del 80% y a no adoptar resoluciones que
disminuyan el patrimonio neto, en un porcentaje mas alla del monto no redimido del total de
obligaciones emitidas vigentes, segin lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y
demas normas aplicables.

(Continua)
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Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 749,495 - 749,495
Provision con cargo a resultados 171,225 261,046 432,271
Pagos (10,760) (6.698) _(17,458)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 909,960 254,348 1,164,308
Provision con cargo a resultados 323,788 83,963 407,751
Pagos (28,191) (23,520) (51,711)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 1,205,557 __ 314,791 1,520,348

Segun se indica en la nota 2(e), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilaciéon patronal. La Compafia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Seguin
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal, un maximo igual al
salario basico unificado y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los empleados, el valor
presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es como sigue:
2009 2008
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores jubilados US$ 28,370 -

Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacion vitalicia (con 25 afios o mas de

servicio) 708,232 561,950
Trabajadores activos con tiempo de servicio entre

10 afios y menos de 25 anos de servicio 306,089 223,683
Trabajadores activos con menos de 10 afios de

servicio 162,866 124,327

US$ _1.205567 __909,960

La tasa financiera de descuento utilizada fue el 6.5% y la tasa de crecimiento de salarios el 2.4%.
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Continta)
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Cuentas por Pagar a Largo Plazo con Accionistas

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de noviembre del 2008, aprobé la
devolucion de la totalidad de aportes para futura capitalizacion entregados por los accionistas en
afos anteriores. El monto total a ser devuelto ascendia a US$2,546,737 de los cuales
US$1,003,474 fueron devueltos en efectivo durante el afio 2009 (US$55,280 en 2008). El saldo
pendiente de cancelacion, sera pagado asi: US$500,000 en el afio 2010 y US$987,983 a largo
plazo, los cuales no generan ningun tipo de interés ni tienen fecha de vencimiento determinada.

Restricciones
Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registrd el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflaciéon e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluaciéon e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999) no esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la
Junta General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia pagé US$330,908 por impuesto a
la renta (US$373,633 en 2008) y US$674,170 por intereses (US$874,831 en 2008).

Mercado y Concentracién de Crédito

Excluyendo a las compaiiias relacionadas, en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, una
cadena de distribucion, que gestiona unificadamente ia comercializacion de los productos a ellos
asignados, registré en agregado el 25% de las ventas de la Compaiiia. Del saldo de cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 US$2,332,636 estan a cargo de la cadena de
distribucion antes indicada. La Compahia determina la estimacién para cuentas de cobro dudoso
en base a la experiencia de crédito de los clientes; por consiguiente, cambios adversos en las
condiciones financieras de los clientes podrian afectar la estimacion para cuentas de cobro
dudoso y el desempeiio de la Compaiiia.

Reclasificaciones

Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008 han sido reclasificados para
propositos de uniformidad con la presentacion de los estados financieros del 2009.

(Continta)
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Eventos Subsecuentes

Titularizacion de Flujos de Efectivo

En diciembre del 2009 se constituy6 el Fideicomiso Mercantil “Titularizaciéon Sindicada Flujos -
Cadena Productiva Integrada” en el cual Plasticos Ecuatorianos S. A. y otras tres compafiias
relacionadas aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado
de Valores el 1 de marzo del 2010 y tiene como propésito obtener recursos por hasta
US$20,000,000, de los cuales US$5,000,000 corresponden a ia Compafia (25% del monto
titularizado). Los activos que forman parte del proceso de titularizacion en la parte
correspondiente a Plasticos Ecuatorianos S. A. corresponden a los recursos que ia Compaiiia
obtenga del 30% de las recaudaciones por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo,
que actualmente realiza a través de distribuidores.

Los fondos provenientes de la titularizacion seran utilizados para financiar capital de trabajo,
desarrollo de proyectos de inversion y reestructuracion de pasivos. Con relacion a la
reestructuracion de pasivos, la Compania destinara para tal efecto, aproximadamente el 25% del
monto de los valores efectivamente colocados y lo ira aplicando para tal objeto a lo largo de los 15
meses contados a partir de la fecha de emision.

La titularizacion se realizara en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias, respectivamente, y devenga la tasa de interés pasiva referencial del
Banco Central del Ecuador (vigente a la fecha de la emisioén) mas 2.50%, el reajuste de la tasa
sera trimestral, al igual que la amortizacion de capital y pago de intereses. A la fecha de este
informe la totalidad de los valores de las series A y B han sido negociados y colocados.

La titularizacion contempla los siguientes cinco mecanismos de garantia:

¢ Fondo de reserva, es un fondo que podra constituirse en efectivo y/o con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% del proximo dividendo de capital e intereses
por pagar. Este fondo no podra ser mayor en ningtin momento al 25% del saldo no pagado de
fa titularizacion;

¢ Exceso del flujo de fondos, consiste en que los flujos que se proyecta generar por las cuentas
por cobrar sean superiores a los montos requeridos por el fideicomiso para pagar los pasivos
con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los inversionistas. Esos fondos
serviran como medio de reposicion del Fondo de Reserva, cuando dicho fondo haya sido
usado por la fiduciaria. Ademas seran considerados como medio de retencién de flujos
cuando se haya decretado la redencién anticipada de las obligaciones con inversionistas.

e Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomara de los recursos correspondientes a los flujos recaudados por
el o los agentes de recaudo que mayor exceso de flujo de fondos en valor absoluto tenga,
hasta cubrir el monto faltante. El originador que cause el faitante debera reconocer un pasivo
a favor del originador que haya contribuido con el flujo para cubrir el faltante.

¢ Incremento de flujos, en la porcion aplicable a Plasticos Ecuatorianos S. A. se conformara con
los recursos provenientes que la Compaiiia obtenga del 20% adicional de las recaudaciones
por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo, actuaimente efectuadas a través de
distribuidores. Este incremento de flujos se aplicara en los siguientes casos:
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En el caso de que en algun mes la cobertura del flujo mensual consolidado recibido por el
Fideicomiso, sea menor a 0.75 veces el monto de la proxima cuota o dividendo trimestral
que incluya capital e intereses.

Cuando la relaciéon consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del Fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacion mas amortizacién) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y
menor a 1.25. Este indicador se medira en forma mensual a partir de enero del 2011.

Cuando la relacién de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo del
Fideicomiso correspondiente a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado
de cada originador (utilidad operacional mas depreciacion mas amortizacién) al mismo
corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se medird en forma
mensual a partir de enero del 2011.

En caso de que un evento externo afecte en forma negativa a los Originadores, reduciendo
sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencidon de flujos, la fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomisa
correspondientes al Flujo Principal y el Incremento de Flujos de la titularizacion en los
siguientes casos:

Cuando la relacion consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del Fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacidon mas amortizacion) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 1.25. Este
indicador se medira en forma mensual a partir de enero del 2011.

Cuando la relacion de cada originador correspondiente a pasivo de corto plazo del
Fideicomiso relativo a cada Originador dividido sobre el flujo operativo depurado de cada
Originador (utilidad operacional mas depreciaciéon mas amortizacion) al mismo corte que el
pasivo sea mayor 1.25. Este indicador se medira en forma mensual a partir de enero del
2011.
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