COMPARNIA URAZUL S, A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)

Notas ¢ los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre def 2018

i} Impuestos corrientes y diferidos

Se raconceen como ingrese o gasto, y son incluidos en el resullado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una iransaccién o suceso que se reconoge fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Sucursal fiene una obligacidn presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hocerse una
estimacién fiable del importe de fa obligucién.

Ef importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancefar fa obligacién presente, al final de cada periado, teniendo en cuenta los riesgos y fos
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidén usando el flujo de efectivo
estimade para cancelar fa obligacién presente, su importe en libros representa sl valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor dei dinero en el tiempe es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los benelicios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce vna cuenta por cobrar come un activa si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidod.
Beneficios a empleados
i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadus af final de cada periodo.

Los cosios por servicios presenfe y pusado se reconocen en el resuliado del afic en el que se
generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
gl estado de situacién financiera con carge o abone a ofro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. £l reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultodo
infegral se reflejan inmediatamente en laos ganoncias acumuladas y no son reciasificadas a fa

ufilidad o pérdida del periodo.
ii} Participacién a Trabojadores

Lo Sueursal raconoce un pasive y un gasto por la parlicipacién de los trabajadores en fas
utilidades de fo Sucursal. Este beneficio se calcula @ la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales. Para el pago del 15% de participacién o trabajadores,
conforme o la autorizacién del Ministerio de Trabajo, la Sucursal unifica las uiilidades con sus
‘compafias relacionadas Azulec S.A, y Consuliora Tecnazul Cia. Lida., por cuanto ferman parte

de un misme grupe econdmico.
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COMPARNIA URAZUL 5. A. {Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)

Notas o los Fsiados Financileros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018

gl

h)

Reconocimienta de Ingresos

los ingresos se calculan ol valor razonable de lo contraprestacién cobrada o por cobrar por
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién

o rebaja comercial que la Sucursal pueda olorgor.

Ingresos por intereses - Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia of capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicuble, Ja cual es ja tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados a fo
largo de la vida esperada del insfrumento financiero con el valor neto en libros del active o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial,

Reconacimiento de Gastos de Operacién

Se registran af costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de lu fecha en que se haya realizado ef pago, y se registran en e! periodo en

el que se conogen,
Compensacién de saldos y transacciones

Como norma generaf en los estudos financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en fos que la compensacién saa requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de fa esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en kransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplon Jo posibilidad de compensacién y o Sucursal tiene la intencidn de liquidar por su
importe nefo o de realizar el aclivo y proceder ol pago del pasivo de forma simulténeq, se

presentan nefos en resultados.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cudndo una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

los aclivos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. lLos costos de
transaccién que son directamente atribuibles o la adquisicién o emisién de actives y pasivos
financieros {distintos a los activos y pusivos financieros designados of valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los achivos o pasives financieros,
cvando sea apropiado, al momenio del reconocimiento inicial, lLos costos de transaccién
directomente airibuibles a la adquisicién de actives o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade del periodo.

i) Activos financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonoble con cambios en jos resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
“activos financieros disponibles pora la venta”, y “préstames y paridas por cobrar’. la
closificacién depende de lo naturaleza y propésite de Jos activos tinancieros y se determina df
momento del reconocimiento inicial, Todas fas compras o ventas regulares de aclivos financieros
son reconocidas y dadas de boja & la fecha de la transaccin, las compras o ventas regulares
son fodas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la enfrega de activos
deniro del marco de fiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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COMPARIA LURAZUL S. A. (Sucursal de Urazut S.A. - Uruguay)
Notas a los Estados Financieros

Por ¢! afio terminado el 31 de diciembre del 2018

- Método de la tasa de interés efectiva - £l método de la tusa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un insrumente financiero y de imputacién del
ingrese financiero o lo largo del perfode relevante. La tasa de interés efecliva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efactivo por cobrar o por pagar estimados
lincluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pugados o recibides, costes de
transaccién y ofras primas o descuentos gue estén incluidos en el cdleulo de la tasa de
interés efactive} o lo lorge de la vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea
adecvado, en un periodo mas corlo, con el importe nefo en libros en el reconocimiento

inicial,
Los ingresos son reconocidos sobre lo base de lo taso de interds efecliva pora los

instrumentos de deuda distintos o los actives financieros clasificades al valor razonable con
cambio en los resultados.

Préstames y cuentas por cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fifos o
determinables gue no son colizados en un mercade active. Los préstamos y parlidas por cobrar
fincluyendo lus cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deferioro de

vaior,

Los ingresos por infereses se raconocen aplicando lo tasa de interés efectiva, excepio por us
cuenias por cobrar a corto pluzo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Detariore de valor ds Actives Financiergs -

Los aclives financieros distintos @ aquelles designades ol valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor ul final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorade cuande exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento
inicial del activo y los Hujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto

afectados,

Baju en cuenta de fos acliyes financieros -

Lo Sucursal daré de baja en cuenias un active financiere dnicamente cuando expiren los
derechos confructuales sobre los flvjes de eleciive ded aciive finandiero, o cuondo transfiere de
menera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propisdad del active financiero a ofra
entidad, Si fo Sucursal no transfiere ni refiene substancialmente fodos los riesgos y ventajas
inherentes a fa propiedad y confinla reteniendo ef control del activo transferido, la Sucursal
reconocerd su participacidn en el acfivo y la obligacién asociada por fos mentos que tendria
que pagar. Si la Sucursal refiene sustanciclmente fodos fos riesgos y ventajos inherentes a la
propiedad de un activo financiero ransferide, la Sucursal continuard reconociendo el activo
financiero y fambién reconocerd un préstamo garontizado de forma colateral por los ingresos

recibidos.

i} Pasivos financieros -

Los pasivos financisros son clasificados come dl valor razonable con cambios en los resultados
u ‘ofros pasivos nancieros’.
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COMPARNIA URAZUL S. A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

Por al afio terminade ol 31 de diclembre def 2018

k)

Qtros pusives finencisros -

Los otros pasivos financieros [incluyendo los préstamos y las cuentas pot pagar comerciales y
ofras) se miden posteriormente al coste amertizado usando el método de lo tasa de interés

efactiva.

El métode de la tasa de interés efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado de un
posive financiero y de imputacién del gasto financiero a le largo del periodo relevante. La tasa
de inferés efecliva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Hujos de efectivo por
cobrar @ por pugar {incluyendo todos los henorarios y puntes pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efscliva, los costos de transaccién y ofras primas o descuentos}
estimados a lo largo de Ju vida esperada del pusive financiero [o, cuande sea adecuado), en
un periodo mds corto con el importe neto en fibros en el momenio de reconocimiento inicial.

Bajo.en cuentas de un pasive financiero -

La Sucursal daré de bajo en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de lo Sucursal, Lo diferencia entre ef importe en libros del pasivo
financiero dado de boju y la confraprestacion pugada y por pagar se reconoce en el resultado

del perfodo.

Nuevas normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

A lu fecha de aprobacién de los estados financieros, la Sucursal no ha dplicade las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIiF) nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero ain no son efectivas:

Efectiva o partir de
periedos que inicien en o

IF Titulo despuss de

Modificaciones a fa NIF @ Coracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacidn negativa

CINIF 23 La Incerlidumbre frente a los Enero 1, 2019

trafamientos del impuesto «
las ganancias

Mejoras anucles a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NiiF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite fa aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a ia NIIF 9: Caracleristicas de prepago con compensacidn negativa

Lats moditicaciones o la NHF @ aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPP, o porte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepage cualquiera que sea la razén para el page adelantado, En
ofras palabras, las caracleristicas de prepago con compensacién negafiva no fallan
autométicamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuondo los modificacionss se
aplican en primer fugar, con respecio a la aplicacién inicial de la NIiF 9.
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COMPARNIA URAZUL $. A. {Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)

Notas o los Estados Financieros

Por el aiic terminado el 31 de dictambre del 2018

Lla Administracién de la Sucursal no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el fuluro
tenger un impacta en los estados financieros de la Sucursal.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esto Inferpretacién aclara cémo aplicar fos requerimienfos de reconocimiento y medicién de fa NIC
12 cvando existe incerlidumbre frente a los fratamisntos del impueste o las ganancias, Establece
yue una entidad determinard si considerar cada fratamiento impositivo Incierto por separado o en
conjunto con ofro u ofros fratamisntos imposiltivos inciertes sobre la base del enfoque que mejor
prediga Ja resolucién de ki incerlidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la autoridad fiscal acepte un fratumiente impositive incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancici fiscal (pérdida fiscal), fas bases
fiscales, pérdidas fiscales no ulitizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esfa inferpretacién aplica para perfodos que inicien en o despugs def 1 de enero de 2019,

La Adminisiracién de la Sucursal no espera que lo aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacio en los estados financieros de la Sucursal.

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmisndas o Ja NIIF 3, NilF 17, NIiC 12 y NIC 23, que a6n no son
obligatoriamente efectivas para fa Sucursal y que se detallan a confinuacion:

- NIF 3 Combinacién de Negocics ~ clarifica que una entided debe efectvar una
remedicién de sus infereses previomente mantenidos en una operacién conjunta cuando

obtiene el control del negecio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuor la remedicién de
sus intereses manfenidos previamente en una operacién conjunta cuando cbtiene control

conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto « las Ganancias - clavifica que una entidad registra de la misma forme
todas lus consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos,

- NIC 23 Costos de Financiamionto - clarifica que una entidad debe considerar como patte
de los préstamos generales, cuolquier préstamo originaimente efectuado pare desarroliar

un acfivo, cvuando el activo estd listo pora el uso pretendido o su venta,

La Administracién de lo Sucursol estima que la aplicacién de estas modificaciones en ef futuro no
tendré impocto significative en los estados financieros de la Sucursal.

3. Administracién de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y aclividades de finunciomiento, la Sucursal estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden dlectar de manera significativa at valor econémico de sus
fivjos y actives v, en consecuencia, sus resultados.




COMPARIA URAZUL S. A. [Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)
Notas a los Estados Financieros

Por el afie terminado el 31 de diciembre del 2018

Lat Sucursal dispone de uno organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia,
que permiten identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer ol Directorio medidas de
mifigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacian y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de

la Sucursal, s es & caso.
o} Riesge de Liquidez

la Administracion es lo que tiene lu responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de rabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiomienfo o corto, mediane y large plozo, asi como fa
gestidn de liquidez de la Sucursal. la Sucursal se encuenfra sin operaciones y por lo tanto no
genera ingresos operacionales; sin embarge, mantiene obligaciones por cobrar y por pagar a sus
partes relacionadas. La recuperacién y cancelacién de dichos valores dependerd de la capacidad
de la Sucursal y/o su Casa Matriz para generar fujos o resultados necesarios para la liquidacién
de lus mencionadas cventas. La Administracién de la Sucursal estd desarrollande estrategias o

corto plaze porc la regulorizocién de estos soldos.

b) Indice de endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no mantiene endeudamiento an instituciones financisras.

¢} Indice de endeudamiento

La Sucursal no ha tenido operaciones ni ha generado rendimientes y ufilidades en los dlimos afos;
sin embargo, ol ser porte de las compaiiias del Grupo Azul, es considerada una compafia
estratégica necesaria para licitaciones y adjudicacién de nvavos coniralos para las compaias del

Grupo.
Gestién del Riesgo de Copital

Lo Administracién gestiona su copital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de confinuar
como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimiento o sus occioniskas a través de lo

optimizacién de los gastos, deude y patrimonio.

la Sucursal se autofinancia principaimente del arrendamiento de sus propiedades, no mantiene
empleados, ni cuentas por pagar significativas que pudieran afectar of capital de fa Sucursal,

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan o continuacisn:

31 de diclembre de,

...2018 2017
fndice de liquidez 2,12 veces 1.46 veces
0,89 veces 2,17 veces

Pasivos totales / patrimonio
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COMPARNIA URAZUL S, A. {Sucursal de Urazul S.A, - Uruguay)
Notas a los Estados Financieros

Por ef aiio terminado el 31 de diciembre del 2018

Insfrumantes Financiaros per Cafegorias

Lus paliticas contables pare instrumenios financisros han sido aplicadas a fos items debajo.

31 de diciembre de,

2018 e 2017
Activos_financieres medido ol
valor razonable:
Bancos 13,528 46,3646
Ofras cuentas por cobrar enfidades refacionadas 9,376,188 7364911

23890216 LA1l.277

Total activos financieros
Pasivos o costo amortizado
segln estudo de  situacidn

financiera:
Cuentas por pagar comerciales 1,375 1,729
Otras cuentas por pagar entidades relacionadas 4,437,866 5,047,429
Total actives financieros 4,432,224 5,042,158

Valor razonable de los instrumentos financieros.

Lo administracion de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos of costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable,

4, Estimaciones y Juicios Contables

Lla preporacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que Ja
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a lo actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
porfidas que forman parte de [os estados financieros. En opinién de la Adminisiracién, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacion disponible of
momento, los cuales podrian Hlagar a diferir de sus efectos finales.

A confinuocidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utifizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Deterioro de actives

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquelle fecha que se considere necesario, se analiza el
volor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido
uno pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que ne generan fivjos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de i unidad generadora de efective

a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre sv Importe recuperable incrementando el valor del
active con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconecido o pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal no identificéd indicios de deterioro que requieran una

provisién,
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COMPARIA URAZUL 8. A, [Sucursal de Urazul 5.A. - Uruguay)
Notas « los Estados Financieros

Por ¢l aiic terminado el 31 de diciembre del 2018

5. Soldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacienadas que resultaron de lus fransacciones antes indicadas
85 como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar enfidades relacionadas:
Consultorg Tecnazul Cia. Lida. {1} 9,340,845 2,838,251
Azulec S.A. - 2,819,893
Calerpremier S.A. - 810,214
Impexazul S.A. - 494,901
Campetrol S.A. - 322,653
Sierrazul S.A. - 43,654
Urazul S.A. - Uruguay __ 35,343 35,343
Pasivo;
Cuentas por pagar entidades relacionadas: {2)
Azvlec S.A. - 24,563
Urazu! S.A, - Uruguay 4,437 BéG 5,022,866
4.437,860 5,047,429

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fos saldos de cuentas por cobrarse originan por préstamos
de efectivo entregados a compafias relacionadas para financiar sus operaciones. Para e afio
2017, se encontraban sujefos a céleculo de intereses considerando la fasa de inferés vigente y de
plena competencic; sin embargo, para el afic 2018, las mismas no generaron intereses.

(2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentos por pagar entidades relacionadas se
originan principalmenle por préstamos de efectivo entregados a la Compaila para su operacion de
negogio. Para el afioc 2017, se encontraban sujetas « cdlevlo de intereses considerando la tasa de
interés vigente y de plena compelencia; sin embargo, para el aiio 2018, las mismas no generaron

intereses.

6. Efectivo y equivalsntes de efective

Un resume de efectivo y equivalentes de sfective es como sigue:
31 de diciembre de,

2018 2017
Depésitos en cuentas corrientes locales (1) 13528 46,366
Total _13.528 46,366

{1] Corresponden o depdsitos de dispenibilidad inmediata manteridos en instituciones financieras, los
cuales no generan intereses.




COMPANIA URAZUL S. A, {Sucursat de Urazul §.A. - Uruguay)
Notas o los Estados Financieros

Par el afio ferminado el 31 de diciembre del 2018

7. impuesios

Un resumen de ofras deudas fiscaies es como sigue:

31 de diciembra de

—2018 __ ..2017

Activos:

Crédito tribulario por adguisiciones y refenciones de IVA 16,726 16,726
Total 16,726 16,724

31 _de diciembre de,
L2018 2017,

Pasives:

Retenciones en la fuente de Impussto o la renta 932 513

impuesto « | renta por pagar 1,072 35,700
Totaf 2,004 36,213

Una reconciliacién entre la pérdida segin estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue;

20t 2017
Pérdida {utilidad) antes del Impuesto a la renta (100,460) 271,888
Mdis:
Gastos no deducibles 15,575
Pérdida {utilidad) gravable vt 84.8835) el 1888
impuesto a la renta causado (1} - 59,815
Anticipe Calcvlado {2) 35,653 35700
Impueste o la reata, cargado a resultados 35,653 59,815

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impussto a fa renta se determina con la tarife del 225
P g P
para el afte 2018 y 22% para el afio 2017 sobre fas ulilidades sujefas o distribucién y del 15% y
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn, respectivamente.

(2) A partir def ofic 2010, se debe consideror como impuesto a la rente minime el valor del anticipo
calevlado, e cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tribufarias.

Para el afic 2018, la compaififa defermine como anticipo de impuesto o la renta US$35,653; sin
embargo el impuesto a la renta causado del afio es de US$0. Consecuentemente, fu Compaiita regisiro
en resultudos US$35,653 equivalentes mayor entre el anticipo de impueste o la renta y el impuesto o la

renta cavsado.,




COMPANIA URAZUL S, A. {Sucursal de Urazul $.A, - Uruguay)
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2018

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente 8s como sigue:
31 _de diciembre de,

2018 2017
Saldo ol inicio del perfodo 35,700 -
Pago de impuesto o la renta {35,700 (24,115}
Provisién cargada al gasto 35,653 59,815
Retenciones en la fusnte 134,581} -
1,072 . 335,700

Saldo al cierre de! periodo

A la fecha de este informe las declaraciones def lmpuesto a fa Renta correspondientes ol afio del 2018
estdin abiertas o revisién por parte de los autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié o tey Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de fa dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera a continuacién se

detalion los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestién financiera

Impuesto a lg renta

Gastos Deducibles

- Se incluye la deduccitn adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria y arlesanos, que sean considerados

microempresas.

- Se modifica el umbral pora la bancarizacidn, estableciende que toda transaccidn superior
o mil dolares debe realizarse por el sistema financiero,

Beneficios Tributarios

- Se elimina el beneficio general de lo reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto o
lct renter en caso de reinversién de ufifidades, y se fo sustifuye por un beneficio para
exportadores habituales, sociedades que produzcan bienes con un compenente nacional
superior ¢t 50% y o rismo receptivo sismpre que mejoren la productividad e incrementen
el empleo y desfinen el monio reinvertido a adquisicién de maquinarias o eguipos nuevos,
activos para riego, material vegetative, plantulos e insumos vegelales, y bienes
relacionados con investigacién y tecnologio que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo (vic aumento de capital].

- Se modifica ef beneficio de la reduccién de la farifa del impuesto a ia renta en caso de

reinversién de utilidades en proyectos o programas de investigocion cientifica responsable

o de desarrolio tecnoldgico, restringiéndolo exclusivamente para compaiifas productoras

de bienes en las condiciones que fije el Reglamento.
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MNotas a los Estados Financieros

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018

Se establece que la tarifa de impuesto @ la renta que se garantizard mediante un contrato
de inversién serd la farifa general de impueste o lu renta de sociedades para los empresas
dedicadas a la mineria metdlica o gran escala, las industrios bdsicas y sociedades de
ofros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

De forma fransitoria, se prevé que los coniralos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escale que se suscriban dentro del afio siguiente @ la enfrada
en vigencia de lu ley, establecerdn una tarifa de Impuesto a la renta para sociedades
menos ires puntos porcentuales dentro de Jus cléusvlas de estabilidad fributaria {22%).

Anticipo de impuesto a lu Renta

Se estoblece que, para el cdleulo del anticipo, los sociedades, sucesiones indivisas y
personas naturales obligadas a Hevar contabilidad que realicen actividades empresaridles,
en el rubro de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y
décimo cuarta remuneracién, y los apories obligatorios al IESS.

Se modifica levemente el mecanismo previsto pora su devolucién, estableciendo que
ademds del caso en que el sujefo pasive hayo visto afectada significativamente sv
actividad econdmica y que el anticipe pagado supere el tipo impositivo efectivo {TIE) del
segmento respectivo, el SRl podré conceder la devolucién totaf o parcial del anticipo
conforme a lo que disponga ef Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo.

Se eslablece que la devolucion del anticipo solo podré ser por un monfo que no sea mayor
o la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado, y se determina que lo
devolucién procederé en casos debidamente ustificados en que sectores, subsectores o
segmentos de la economia, o nivel naciondl o dentro de una determinada circunscripeion
ferriforial, hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, o
peficién fundamentada del Ministerio del rame, con informe del Direcior General del
Servicio de Rentas Infernas y previo dictamen del ente rector de las finanzas piblicas, por
un solo ejercicio fiscal a i vez, y mediante la emisién del Decreto Ejecutivo

correspondiente.

Se estoblece que para el cdlculo del anticipo, se podréd exchir de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y pairimonio,
a fos gastos por adquisicién de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad producfiva futura, generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién
de servicios {no solamente los destinados o fa mejora de o productividad e innovacién
tecnolégica, y a los relacionados con los beneficios tributarios para el pago def impuesto o
la renfa que reconoce ef Cédigo de la Produccidn para las nuevas inversionas).

Se infroduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de actives
productivos que ya se encueniran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir
estos activos, no implica inversidén nueva para los efectos de la aplicacion de la reforma al

céiculo del anticipo antes indicada.




COMPARIA URAZUL 8. A. {Sucursal de Urazul $.A. - Uruguay)

Notus o los Fstados Financieros

Por ol afio ferminado el 31 de diciembre dal 2018

Reformas o varios cuerpos legales

Impuesto of Valor Agregado

Se establece Ja tarifa 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drendije.

Se modifica lus normas que rigen la devolucién de VA por transacciones con medios
electrénicos.

Se concede al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que
regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicecidn  det
meccnismo automdlico de devolucidn del WA o exportadores de bienes y sus proveedores
directos.

Se faculic al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las
empresas emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos
afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de ventos anuales previsto
para microempresas, en ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo
gue establezca el Reglamento.

fmpuesto a la Salida de Divisas

Se elimina la exencidn de ISD cuando el beneficiario del pago se encuentre domiciliado o
sea residente en un parafso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal
preferente, salvo que se cumplon los requisites que deberd fijor el Comité de Politica
Tributaria en cuanto af plazo, condiciones, segmentos, actividud econdmica v estdndares
de transparencia.

Se infroduce la pasibilidad de que los exportadores hobituales soliciten la devolucién, sin
infereses, de ISD pagade en la imporlacién de materis primas, insumos y bienes de
capital que consten en el lisiudo del Comité de Politica Tributaria, con la findfidad de que
sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, sobre ku parfe que
no sea utifizada como crédito fributario.

Se introduce similar derecho a fa devolucién sobre las comisiones en servicios de turismo
receplivo

Reformas especificas para cierlos seclores

Sobre los beneficios pura Proyectos APP

Se prevé que la exencién de Impuesto a lu renta por dividendos o ulilidades y fas
exenciones de 15D en pagos por financiamiento externo o en pagos realizodos al exterior
en ef desarrollo de proyectos APP, ne serdn aplicables en los cases en fos que le perceptor
del pago esté domiciliade en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.
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COMPANIA URAZUL $. A. (Sucursal do Urazul $.A. - Uruguay)

Notas o los Estados Financieros

Por sl afio terminado e 31 de diciembre del 2018

Beneficios para micro y pequefias empresas

- Se incluye una exencién de impuesio a la renta por 3 afios (iPD} para microempresas desde
el primer afio gue se generen ingresos eperacionales; y se incorpora una rebajo de 3
punfos porcentuales de impueste @ la renta pora micre y pequefios empresas v para
exportadores habituales que mantengan o incrementen ef empleo.

- Para establecer su base imponible de impueste a la renta, se establece wna deduccidn
adicional consistente en una fraccién bdsica grovada con tarifa 0% de las personas

naturales.

- Se elimina el impuesto a las tierras rurales previsto en la Ley para la Equidad Tributaria def
Ecuador,

- Se prevé la declaraioria mosiva de extincidn de las obfigaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasta por 1 SBU, siempre que se hayan cumplido los plazos de prescripeisri
de la accién de cobro, hdyase iniciudo o no la accién coactiva.

- Se outoriza al Director General del SRI; y, de modo facullative, prefectos provinciales y
alealdes y las méximas autoridades de la administracién tributaria de excepcién, para que
den de baja titulos de crédito, liquidaciones, resofuciones, acfas de determinacién y demds
documentos que sumados por cada contribuyente no superen el 50% de 1 SBU

(US$187,50).

Reglamento « la ley Orgénica para la reoctivacion de la economia, forialecimiento de la
dolarizacién y madernizacién de la gestidn financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglomento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la tolalided de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares poronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidus en
afios anferiores; en el caso de provisiones realizadas en wofios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contre ingresos
gravados o no sujetos de impuesto o ia renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles

O ne.

Adicionalmente, se establece el reconocimientc de un impussio diferido refacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por deschucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enere del 2018, el cual podré ser ulifizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efeclivamente de recursos para cancelar la abligacidn hasta por

ol monfo efectivamente pagado

ley Orgdnica pora el Fomento Productivo, Atraccién de lnversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o confinuacion, se detallan los

aspecios mds importantes de la mencionada lLey:
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Notas o fos Fstados Financieros

Por &} afic terminado el 31 de diciembre del 2018

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales come:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevos inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a parlir de agosta del 2018 por 12 afies, contados desde el
primer afio en ol que se generen ingresos airibuibles direcia y tnicamente o la nueva
inversidn, y que se encuenfren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaguil o
dentro de las mismas por 8 afios.

Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Parct los sectores
priotizados industrial, agroindusirial y agroasociativo, dentro de los cantones de fronfera,

gozardn de esta exoneracidén par 15 afios.

Exoneracién def Impuesto o la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados ol exterior
por importacion de bienes y dividendos refacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban confratos de inversidn,

Exoneracién del ISD en los pagos reolizados al exferior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde ol menes el
50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renfa y anficipo para inversiones que se inicien u pariir de o
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias bdsicas por
15 afios, contadoe desde el primer afio en el que se generen ingresos afribuibles directa y
Unicamente o la nueva inversidn y se ampliarén por 5 afies mds, en el cuso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en

sociedudes que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesio a ld renta
Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y ufilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas nalurales domicilicdos en poralsos fiscoles o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
afective de los dividendos a una persona natural residante en el Ecuador.

Se elimind el dfimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En lo
deferminacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque ofros feyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas o favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsio
en lo ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de

Empleo y de Prestacién de Servicios”.
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COMPANIA URAZUL 8. A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)
Notas o los Esidos Financieros

Por of afio terminade ef 31 de diciembre del 2018

- Se determiné nuevos sectores como priorizades para el Estado, tales como: agricola;
oleogquimica; cinematografic y audiovisuales, eventos infernacionales; exportacién de
servicios; desarrcllo y servicios de software, produccién y desarrollo de hordware
techoldgico, infraestructura digital, seguridad intormética, producios y contenido digital,
servicios en lineq; eficiencia energética; indusirias de materiales y tecnelogias de
construceidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del page del impuesto o lu
rentc y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

- Se eslablece que la deducibilidad en el Impuesio a la Renia y la exencién del 1SD
relocionades con los pagos originados por financiamienio externo seran aplicables « todo
percepior del pugoe en el extranjero, siempre y cvando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglomento de [ Ley de Régimen Tributario Inferno y con esténdares infernacionales
de transparencic

Tagifa

- Lo farife del impuesto a la renta para sociedades se incrementaré al 28% cuando
lo sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un fitulor residente, establecido o amparado en un parafso fiscal,
jurisdiccidn de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario electivo sea
residente fisca! del Ecuador.

Utilidud en la endjenacién de accienes

- Se establece un impuesto a la rento Onico o las ulilidades que perciban las sociedades
domicilicdas o no en Fevador y las personos naturales, ecualerionas o exiranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién direcia o indirecia de derechos

representativos de capital; de socledades domicifiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

icionaimente, se es ve en restruc iones societarios n nteadera
Adicionalment tablece tructuracion et o se enlend
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de fmpuesto a la Renta

- Se elimina ef anficipo de impuesto a lu renta para sociedades come impuesto minima y se
establece su devolucian, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesio of Valor Agregado

~ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA




COMPARNIA URAZUL S. A. {Sucursal do Urazul S.A, - Uruguay)
MNotas o los Fstados Financieros

Por e! afio terminado el 31 de diciembre del 2018

~ Los seguros de desgravamen en el otorgamienio de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; ios servicios de construccién de vivienda de interés social; v el
arrendamiento de fierras destinadas o uses agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- i uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podré ser ulilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

page

- Se podrd solicitar al SRi la devolucién ¢ compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios,

- los exporladores de servicios podrdn soliciiar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacién de servicios
Impuesto o o Salida de Divisas

- las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no repsesentan un hecho generador para el pago del 15D

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos ol exterior realizados « instituciones
financieras por ofres costas relacionados con el olorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e infereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados infernacionales y que cumplan con
ciertos condiciones como fimite de la tusa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se estublece lo devolucisn I1SD a exportadores de servicios, por la imporlacién de materias
primos, insumos y bienes de capitel, con lu findlidad de que sean necesarios para lo
prestacién del servicio que se exporte

Incentivo zonas ofectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

~ las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios confados o
partir de la vigencia de lu ey de Solidaridad, en lus provincios de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impuesto o la Renfa hasta por 15 afios, coniades desde
el primer afio en el que se generen ingresos dtribuibles Gnicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

Pracios de Transferencia

De conformidad con disposiciones fegales vigentes, Jos contribuyentes sujetos al impuasto a fa renfo.
que hayan electvado operaciones con partes relacionados, dentro de un misme perfodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$ 15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precics de
Transferencic que determine si tales operaciones han sido efectuadas @ valeres de plena competencia.
£l importe acumulade de las operaciones de la Compafia con porles relacionadas durante el afic

2018,
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COMPANIA URAZUL 8. A. {Sucursal de Urazul 5.A, - Uruguay)

Notas a los Estades Financieros

Par el afio ferminado el 31 de diciembre def 2018

11.

Obfigaciones Acumuladas

Un datalie de ias obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Obligaciones {ESS 1,513 .
Provision vacaciones 1,458 -
Beneficios sociales e 2 A4 -
Total —3 215 N
Patrimenio

i)

fifd

Copital Sosial

ta Compaiia Urazul $.A. {Sucursal de Urazul - Uruguay} fue autorizade por la Superintendencia
de Compafilas para operar en el Ecuador of 16 de diciembre de 1991. El capital asignado de fa

Sucursal es ds US$100,000.

Aporie pora futuras aumentos de capital

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de lo Compafita reclizada e 29
de junio de 2018, se redlizé un aporie fulura capitalizacion por US$ 2,750,000, provenientes
del accionista William Philliphs aportes realizados en efectivo. La Administracién de lo Compaiifa

estima copitalizarlo durante el afio 2019.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resuliodos acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 2017
Resuliados acumulados 463,349 251,276
Pérdida {utilidad} del ejercicio (136,113} 212,073
Reserva de capital 1,784,375 1,784,375
Total 21116411 2,247 724

Gastos de Administracién

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es come sigue:

31 de diciembhre de,

Gastos de personal 48,614 -

impuestos y contribuciones 20,379 16,260
Otros gastos . 31472 . 41,383
Total el 0,465 2,643
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COMPANTA URAZUL S. A. (Sucursal de Urazul $.A. - Uruguay)

Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

12.

Heches ocurridos después del perfodo sobre el que se informa

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de abril del 2019)
ne se produjeron evenfos, que en opinién de la Administracién de la Sucursal pudieran tener un efecto
significative sobre los estados financieros adjunfos,

Aprobacién de los Estadas Financieros

los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorizocién de fa gerencia y serdn presentados « los Accionistas para su aprobacién. Lo Gerencia
considera que los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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