COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A, ~ URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. 91.1.1.1. 2193 del 16 de
diciembre de 1991, se autoriza a la Companiia Urazul S.A. - Uruguay, el establecimiento
de una Sucursal en la Republica del Ecuador y su actividad autorizada es el brindar
servicios hidrocarburiferos en la construccidén de carreteras, lineas de alta presion,
estaciones de produccion y bombeo, entre otras, que las realiza principalmente en el
Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compafifas cuya actividad es la
exploracidon y explotacion petrolera,

La Sucursal forma parte de! Grupo Azul, el cual presta diferentes servicios relacionados
con ia actividad petrolera en el Ecuador. Hasta el afio 2007, la Sucursal tenia a su cargo
aigunos contratos de servicios petroleros. Actualmente, la Sucursal se encuentra sin
operaciones y es intencién de la Administracién mantenerla activa con el propdsito de
concursar en licitaciones que se consideren pertinentes para los intereses del grupo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal no tiene empleados en relacién de
dependencia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en ef

Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo.
El costo histérice esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambios de hienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el vaior razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidon
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor
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2.4

2.5

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para fa medicién de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuande se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en bancos focales y del exterior.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no serén gravables o deducibles, El pasivo de
la Sucursal por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta fa utilidad gravable
{tributaria} ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse

a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
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2.6

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte det activo.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el pericdo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele baséndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refieja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
-impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasives como netos.

{a Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liguidar
sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrienies y diferidos - Se reconocen como ingreso 0
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en qgue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuande
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gue la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,
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2.7

2.8

2.9

2,10

2,11

Beneficios a empleados

2.7.1 Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones iegales. Para el pago del 15% de participacién
a trabajadores, conforme a la autorizacién del Ministerio de Trabajo, la
Sucursal unifica las utilidades con sus compafiias relacionadas Azulec S.A.
y Consultora Tecnazui Cia. Ltda., por cuanto forman parte de un mismo
grupo ecanémico.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calcuian al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar,

2.8.1 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadaos a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con ei valor neto en
libros del activo o pasive financiero sobre el reconocimiento inicial.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico. L.os gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuates del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adguisicién o emision
de actives y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
desighados al valor razonable con cambio en los resultades) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ef resultado
del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
fa fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valer razanable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
cortientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.
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La Sucursal clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”,
y “prestamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aguellas compras ¢ ventas de activos financieros que
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en {os resultados.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados cen pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales) son medidos al costo amertizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.11.3 Deterioro de valor de activos financieros - | os activos financleros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor af final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero esta deteriorado cuando
exista evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de unc o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los
importes previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisién, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado del resuitado del periodo.
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2.11.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Sucursal da de baja en
cuentas un activo financiero Unlcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos 105 riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participacidn en el activo y la obligacion asociada por los valores gue
tendria que pagar.

Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal
continlia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1 Pasivos financieros - L.os pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.12.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Fl método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante.

2.13 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas
un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.14 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
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2.15

derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivoe como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Sucursal provenientes de actividades de financiacion consisten en
préstamos de compaiiias relacionadas u otros pasivos financieros {(Nota 5). Una
concillacion entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona
en la Nota 5.1. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas
modificaciones, la Compafia no ha revelado informacion comparativa para el
periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional en la Nota 5, la aplicacion de
estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la
Compafla.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - L.a Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue!

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inchuir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultade
integral”, para ciertos instrumentos deudores simgples,

Requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aicance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
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del active financierc que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonahle con cambios en otre resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por e}
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo ¢on
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

En fa medicidn de los pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valer razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. E! modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesatio
gque ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
tos tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar fos tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidén mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

Clasificacion y_medicidn

Los activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.
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3.

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado, estaran sujetos a la
evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Sucursal espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del active para sus préstamos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, seg(in sea requertido o permitido
por la NIIF 9. En consecuencia, la Administracion de la Sucursal espera reconocer
las pérdidas de crédito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos
activos, respectivamente.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacion de [a NIIF 9 tendré un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una conclusion al respecto, hasta que un
examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésitc de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
hasados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

l.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sohre una base regufar. Las
revisiones a fas estimaciones contables se recanacen en el perfodo de la revisidn y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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4.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/17

Activos financieros con compafiias relacionadas

medidos al costo amortizado {(1):
Azulec S.A.:

Préstamos 2,713

Intereses 107
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.:

Préstamos 2,718

Intereses 120
Caterpremier S.A.:

Préstamos 776

Intereses 35
Impexazut S.A.:

Préstamos 476

Intereses i9
Campetrol S.A.:

Préstamos 314

Intereses g
Sierrazul S.A.:

Prestamos 42

Intereses 1
Urazul S.A. - Uruguay

Préstamos

Intereses 35
Total 7.365

31/12/16

(1) Constituyen préstamos otorgados por la Sucursal a compafiias relacionadas, valores
que pueden ser pagados en su totalidad o parcialmente en cualquier momento y
devengan una tasa de interés activa efectiva referenclal para el segmento comercial
corporativo correspondiente al mes de calculo. La tasa de interés promedio del afio
fue del 6.2%. Durante los afos 2017 y 2016, se registraron como ingresos por

intereses US4$330 mil y US$160 mil, respectivamente.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31/12/17

Pasivos financieros con compafifas relacionadas

medidos al costo amortizado:
Urazul S.A. - Uruguay (1)

Préstamos 5,023
Azulec 5.A.: (2)

Préstamos

Intereses 24
Caterpremier S.A.:

Préstamos

Intereses
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.:

Préstamos

Intereses

Total 2,047

1,512
336

31/12/16
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(1) Constituye un préstamo otorgado por Urazul S.A. - Uruguay, €l cual no tiene fecha
de vencimiento y puede ser pagado en su totalidad o parcialmente en cualquier
momento y no devenga intereses,

(2) Al 31 de diciembre del 2016, constituye un préstamo otorgado a Azulec S.A., el cual
fue cancelado durante el afio 2017 y generd una tasa de interés anuai del 7%.

5.1 Reconciliacién del efectivo:

Saldos al
Saldo Préstamos Variacién  fin del
inicial nuevos Pagos intereses ano
Compafiias relacionadas:
Azulec S.A. 1,848 (1,512) {312) 24
Caterpremier S.A. 21 (20) (1)
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 22 (20) (2)
Urazul S.A. - Uruguay 5,023 5,023
Total 1,891 5,023  (1,552) {315) 2,047

6. IMPUESTOS

6.1 Aclivos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31412417 31/12/16

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado

- IVA y total 17 1z
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a fa renta por pagar 36
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

por pagar —r _2
Total 30 2

6.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuasto a
la renta corriente, es como sigue:

ARo terminado

31/312/17 31/12/16
Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto a la renta y utilidad gravable 272 _9
Impuesto a la renta causado (1) 60 2
Anticipo calculado {2) 36 21
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados 00 21
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6.3

G.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la Sucursal sera del 25%.

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de {a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles,

Para el ailo 2017, la Sucursal determind un anticipo por impuesto a la renta
de US$36 mil (US$21 mil en el aiio 2016} y el impuesto a la renta causado
del afio es de US$60 mil (US$2 mil en el afio 2016).

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
del Impuesto a la renta correspondientes al afio 2014 hasta el afic 2017,

Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio 60 21
Pagos efectuados {24) (21)
Saldos al fin del afo 36 -

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgédnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
rmencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para scciedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o simlilares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades méas 3 puntos
porcentuaies. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico
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. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, de! rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacidon de nuevo emplec y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mavyor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
Us$5,000).

. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias
debe incluir tanto los propietarics legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn
obligados & presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante los afios 2017 y 2016,
no superan el importe acumulado mencionado.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econémico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la responsabitidad
final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de tliquidez de la Sucursal. La Sucursal se
encuentra sin operaciones y por lo tante no genera ingresos
operacionales; sin embargo, mantiene obligaciones por cobrar y par pagar
a sus partes relacionadas. La recuperacidn y cancelacion de dichos
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valores dependera de la capacidad de la Sucursal y/o su Casa Matriz para
generar flujos o resultados necesarios para la liguidacion de las
mencionadas cuentas. La Administracion de fa Sucursal esta
desarrollando estrategias a corto plazo para ia regularizacion de estos
saldos.

8.1.2 Riesgo de operaciones - La Sucursal no ha tenido operaciones ni ha
generado rendimientos y utilidades en los Gltimos afios; sin embargo, al
ser parte de las compafiias del Grupo Azul, es considerada una compaiiia
estratégica necesaria para licitaciones y adjudicacién de nuevos contratos
para las compafiias del Grupo.

8.2 Categorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 46 39
Otros activos financieros (Nota 4) 7,365 3,976
Total 411 4,015
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros y total (Nota 5) 5,047 1,891

9. PATRIMONIO
9.1 Capital social - Compafiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazul - Uruguay) fue
autorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador el 16
de diciembre de 1991, El capital asignado de la Sucursal es de US$100,000.

9.2 Utilidades retenidas - Un resumen de utilidades retenidas es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas - distribuibles 464 252
Reservas segln PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,784 1,784
Total 2.248 2,036

Reservas seqin PCGA anteriores - L os saldos acreedores de las reservas de
capital, segiin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Sucursal segln Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011,

9.3 Dividendos - A partir de! afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas, personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades

- 21 -




domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se

encuentran sujetos a retencion por efectos de impuesto a la renta.

10. GASTOS QOPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Honorarios y gastos legales
Impuestos y contribuciones
Participacion a empleados
Sueldos

Otros gastos

Total

Afio terminado

31/12/17

12
18

s

=

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I11.1 Transacciones:

Intereses por préstamos otorgados:
Azulec S.A.

Consultora Tecnazul Cia. Ltda,
Caterpremier S.A.

Urazul S.A. - Uruguay
Impexazul S.A.

Campetrol S.A.

Sierrazul S.A.

Total

Intereses por préstamoes recibidos:
Azulec S.A. y total

Caterpremier
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

11
23

2
6
42

Afio terminado

31/12/17

109
121
35
35
19
9

2

330

31/12/16

160
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11.2 Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante el afio:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Préstamos entregados:
Azulec S.A. 2,713
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 2,718
Caterpremier S.A. 976
Impexazui S.A. 476
Campetrol S.A. 314
Sierrazul S.A. 42
Urazul S.A. - Uruguay
Total Z:239 -
Préstamos recibidos:
Azulec S.A. 52
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 20
Urazul S.A. - Uruguay 5,023
Total 5,023 — 22

11.3 Saldos con partes relacionadas:

31/12/17 31/12/16
Préstamos otorgados:
Azulec S.A. 2,713
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 2,718
Caterpremier S.A. 776
Impexazul S.A. 476
Campetrol 5.A. 314
Sierrazut S.A. 42
Urazul S.A, - Uruguay 2,286
Total 7,039 2,286
Préstamos recibidos:
Urazul S.A. - Uruguay 5,023
Azulec S.A, 1,512
Caterpremier S.A.: 20
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 20
Total 2,023 1.552
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12.

13.

31/32/17 31/12/16

Intereses por cobrar;

Consultora Tecnazul Cia. Lida. 120

Azulec S.A. 107

Urazul S.A. -~ Uruguay 35 1,690
Caterpremier S.A. 35

Impexazul 5.A. 19

Campetrol S.A. 9

Sierrazul S.A. i

Total 326 1.690
Intereses por pagar:

Azulec S.A. 24 336
Caterpremier S.A. 1
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 2
Total 24 38

CONVENIOS

Contrato de mutuo o préstamo - La Sucursal ha firmado varios contratos de mutuo
con sus relacionadas: Caterpremier S.A., Azulec S.A., Sierrazul S.A., Consultora
Techazul Cla. Ltda, Impexazul S.A, y Campetrol S.A. celebrados el 1 de junio de 2015,
en el cual las partes se comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero
de acuerdo a las condiciones que se pacten entre ellas para cada operacion, obligdndose
a su vez a restituirlo dentro del plazo que para el efecto determinen. Ademads, se han
firmado adéndums que modifican las condiciones de los préstamos los cuales generaran
intereses en funcion de la tasa de mercado de conformidad a la actividad que desarrolle
la empresa sin superar la tasa activa ni seréd inferior a la tasa pasiva fijada por el Banco
Central del Ecuador.

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serdn otorgados segln los
requerimientos, disponibilidad y aceptacion de las partes, Convienen que los importes
de los préstamos y plazos para el pago o restitucion de lo prestado, seran acordados y
pactados en cada caso particular, en forma previa a la instrumentacién de cada una de
las operaciones crediticias. Se comprometen a pagar y devolver los valores recibidos en
dinero, salvo que acuerden expresamente que el pago se lo realice en especies. El plazo
de duracién del presente contrato serd de dos afios, renovables autométicamente por el
mismo periodo en forma sucesiva. Durante la vigencia de este contrato las partes estan
obligadas a aceptar abonos parciales 0 el pago total anticipado de los préstamos
adeudados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril

27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal en abril 27 del 2018 y seran presentados
para su aprobacién. En opinién de {a Administracion de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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