COMPANIA URAZUL §.A. [SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. 91.1,1.1, 2193 del 16 de
diciembre de 1991, se autoriza a la Compafia Urazul S.A. - Uraguay, el establecimiento
de una Sucursal en la Repdblica del Ecuador v su actividad autorizads es el brindar
servicios hidrocarburiferos en la construccidon de carreteras, lineas de aita presion,
estaciones de produccion ¥ bormbeo, entre olras, gue las realiza principalmente en el
Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compafiias cuya actlvidad es la
exploracion y explotacion petrolera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

el

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con {as Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funclonal de la Sucursal es el Dolar de los
Estados Unidos de América {LL.S. dolar}, |2 cual es ta moneda de circulacidon en el
Ecuzdar.

Bases de preparacion - Los esladeos financiercs han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades & instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal come se explica en las
politicas contables inciuidas mas  abajo. El costo historlco estd basado
generatmente en el valor razonable de fa contraprestacién entregada a cambios de
bienes y servicios

El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un active ¢ el valor
pagadoe para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de
valoracién, independientemente de si ese predio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar ei valor razonable de un
active o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar gl precio det
active ¢ pasivo a la fecha de medicidn. El valor razenable a efectos de medicién v
o de revetacidn en los estados financieros, se determina sohre una base de este
tipo, @ excepcdn de las transacciores relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de ta NIIF 2, {as operaciones de
arrendarmients gue estdn denlre del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que
tlene algunas similitudes con el valor rezonable, pero no son su valor razonable,
tales corme el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.
aAdicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones electuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
impartancia de las insumes para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

Mivel 1! Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para aclives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumpos distintos a los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 gque sean
abservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.,

Mivel 3: Insurnos san dates no chservables para el activo o pasiva.

Los importes de |as notas a los estados financleras eskan expresados en rmiles de
.S, dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario,

A cantlnuacidn se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Inclive depositos en cuentas corrientes en bancos localas y del exterlor,

Impuestos - E| gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la ranta por pagar corriente y el impuesio diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en |la utilided gravable {lribularia)
registrada durante e! afio. La utilidad gravable difiere de {a utilidad
contabte, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o©
deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
ta Sucursal por concepto del impuésto corriente se calcula utilizande las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periedo.

2.5.2 Impuestos diferidos - 5e reconocen sobre las diferencias lempaorarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidas en
ios estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas
imponibles. Un active por impueste diferido se reconoce por tadas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable
que la Sucursal disponga de utilidadas gravables futuras contra las que se
podria cargsar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en lbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revizidn al final de cada pericdo sobre el que se informe v se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria}, en el futuro, como para permitic gue se
recupere la totalidad o una parte del active.

Los activas y pasivas por impuestos diferldos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfode en ef que el
active se reatice o el pasivo se cancele,

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como [ngresc o
gasto, y son incluidos en el rasultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
¥Z 5ea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
case el impuesto también se reconcce fuera del resultado; o cuande
surgen  def  registro  inlcial de  una  combinacion de negoclos.



2.6

2.7

2.8

2.9

2,10

Provisiones - las provisiones se reconocen cuande la Sucursal tiene una
obligacldn presente fya sea lagal o implicita} como resuitado de wn suceso pasado,
es probable que |a Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmices, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
astirnacion fiable del importe de la ubligacion.

El importe reconocida como provision debe ser la mejor estimacian del desembolsn
necesario para cancelar la obligacidn presente, & final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy {as incertidumbres correspandientes. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar i3 obligacion presente,
su importe en libros representa & valor actual de dicho flujo de efective {cuando gl
efacto dei valor del dinero en el tiempe es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios acondmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo st es virtualmenle segure gue se recibira el desembolse ¥ el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad,

Beneficios a empieados

2.7.1 Participacién a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo ¥ un gasio
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal,
Este beneficio se calcula a la tasa del 159% de las utilidades Hquidas de
acuerdo con disposiclenes fegales. Para el pago det 15% de participacian
a trabajadores, conforme a la auterizacién del Ministeric de Trabajo, g
Sucursal unlfica las utilidades con sus campafiias relacionadas Azulec 5.4,
¥y Consultora Tecnazul Cia. Ltda., por cuanto forman parte de un mismao
grups econdmica.

Reconocimiento de ingresas - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualgquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueds
otargar,

2.8.1 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia gl capital pendiente v a |a tasa
de interés efectiva aplicable, |a cual es Ia tasa de descuento gue kguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimades a o
large de la vida esperada del instrumento financiere con gl valor neto en
libras ded activo o pasive financiero sobre e reconocimiento inicial,

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrleo. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava
realizado el paga, v se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos vy pasivos financieros se reconocen
cuando fa Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

los activos ¥ pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable., Los
costas de transaccion gue son directarmente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activas y pasivos financleros {distintos a los activos y pasivos financiercs
designades af valor razonable con cambio en o5 resultados) se agregan o deducen
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2.11

del valor razonable de los activbs o paslvas financieres, cuande sea apropiado, al
momenta del reconocimiernto Inicial. Los costos de transaccién directamenta
atribuibles a la adquisicidén de activos o pasivos financiercs deslanados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Actives financieroes - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonabie con cambios en los resultados”,
“inversignes mantenidas hasta el vencimlento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamaos v partidas por cobrar”. La clasificacion depende de 1a
naturaleza vy propdsita de tos actives finanderos y s¢ delerming al momento del
reconccimignto inicial, Todaes las compras o ventas regulares de actlvos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras o
ventas requlares son todas aguellas comipras o ventas de aclives financieros gue
requieran la entregs de activos dentro del marce de tiempo establecido por una
requlacién o acuerdo en el mercade.

2.11.1 Mé&todo de la tasa de interés efectiva - El método de 1a Lasa de interés
efectiva s un método de cdicuio del costo amortizado de un instrurments
financiers y de imputaclén del ingreso financiero a lo larao del pericdo
relevante. La tasa de interds efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactamente {os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos an
el calculo de |a tasa de interés efectiva) a o largo de la vida esperada del
instrurmento financiero o, cuando seg adecuado, en un pericdo mas corto,
con el importe neto en libros en ef reconocintiento Inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de g tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actlves financieros
clasificados al valor razenable con camblo en los resuitados.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cabrar son activos financieros no  dervados cont pagos  fijos o
determinables gque no son cotizados en un mercade activo.  Los
préstamos y partidas por cobrar {incluyendo [las cuentas per cobrar
comerciales, saldos bancarios v efectivg) sen medidos 3l costs amortizado
usando el mélode de la tasa de interés efectiva, menos cualguler
deleriaro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corte plazo cuando el
reconocimiento def interés resuite inmaterial.

2.11.3 Deterioro de valor de activas financferos - Los activos Rnancieros
distintos a aqueilos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activoe financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterlore como consecuencia de une o mas
eventos que havan ocurrido despues del reconocimiento inicial del active
y tos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.



2.12

2,13

Cuando se considera que une cuenta comercial por cobrar es incobrable,
s& elimina contra la cuenta de provision. La recuperaclén posterior de los
montos previamente ellminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisian se raconocen en el estado del resultade del periodo.

2.11.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Sucursal da de baja en
cuentas un acllve financiera Onicamente cuands explren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiers o cuando
transflere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del acltiva financiero, Si la Sucursal no transflere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad vy
continla reteniendo e} controb del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participaclén en el activo y 1a obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

5t la Sucursal retiene sustancizlmente todos los riesgos y wventajas
inherentes a la propiedad de un active financierg transferido, la Sucursal
continuara reconociendo €l active financiere y también reconocera un
prestamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerd contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corfiente a menos gque fa Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir ¢l page de la obligacién por o menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,12 1 Pasivos financleres - Los pasivos financieros son clasificados como a8l
valor razonable con camblos en los resyltadeos u 'otros  pasivos
financlerns’,

2.12.2 Okros pasivos financieros - Los otros pasivos financierns  {incluyendo
los préstarmos ¥ las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
pastericrmente al costo amortizado usando el método de |la tasa de
intoerés afectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de cdleuio del costo
amartizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiers a
lo {argo deb periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendeo todos los honorarios ¥ puntas pagados ¢ recibidos que
forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de lransaccién y
Gtras primas ¢ descuentos) estimados a 1o largo de la vida esperada del
pasivo financiero {o, cuande sea adecuads), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimienta inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Sucursal da de baja en cuentas
un pasivo financiern si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Sucursal, bLs diferencla entre el importe en libros del pasive financiere dado de
baja v |2 contraprestacién pagada ¥ por pagar se reconoce en e resultado del
periodo,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

ia preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers
gue ta Administracién reatice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entldad, con el propasito de determinar la
valuacion y presentacidn de atgunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron
basados en la mejor utilizacion de ta informacién disponible al momente, fos cuales
podrian ilegar & diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sebre una base regular.  Las
revisiones a las eslimaciones contables se reconocen en @l periedo de la revision y
periodos futeros si la revision afecta tante al perinde actual como a periodos
subsecuentes.

4 continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables critices que la
administracion de la Sucursal ha utilizado en ef proceso de aplicacién de les criterios
contabiles:

3.1 Deteriore de actives - A 1a fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella fecha
que se considere necesaric, se analiza ef valor de los activos para determinar s
existe algln indicic de gque dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deteriore. En caso de que exista alghn indicio se realiza urra estimaclon del importe
recuperable de dicho actlve. Si se trata de actives identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima ta recuperabilidad de la unidad
generadora de efactivo a & que pertenece ei activo,

Las pérdidas por deterlore reconocidas en un activo en peripdos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hublera tenido de no haberse reconocido la perdida
por deterfara,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituye un préstama otorgado por la Sucursal a su Casa Matriz, gl misma gue puede
ser pagado en su totalidad o parcialmente en cualguier momento v devenga una tasa de
interds  activa efectiva  referencial para el segmento  comercial  corporativo
correspondiente al mes de calculo. La tasa de interés promedio del afio fue del 7.4%.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el total por cobrar incluye US$1.4 millanes vy
Us%$1.2 millones de intereses por cobrar generados durante todo el periodo del
préstamo.  Durante el afio 2016 y 2015, se registraron como ingresos por.intereses
US$160 mil ¥y US$187 mil, respectivamente.



OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31/12/16 1/12/15

CEsiros Fnanaieres o compaias relecionadas

rmedidos &l costo amortizado:
Azulec 5.4

Préstamos paor pagar 1,512 1,461

Interés por pagar 336 233
Caterpremier S.A.:

Préstamos por pagar 20

Imterés por pagar 1
Consutltora Tecnazd 5.4

Préstamos por pagar 20 20

Interés por pagar 2 1
Total 1,801 1,715
IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por
Impuestos corrientes es como SIQUE:

3112416 31f12f15
Actives por impuesto corriente:
Crédito fributario del Impueste al Valor Agregado
- IVA y total i7 16
Pasivas por impuestos corrfenfes:
Retencicnes en ia fuente ded impuesta a la renta
por pagar y total 3 2

6.2 Concllfacion tributaria - contable del fmpuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacién entre |a utilidad segln estados financleros vy el gasto por impuesto a
{a renta corriente, es como slgue:
Afc terminado

3112416 31/12/1%

Utilidad segiin estados financieros antes de
Impuesto & la renta y utilidad gravabie 9 21
Impuesto a la renta causado 2 i }
Anticipo calculado 21 20

6.3 Movimicnto de la provision para impuesto 8 1a renta - Los movirmientos de |3
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:



Afio terminado

1216 311241
Saldos al comienze del afo - -
Provisién del afio 21 20
Pagos efectuados {21} §20}
Saldos &l fin def afio . -

5.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid {a Ley Orgédnica de Solidaridad vy de
Corresponsabilidad civdadana para la Reconstruccidon v reactivaclén de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacian se detallan los
aspectos mas importantes de {a mencionada Ley:

v Se establece la contribucidet solldaria sobre bienes inmuebles y derechos
represcntativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedadaes
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasive estd en parafso fiscal.

«  Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades
eCondmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

+ Exoneracidn del pago del impuesto a ta renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

.  Exoneracitn del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD v aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a lfavor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus actives productives como consecuencia del
desastre natural y gque tengan su domicilioc en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

+ Exoneracion del pago det saldo del impuesto 3 Iz renta correspondlente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actlvidad econdémica, come consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del misre.

« Incremente de |a tarifa del VA a! 14% por el perisdo de un afio.

. Devolucion o compensacion  de 2 puntes porcentuales adicionales deb IWA
pagado por las transacclones realizadas con dinero electrénicn.

7. Categorias de instrumentos financleros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como slgue:

31/12/16 /32015
_8_



Activos financiergs medidos al cosfo amortizado!

Bancos 349 36
Dtros actives financieros y totat 3,976 3,817
Taotal 4,015 2,853

Fasivos financieros medidaes af coste amortirado:
Otros pasivos fingncieros v total 1.891 1715

B. PATRIMONIO
8.1 Capital Asignadeo - Compafiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazal - Uruguay) fue
autorlzada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador
al 16 de diciermmbre de 1991, El capital asignade de la Sucursal es de
US4$100,000,

8.2 Utilidades Retenidas - Un resumen de wilidades retenidas es como sigue:
31/12016 2112415

Utilidades retenidas - distribuibles 251 264
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1,784 1,784
Total 2,035 2,048

1os saldos de las siguientes cuentas surgen de |z aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida paor
la Superintendencla de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Rescrvas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, segiin PCGA anteriores, solo podran ser capltallzados en fa parte que excedsa
al valor de tas pérdidas acumutadas v las del dltimeo ejercicio econdmico conclulde, st
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liguidacion de
la Sucursal.

8.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de
accionistas, personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de meanor imposiclon, se
encyentran sujetos a retencion por efeclos de impuesto a la renta.



89, GASTOS OPERATIVOS ¥ ADMINISTRATIVOS
Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como slgue:

AR terminado

31/12/1€ 31712415
Honorarias 11 16
Irmpuestos y contribuciones 24 20
Farticipacidn empleadas p) 4
Sueldos _S _a
Total 42 45

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACYONADAS

Transdcciones Comearciales - La Sucursal realizd las slguientes transacciones
con partes relacienadas:

Cxterior Local
2016 2015 2016 201
Préstamos reclbidos = z 21
Intereses ganados 16 igs -
Gastos Interés z z 167
Servicios prestados - o

-
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