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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de URAZUL S.A, SUCURSAL ECUADOR, (Una Sucursal
de URAZUL S.A., una compaila regida bajo las leyes de la Republica Oriental de Urug
comprenden; el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 los correspondientes
de resultados integral, de camblos en la inversién de casa matriz v de flujos de efective por
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resurmen d
politicas contables significativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 v por el afio terminado en esa fecha que se presenta
con fines comparativos fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su informe con fec
24 de abril del 2019, con dos salvedades.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en las bases para la opinion
calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre del 2019, su
desempefio financiero v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Bases para la opinion calificada

Como se describe en la Nota 6 a los estados financieros, cuentas por cobrar partes relacionadas al 31
de diciembre del 2019 incluye saldos por cobrar a CONSULTORA TECNAZUL CIA. LTDA, por US$
9,340,845 con vencimiento de mas de 360 dias; adicionalmente no ha establecido una provisidn para
estas cuentas. La Administracidn de esta relacionada a manifestado que a la fecha de este informe se
encuentra realizando gestiones de cobro legales en instancias internacionales en contra de su cliente
Worleyparsons Int. Inc., con lo cual cubriria su deuda a la Sucursal, En razon de estas circunstancias no
nos fue posible evaluar su recuperabilidad a esa fecha por medio de otros procedimientos de auditorfa.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Sucursal no ha realizado operaciones
relacionadas con su objeto social desde el afio 2007, lo que a su vez ha generado una pérdida durante
el 2019 y 2018 de U5%$121,518 y US$136,113 respectivamente; adicionalmente los principales activos y
pasivos de la Sucursal constituyen préstamos por cobrar por US$9,376,188 v cuentas por pagar por
USH4,584,391 a sus partes relacionadas, la recuperacion de los saldos por cobrar a sus partes
relacionadas y la cancelacién de los préstamos a su Casa Matriz dependerd exclusivamente de la
liguidez de la misma. Debido a estas circunstancias se presenta una incertidumbre material que pueden
causar dudas significativas de la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Los
estados financieros adjuntos, no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacidn y
clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos, que
pudieran ser necesarios, si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria NIA, MNues
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Sucursal, de conformidad ¢
requerimientos de ética para profesionales de Contadurfa Publica que son aplicables para
auditoria de los estados financieros en Ecuadaor, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de conformidad con dichos requerimientos.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido suficiente vy apmp;la para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Aspectos de énfasis
Sin modificar nuestra opinion lamamos la atencidn sobre lo sigujente:

Contingentes

- Como es de conocimiento publico, el principal accionista del Grupo v Apoderado G
Sucursal desde el afio 2018 tiene una demanda judicial que atender por lo cual debera ‘evaluarse
su impacto sobre los estados financieros de la Sucursal, lo cual no ha sido determinado,*hasta la
fecha de este informe.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,
Informacion presentada en adicion a los estados financieros

El Apoderado General de la Sucursal es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cua
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas de casa matriz, mismo que
no incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal, no cubre dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas de casa matriz, cuando esté disponible, v al hacerlo,
considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que existe un error material
en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

El Apoderado General de la Sucursal es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NIIF; vy, del control interno determinade como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal o cesar sus operaciones, 0 bien, no exista
otra alternativa realista que hacerlo,

El Apoderado General es el encargado del Gobierno Corporativo de la Sucursal v en conjunto con la
Administracion responsables de la supervision del proceso de la Informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financi
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥y emitir un info
auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perg/no
garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditori
detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemefite que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados finangieros.
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Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con Mormas |
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esce
toda la auditorfa. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financi
o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor g
una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar colusidn,

interno.

- Dhtuvir_nqs cnnocimieqto del control interno relevante para la auditoria con el fin de
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el pro
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal,

. Evaluarmos si las politicas contables aplicadas son apropladas v si las estimaciones contables v
correspondiente Informacidn revelada por la Administracidn es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte del Apoderado General, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada, como se describe en las bases
para la opinidn calificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modao que logren una presentacién razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y, cuando fue aplicable,
los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Exprasados en Dolares de E.LULA)

Nota 2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectiva (3) 31,517 13,528
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar (4) 9,314 2,037
Cuentas por cobrar partes relacionadas (6) 9,376,188 9,376,188
Activo por impuestos, corriente (¥p] 16,726 16,726
Servicios y otros pagos anticipados 578 -
Total activo corriente 0,434,323 9,408,479
Total active 9,434,323 9,408,479
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (5) 2,846 2,888
Cuentas por pagar partes relacionadas (6) 4,584.33 4,437 866
Pasivo por impuestos, corriente (7) 858 2,004
Beneficlos definides para empleados (8) 6,135 2,202
Total pasivo corriente 4,594,230 4,444,960
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (8) - 1,908
Total pasivo no corriente - 1,908
Total pasive 4,594,230 4,446,868
INVERSION DE LA CASA MATRIZ (9
Capital asignado 100,000 100,000
Aportes futuras capitalizaciones 2,750,000 2,750,000
Resultados acumulados
Reserva de capital 1,784 375 1,784,375
Utilidades retenidas 205,718 327.236
Total inversion de la Casa Matriz 4,840,093 4,961,611
Total pasivo e inversién de la Casa Matriz 9,434,323 9,408,479

S
Ing. SebatiamEébar

Apoderado Especial

R, Isabel Mosquera
ontadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en Dolares de ELLA)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Otros ingresos

GASTOS
De administracion
Financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

PERDIDA DEL ARNO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

: e
/sl fedrtud=

Dra. Isabel Mosquera
_f Contadora General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros.
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2019 2018
4,10 5
410 5
(125,566) (99,788)
(62) (677)
(125,628) (100,465)
(121,518) (100,460)

- (35,653)

(121,518) (136,113)
(121,518) (136,113)

Ing. Seba
Apoderado Especial
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URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujo de Efectivo

Por ios afios terminados al 3] de diciembre del 2019

(Expresados en Dalares de ELLA)D

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo (pagado) a proveedores, empleados,
partes relacionadas vy otros
Impuesto a la renta (pagado)

Efectivo neto por actividades de operacidén

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) por préstamos a partes relacionadas

Efectivo neto por actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por aportes futuras capitalizaciones
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de partes relacionadas

Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidén) neta del efectivo vy equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

AW
i —r'—]——_. -

201 2018
(127,464 (240,648)
(1,072) (67,875)
(128,536) (308,523)
5 (2,061,277

. (2,061,277)

= 2,750,000

146,525 (413,038)
146,525 2,336,962
17,989 (32,838)
13,528 46,366
31,517 13,528

Y i

/bra, Isabel Mosquera
c

ontadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Sebatea Thbar

Apoderado Especial



URAZUL S.A, SUCURSAL ECUADOR

Concilizciones de la Pérdida del Afe con el Efegtiva Meto

nor Actividades de Operasion

FPar los afios terminados al 3% de diciermbre del 20158

fEapresacasn on Délares de £.10420

PERDIDA DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO BE EFECTIVO
(Reversian) Provision para jubilactdn patronal v desabusio
Reversion pravision décimns
Feversion provisiton vacaciones
Provigidn sueldos v salarios
Frovision para impuesio a la renta corrignte

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cabrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Servicios ¥ obros pagos anticipados
Cuemtas por pagar comerctales, otras cuentas por pagar
Pasivo por Inpuestos corrienta

Efective neto por actividades de operacién

l.as notas adjuntas son parte integrante de os1os estados financierss,

(121,518}

(1,908)
(744d)
(158
B2%

(4277
(5787
{42)
{1,146

(128,536)

(136,113)

1,208

25,653

3,055
(375.528)
(375000

(308,523)




URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas & los Estados Financiergs
A 31 de diciemibre dol 201% v 2018

Cdremadas en dalarns e #0040

Mediante Resolucidn do [a Superintendencia de Compaitias No, 211110535 del 36 de diciembre ge
1997, se awtoriza o Urazul 5.4, (Uraguay], el sstahiecimienia de una sugureal 20 la Repaklics e
Ecuador y sy actividad auterizada es el bringar servicios hidrocarbusifercs en la construccion de
carretoras, Hineas de alta presion, estaciones de progduccion v bombec, entre olras, gue tas reatiza
principairmente en el Oriente Ecuatoriane o traves Ge cortratos suscribos Con Companias cuya
actividad es fa exploracian v expictacion petrclarz,

lL.a Sucursal no ha realizado eperaciones ralacionsdas con su obieto zocial deste el afio 2007, o
aques a su wer ha generads una pérdida durante el 2019 v 2018 de DS$EI2E5E v USE13613%
respectivamente; adicionalmente |os principales scetivos v pasivos de 2 Sucursal constituyen
préstamos polf cobrar por USE9 376188 v cuentas por pagar por 554,581,391 a sus partes
relacionacdias, la recuperacidn de los saldos oor cobrar a sus parles relacicnadas v la cancelacian
cle 108 préstamos a su Cass Matriz dependerd exclusivamente de 1a liguidez de la misma. Debido
a estas circunsiancias se orefents ohs incertdumibe mmeterst que pueden cavsar dudas
significativas de la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, Los estacos
financieras adiuntas, ne incluven los ajustes relacionadoas con la posibilidad de recuperacion v
clasificacian de fos importes en libros de ks actives 0 el importe v 1z clasificacidn de los pasivos,
gue pudisran e&f necesarips, si la Sucurssl no pudiera continuar coMma negocio 2h marcha.

Dnvante los afos 2008y 2008, oo &) esgquiema de golarizacidn, los precios ge los lenes v servicios
lacales han manfenide un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de inflacién del (Q.073%
y 0.27%, para dsltos afios, respectivament e,

Las estado: financieros adiuntos deben ser leldos considerando estas circunstancias,

21 Declaracidn de cumplimlento

bos estadas financieros adjunias han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIFE,

A conlipdacion e resumen fas politicas contables significativas adoptadas por s Sucursal
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estas eetan de acuerdo con
Mormas nternacionales de Informacian Financiera MIF emitidas por el Conzejo de Normas
Intarnacionates de Contabilidad 1ASE v adopladas por |la Superintendencia de Compafiias,
Vatores v Sequros del Ecuador, estas politicas han sido definidss en funcidn de las MIE
{traducidas al espafol) vigentes al 33 de diciembre del 2008 v 2018, aplitadas de manoera
uniforme a los perindos que se presentan.

Cualguier informacicdrn adicional reguerida por 1as Mormas internacionates de informacicn
Financiera NitF v la Superintendencia de Compafias, Valores v Segurcs gue sontengs
comentarios del Apoderado General de cardeter general son expuestios on el inlonme del
Apaderado General de la Sucursal, por ko lante, 18 leciura de los estados financieros adjuntos
delw sar realizado en conpunto con dicho informe.

2.2 Bases de presantacion

Las estados financierns de URAZUL S.A, SUCURSAL ECUADOR compranden: o astatios
de situacion financiera af 3t de diciembre del 20019 v 2008, [os estados de resultados intearal,
ce cambics en la irvversion de {a casa matriz v de flujos de efective por los aftios tenninados
en esas {echas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdc con Normas
internacicnales de informacidn Financiera NIIE.

2.21 Moneda de presentacidn

Los regisiros contabies de la Sucursad se lievan on Golares de B A, gue es la unidad
rmonetaria adoplada por fa Repdbiica del Ecuador,

et
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URAZUL 8.4, SUCURSAL ECUADOR

MNotas a los Estadoy Financioros
Al 31 de diciembre del 2009 v 2018

[Exsmresadat an clalares de 12,0408

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuagién)

222

223

Base de medicidn

Los estacdos financieres han side praparadcs sobre las bases del costa histérico,  El
costa histdrico estd Dasado generalmenle en el valar razonaile de fa confraprestacion
entregada a cambio de bienes y serviging,

Cl walor razonashle @5 e procio que se recibirla por vender un activo o el valor pagaco
para transferir un pasive entre participanies de un mercado en 12 fecha de valoracian,
independientemente de s ese procio s directzmente observable o estimada
utilizande la otra técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razenable de un active ©
an pesivo, B Sucuisal tene en cupnta \as caracteristicas det activoe o pnagivo gue 1os
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo & fa
focha die medicion.

Elwalor razonabile a efectos de medicidn v o de revelacidn en [os estadgos financiorss,
s deteivmann 0D uha best de eslie Ypo, 2 oxcescon de las ransacoiones
relacionadas g pogos Basados en acciones gue se encuentran dentro dat alcance de la
MIEF 2, tas operacicnes de arrendamiento gue estan dentro del alcance de e MIC 37 v
las mediciones que tiene atgunas similitudes con ¢l valor razenable, pere a0 son su
valor razoneble, talss como el valor neto de realizacidn de 1o NIC 2 o el valor an usa
e la 8T 26,

Adicionatmente, a efectoss de informacidn financiera, las mediciones efectuacas a valor
razonable se clasifican en ef nivel |, 2 0 3 con base en el grads de impaortancia de 1os
insUmnos para la meadicidn ded valor razonable en sd totalicdad, 1os cuales se deseriben
2 continuacian

Mive| 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadas activos para aciivos o
pasives idénlicos gue la entidad puede acceder & 18 fecha de medicidn.

Mol 2 Insures dhalimtos = ios precios cotizados incluidos en el Nivel 1 aue sean
abxervables para el activa o pasivo, va sea directa o indirectaments,

Mive] 3 [nzurmnos son dates no observables para ef activa o pazive,
Estimacionas afactuatas por la Administracion ds 12 Sucursal

l.a preparacion de o8 estadoes linancierss adjuntos de confarmidad con NIF sequiste
qun ef Apoderado General de 2 Sucursal realice cierlas estimaciones v eslablezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de [a Sucursal, con el propdsite
de determinar o waluacidn y preseniacidn oe glgunas partidas gque forman parte de las
astados Tinancieros. Los resultados reales pueden diferir de estas esbtimaciones.

El Apoderade General de [a Sucursat considera gue las estimaciones ¥ sUsuestos
utilizacdos. ast como las revelacicnes gue se presentan en las siguientes nolas de aste
informe  fueran low adecuadss eh tas circunsiancias oy oue cumplen cor 1os
raguerimientos de NIIF,

Las estimaciones y sUpuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contabies son recenodidas e of perioods en que la estimacion es
revisada v en cualouier mevodo futurn afeciads,

La informacion solre juicics criticos en |a agplicacisn de politicas contaples cue Lienen
un efecte importante sebre el monto reconecide en tos principales glementos de los
eslados Tnancieros se resume en las noras siguientes.

2.3 Efectivo v sguivalentes de efactive

Bl efoctive y egquivalentes de efectivo incluye atuellos actives financieres liowidos, depadsitos
o inversiones financieras iguidas, que se pureden transTormar rapiclamentes an ofeotivo en un

-2 -
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plaze inferior a tres meses desde ol inicio de la inversidn. Los sobregiros bancarios, cuanda
aplica, 50N presehiadcs como pasivos corrientes an ¢l estado do siluacidn linanciera,

instrumentos financieros

Los acltives v pasivos financicros se reconocen cuando [a Sucursal zasa a formar parle de
las disposiciones contractuales def instrumento,

s actives v pasivos financierss e miden inicialmente 2l valor razonable. Los costos de
fransaccion gue son direclamente atribuitles a le adguisicidn o amisicn de activos v pasivos
fingncieros {distinlas a los activos v pasives financieros designados al valor razonabie con
cambio en los resultados) se agreguen o deducen del valor razonaile de ios aclives ©
pasivos fnancieros, cuande sea apropiado, al moments del recenocimiento inicial. Los
costos de {ransaccicnes direclamente atribuitiles a f2 adguisicion de actives o pasivos
financicros designadas al valor razeonable con cambios en og resultadgos se reconpoen de
inmediato en los resultados del periode (Ver 2.5)

Activos financiaros

Loz actives financiercs se clasifican dentro de tas siguientes categoriag activos financieros
"al valer razonatle con cambio en los resullades”, “inversiones a coto plazo”, “activos
fimanieros disponibles para la venta” y "préstamos v parlidas por cebrar”. La clasifizacisn
depends de la naturalers v proposito de los activos financieres v se delermina al momento
del reconccimiento inicial, Todas tas comgzras o ventas regulares de active financieros son
reconocicdas v dadas de bhaja a la fecha de la transaccion,

tes compras o ventas regulares son todas aguellas compras o venlas de actives financieros
que requieran fa entrega de activos dentro det marco de tempo establecida por unz
requiacion o acuerdo en el mercado.

Método da la tasa de interés efectiva

Ef métods de fa lasa de interés efectiva s un métods de calouls del costo amortizads de
un instrumento financiers v de imputacion del ingrese financiore a o largs del perioda
relevante. La tasa de intores efectiva es la {asa de descuento que iauafa exactaments los
flujos de efectve por cobrrar o por pagar estimados (ncluyendo comisisn, puntos Basices
cip intereses patados o recibidos, cosros de transacsidn v olras primas o descuentos Gus
ectdn incluidas en el calcule de la tasa de interés efectival a o {argo de s vida esperada de
insiruments financiers o, cuands sea adecvade, en un periodo mas corto, can o imporlo
neto ¢én dilzros en el reconacimienio inicial,

Los ingrases son reconacidos sopre la hgse de la tasa oe interes efecliva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con
cambiss ¢n los resultados.

Préstamos y cugntas por cobrar

Les préstamos v partidas por cobrar son actives financierss no detivados con pagos fijos o
determinables gue no son colizados en un mercaco active, san medidas ai costo amortizadoe
Usando el metods de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deteriors ge valor,

Los ingresos por intereses sa reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
fas cuentas por cobrar a corto plaze cuando ef reconocimienis del interes resuite inmatarial.

Dreteriora de valor de activos financieros

Los activos financieras distinfos a agquelios designados ab valor razéhable cor cambios en
los resultados son probados por deteriora de valor al fingl de cada periodo sobra e cual se
informa, U active financiers exiard detenorade cuando existe evidencia oiijetiva del
deterioro comg consecudncia de LMo a mas eventos Que hayan ocurride despuss del
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reconccimiento inicial del active v los Hujos de efective fuluros estimados del activo
financiero se han visto afectados,

Bl importe en librps del activo financiers se reduce por la pergdida por deteriore de valor
directamenie para lodos los actives financieros eXcepto pard ias cuenias comerciales por
cobral, donde B) importe en libres se reduce a traveés ge Une cuenta de provizidn, Cuando
5¢ considera (ue una cuenia comercial por cobsar es incobralzle, se elimina contra Ia cuenla
G provisicn, La recuperacion posteriar de los monios previamenle eliminados se convierte
en craditos contra la cuenta de provisién, Los cambio: en el importe en libros de o cuenta
de prrovision se reconocen en o astado ded resultads del periode,

Baja en cuantas de activos financleros

La Sucursal dard de haja en cuentas un active financiers dnicarmente cusndo exairen 1os
derechos contractyuales sabre tos fluios de efectivo del active financiers o cuando transfiere
de manera sustancial 1os riesgos ¥ ventajas inherentes a le propiedad del activo financierc.
5ila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos las riesaas v ventajas inherentes
a la propiedad v continlda reteniends of contral del activo transferido, la Sucursal reconooe
U pErtitipatiin n el actvo v ia obligacion asodiada por tos valores gue tendna gue pagar,

Sila Sucursal refiene sustancialmente todos jos riesgos y ventalas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferide, la Sucursal continueard recorociende gl activa financiero
Y otambben reconedera un préstamo garantizadoe de forma colateral por fos ingreses
recibidos.

Deterioro del valor de los actives

At final de cada perieds, la Sucursal evalua el valer en libros de sus aclives a fin de
determinar si existe algdn indicative de gue estos activos han sufrido alguna pérdida oor
deferiore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active & fin de determinar el
slcance de la pérdida por deteriore {de haber algunal. Cuando no es positle estimar of
tmporte recuperabla de en activo individual, |a Sucursal calcula el importe recuperzble de la
unidad generadaora de efeclive a 1a que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, |os aclivos comunes
son tamixen asignados a fas unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al
grupo Mas pequent de unidades generadoras de efectivo para los cpales se puacle
identificar una base de distriboecidn razonable y consiztents,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabde menos ¢l coste de la venta v el
valor en usg, Al estimar ¢l valor en use, cuando apiigue [0s flujos de efectivo futuras
estimados son descontados del velor gresente utilizando una tasa de descuentc antes de
impuesto gque refleja las valoraciones actuales del mercado respecto ab valor temporal del
chinero ¥ los riesgeos especificos para el active para los cuzles no se han ajustado log
estimadas de Hue de electivo futuros,

Sielimporte recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) caleuiado es monor
que su vakor en libros, el valer en libros del activoe (o unidad generadora de efective) se
Feduce a su importe recuperable, Las pérdidas por aetericro se reconocen inmediatamento
en resutltados.

Cuando uns pérdida por deterioro os revertida, el valor en fibros det active (o unidad
generatora de efectivo) aumenta alb valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera gque af vafor en fibros incrementads no exceds o] valor en libros que se halsria
caiculads si no se hubiera reconoecide la pérdicla por deterioro para dicko activo (o unidao
peneradors de efectivo) on afios anteriores,

El reversoe de una pérdide por deterioro ey reconcecide eutomalicamente en fesultados,
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2.8 Pasivos financieros

2.7

Les instramentos de deuda son clasificados coma pasmns fnancieros de comformidad con
lz sustancia del acUerds confractual.

tos pasives financieros se clasifican como pasive corriente a menos gue |s Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la ghlioacion por o menas 12 meses despuss oo
la fechs del eskado de siluacion financiera,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificedos como el valor razonaile con cambios on ios
resultados u Cotros pasivos financieras,

Otros pasivos financieros

Lias masivos financieras (inciuvendo tos préstamos v las cuentas por pagar comerciales v
otras) se miden posteriormente 2| costo amortizade usande ef método de la tasa de interss
mlecliva,

El metode de fa tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amartizado de
urt pasivo financiere v de imputacién del gasto financiera a o largo del perisde relevante.
i.a tasa de inferés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los filjos de
slective por cobrar a por pagar {ncluyendo todos los honorarics y puntos pagados o
reCinits gque forman parte de la tasa de interés efectiva, 1os costos de transaccidn y otras
primas o descuentos) estimadas a lo large de la vida esperaca del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuads), en un pericdo mas corte con &l importe neta en bros en &l momento
de reconocimiento infcial,

BEaja en cuentas e an paslvo financiero

La Sucursal dara O Dala en cueentas un gasive financiero si, v 5010 5, expiran, cancelan o
cumpden obligaciones de la Sucursal, La diferencia entre ¢f importe en fbros del pasive
financierg dade de baja v la conlragrestacion pagada v por pager se¢ rgconoce en e
resuitade del periodo.

impuasto 2 1a renta

Ei gasto por impuesio & ta renta reprasanta la sama ded impuesto 2 la rents covrionle v el
imtpuEsto a la renta diferico,

271 impuasto a la renta corrlenta

El impuesto & t2 renta corrdente se basa en la utilidad gravabie (trbutaria) reaistrada
durante el afie. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos O gastos imponibles o deducilsles y particias GUE nUnca son aravalbiles o
docducibles, EF pasive de la SUcursal por concepbo del imsuesto corriante 5e calcula
ailizando la tasa fiscal vigenie al finat de cada periodo,

2.7.2 lmpuesto a 12 rents diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce sobre [as diferancias temporarias entre ¢l
valor en litros de los aclivos v pasivos inclueides en los estados financieros ¥ las bases
hscates correspondientes ylilizadas para delerminar ta utilidad gravable. Bl pasivo por
fmpuesto difenas se reconoce generaimenie para todas las diferencias temporarias
imponitles. Se reconocerd v aclivo por impuesios diferidos, Bor caess de todas jas
diferencias temporatias deducibles, en ta medida en gue resulte probable gue I
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra [as Gue se podria Cargar esas
cliferencias lemporerias deducibles,
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Elactivo y pasive por impuastos diferidos deben medirse ompteands las tasas ficcaing
que se espara sean de aplicacion en el pericdo en el gue et activo se realice o ol pasiva
S0 CENTEE.

Slimpuesto a la renta diferigde, correspondiente a cambhios en ta (asa de impuestos o
en & normativa tributaria, g reestimacion de g recuperabilidad de Ios actives por
irnppUestos diferidos o en la forma esperada de recaperar el valor en libros de un activo,
e reconoce en of resultado deld pericdo, execepto en ta medida en qQue se relacione con
parddas provinnenio reconecidas fusra de los resultedos del periodao.

La Sucursal debe compensar ¢l active por impuestos diferidos con o pasivo poy
impuestos diferidas &8 v solo si fiene reconocide legalmente ¢ derecho de compansar,
frente a la autoridad fiscal, |05 impories reconacicdos en esas partidas; v of activo por
impuestas diferidos v el pasivo fror mpuestos difedidos se devivan del impoesio ala
rentéd v la Sucursal tions |a intencidn de liguidar sus actives v gasives como nelos,

2.7.2 impuestos a la renta corriente v diferido

El impuesto a la renta corriente v diferigo, s& reconaden como ingrass o gaslo, v son
incilidos en el resulpdo, excepio en ja medids en que havan surgido de una
transaccitn o sUCRS0 oue s reconces fuers del resullado, va sea on otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo case el impueslo tambigs se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones y coantingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

& La Sucursal tieng una obligacion grasente, ve sea legal & implicita, comoe resyliado de
SUCEs0E prasados;

By Probabie gue vava o ser necesario una salida de recursas para Bowidarla; v,
o] El imiporte se ha estirnade de forma fiaile,

Bl importe reconccide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembalse
necesario para cancalar ia gbligecion presente, af final de cada periodo, teniento on cuenia
los riesgos para cancelar fa obligacida presente, su importe &n dilros representa &l valor
actual oe dicho {luje de efective (cuando & &fecto del valor del direro en gl tiemps &5
materiall.

Los pasives contingenles son registrados en |os estades financieros cuando se cansidera
e os wrobaikie gue se confirmen en el Uemae v Duedan ser razonablemente cuantificados,
caso contrario, Ao se reveld la contingaencia.

Las prroviziones activas 5€ reconocen cuando!

Se espers la recuperacion de algunos o todos 1os beneflicios soconomices de un sucese
pasado, s@ reconocen una cuonta oor colar como wn activo sies virtualmente sequre gue
se recibird el desembolse v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medide con
Tiabificlad,

Los actives conlingentes no se registran en fos estados fingncieros, pera 56 revelan or notas
cuando sy grace de contingoencia es posible,

Las provisiones activas v pasivas s revizan a cada fecha del estade de situazidn financiors
v 52 gjustan para reflejar la nejor estimacion gue se lenga a esta fecha,
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212

213

Reconocimiaento de ingresocs

Los ingresos se calculan al velor razonable de 5 contraprestacion calrada o por colbrar,
teniendo en cuenta ef importe estimado de cualguier descuento, o rebaja comergial gue la
Sucursal pueda otargar, Al 2009 v 2018 {2 Sucursal selo generd otros ingresos,

Costos v gastos

Los costog v gastos se reconacen por el mélode deldevengado a medida que sen incurridos,
tnclependienternenie de la fecha en que se realice el page, ¥ se registrar en 2| pericgo mas
CETCang en ol que se canooen,

Compensacian de saldos y transaccionas

Comn norma gencral en los estadas financierss ne Se compensan aclivos y pasivos,
tampoco los gresos ¢ oascios, saive aouelos Casos en fos gue 8 ComEBenssoidon sen
requericda o parmitida por alguna narma y asta presentacion sea ol reflejo de |a geencia de
la transacoion.

Los ingresos v dastos con origen en transacciones dgue, contractualmente o gor una norma
iegal, contemplen la posibilidad de compensacion y fa Sucursat tiene 2 intencién de liquidar
por sy importe hele o de reafizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

Clasificaclén d& activos v pasivos corrientes

En el eslade de situacion financiera, el aclive es clasificadae como corriente cuando;

v Se pspera realizar el activo, 0 Hene 1a intencidn de venderlo o consumirts en su aiclo
norrmal e operacion;

¥ Martierne el active princigalmients con fines de negociacian,

¥ Espera realizar et aciivo dentro de las 12 meses siguientes despuds del periodo soizre
i cual se informa;

¥ El active s efectivo o eqguivalente de efective si ningdn tipe de restriccion,
La Sucuersal clasifica un pasivo coma corriente cuando:

¥ Espera figuidar 2 pasivo &n su cicle normal de operacion;

' Martiens un pasivo principalmenie con el preposito de negociar,

¥ El pasive se debe liguidar dentro de os 17 meses siguiantes a ia fechs del pericda
sobre ef cUal se informe:

v La Sucursal no tiene derecho incordicicnat para aplazar la cancelacior del gasivo
duramie al MENDs oS 12 meses sguicnte ala feche &8l periodo sobre e que se informa.

Nuevas normas interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de |as nuevas normas e interprefaciones de las NIF, Cstas
rarmas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en s elaboracion de oz eslados
financieros erpitides a parlin de las fechas indicadas a continuacion:
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Tipo de camblo

NI 16
CNIIFE 23

MIC
MIC 2B

Mejoras
anuales
cel ciclo
2015 -
07

Marco
conceplunl
MIC Ty MIC
a

MNiF 3

MNIF T7
NI 10

NHZ 28

Arrendemienios

La incertickanbre frentd a los tratamientos del
impuesto & los ganancias
Reconcoimignta da una  modificacion,
reciuccidn ¢ liguidacian del plan.
Medicion de as parlicinacicnes a largo plazo
on a50Tn0ES ¥ NEEaCices CoMuntons
I Guias para ta aplicecian del meétoda de
gdduisicidn 2 lipos  particulargs de
combinaciones de negoeios,
2y Contabilizacion  de  asdguisiciones oe
parlicipacicnes en operaciones canjuntas,
) Beconocimiento de impuestos corrientes
y diferides sobre dividendos y
4y Costos por prestamos susceptibles de
capltalizar,
Modificacione: & las NIE provenienbes el
nueyo marca conceptual
Definicién de materialidad o irnportancia
relativa
Dafimicion de un negocic en ung combipacion
de negicios
Contralos de segures
Registte de la pardida
subsicliarias
Registro  de las ganancias o pérdidas
provenienles de tas venlas o aporiadiones
efeclUsdas por un iNversar & sUs asotiadas
o redocios conjuntos

e control de

Afode aiarclelos

emisidrt__Iniciados & partir de
2015 1de fnerg de 2018
27 Vde Enera de 2019
2008 1 de Enere de 2019
a7 Toie Gewrs de 2010
2017 ide Erero ce 20715
2008 1de Energ ge 2020
208 1de Enera de 2020
ALY Vide Bnere de 2020
2017 1de Enerc de 2021
2004 Mo definida
2074 Ma defirida

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuacion)

Fecha de aplicacion
obligatoris en

La Administracion de la Sccursal informa guer debido a las condiciones actuales cde i3
pperacién v de acuerdo con la naturalera de su estructura financiera ne ha tenido impactao
significative las normas gue enfraron en wigencia en el 2019 vy no as  apdicard
anticipadamente ¥ no Yendrarn un impacto significative en tos estados financiercs en el
cjercicio de sy aplicacion inicial,

EFECTIWVC Y EQUIVALENTRES DE EFECTIVO

A 31 de diciernibre det 2018 v 2018, un detatle del efectivo v equivalentes de efective fue como

2018 2017
Bancos
ALstro 54, {13 23,203 5207
Interracional .4, 4y, 4 802 4 857
Bolivarians 5.4 {13 3514 I.E514
31,517

13,52

c . "y A

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembire del 2004 v 2018 un resumen de cuentas par cobrar comerciales v olras cuentas
por colrar fue como gigue;
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR _ (Continuacién)

2018 2018
Anlicipo mantenimients de software B %14 2 EY

3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al Z) de diciembre ded 2099 v 20 un resumean de cuentas por pagar comerciales v obrak cuantas
por padar fue como sigue:

2019 2018

Proveadores fodales 1,335 1.375
institute Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 1.51% 1,572
2846 2880

&  PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembra def 2019 vy 2018 los saldos con partes relacionadas fueron como sigue:

2018 2018

Guentas por cobrar
Consultora Tecnazul Cla. Ltda, 0,240,845 G 40 AR
Urazul 5.8 Uraguay 35,343 13,343
o 275 1EE 8,576,188

Cuentas por pagar
Lirazul .8 Uruguay 4,584 341 A 37 BEG

Al 21 de diciemibre del 2019 y 2018, Jos saldos de cusntas por cobwar v pagar partes relacionacizs
se priginan principaimente por préstames entregades v recibidos & partes relacieonadas para
financiar sus oparaciones: para ¢ 2015 v 2018 las misrnas no generan o devendgan interoses,

Crurante el 2008 v 2018 fas principales lransacciones e en su totaligad, que se realizaron con
partes refacionadas fueron como sigus

LG
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IMPUESTOS
Activa y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2012 v 2018 un resumien det active v pasive por impuestos, corriente fue
COMa sigle.

2008 2018

Activo
A credito tributario 12.771 ¥ 77
Retenciones ce WA 4955 3,855
15 7EE 8. 7E0G

Pagivo
Impueslo a la renta por pagar - 1072
Retencién iR por pagar BRE g3z
§eg 2004

Movimianto

Para el 2019 y 2018 &l movimiento de impueste a la rénta fue come sioue:

2019 2018
Activo
Saldo inicial - -
Retenciones en [a fuente - 2,406
Articipo de impuesto a la renta - 32175
Cormpensacion - (34,581
Saldo final -
Fasgivo
Saldo inicial 1072 35700
Paoo {1,072 (5,700
Proyvisidn dal abo - 55T
Compensacién - {34,581
Saldo final - 1072
Impueste a la renta reconecids en resyltados
Fara ¢l 20149 v 2018 o gasto impuesio a la renta inciuye:
2018 2018
Gasto impuesto 2 la renta corriente - 3

in
i
;o

uy
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IMPUESTOS. {Continuacion)
Conciliacion tributaria

Para el 2015 v 2018 una reconciliscion entre g pérdida contable v 18 perdida amortizable oz la
Sucursal fue como sigues

2019 2018
Conciiacidn teibifaria
Pérdica antes de implesto a la renta (121,518 (100D, G0
Mas (Menos)
Gaslos no deducibles N 15,575
Férclida amortizable (118 7480 (B4 585
Total impuestos a fa renta causado . -
Abicipo determinado, mpuesto minimo - IS aRE

Tasa de impuesto a ia renta

Al 3t de diciembsre del 2019 v 2018, Ia tasa de impuegsto a la renta ulilizadga seqan i normaliva
tributaria vigente fue dei 22%; para a8 medicicn del active {pasiva) por impuesios diferidos,
cuardo aeitgue, o Secutsal utiliza une tasa de impuasio a o renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta afie 2019

A la fecha de este inforpe, se encuentra en proceso de preparacion fe declaracion de impuestic a la
renta ool Bjercicio ecaondmico 20718, a Administracion tiene programado presenlar la declaracian en
les plazos previstos en g normative tributaria,

De acuerdo con la legisfacion vigente, ios afios 2016 al 2009, adn estdn sujetos 2 una posible
fiscatizacion por parte de kas autoridades tributartas,

Bividendos

las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyvan dividendos a personas
naturales residentes ¢n Ecuador o g sociedades residentes en el exterior, qgue se encuentren e
paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicicn o regimenes liscales prefereites; o gue
tengan un beneficiario efective residenie en Ecuador, sobre s ulilidades distribuides o
dividendos relendran impuestos adicionales eguivalente a la diferencia entre 18 tasa de impuesto
a la renta @ que se encuenhiran sujetas a5 personas naturales menas la tasa de sociedades que vo
del 7% a4l 13% adicioral sequn corresponda, (Hasta el 31 de diclemizre dei 2019),

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a da renta, debian delerminar en =u declaracion
correspondienie al elerdicio econdmico anteriar {2018 v 2017 respectivamente), e anticizoe a
pagarss con carga al slercicio fiscal sigulente, aquivaienta ala sumatlons oeios resuiladon que se
sitengan de s aplicacian de la siguiente formula:

< Ei cero punte dos por cienlo (0.2%) del patrimanio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efectoe del
fmppuesto a la repta.

v Ei cerg ganto cuatro por ciento (8.4%) det activo total, y

=12 -
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IMPUESTOS  (Continuaclén)

v El cero punto cuatro par ciente (0,4%) del toltal de ingresos gravables a efecto del impuesto
a ia renla,

Encada rulzro se deblan desconfar o adigionar ciertas partidas establecidas mediante reselucicnos
de la auieridad tributaria,

£l anticipo de impuesto 2 |a renta, luegao de restar ias retenciones en la fuente del ano cotriente,
s pagaba en cinco v dos cuglag, de acuerdo sl neveno digite del RUC seqin le corresponda, de
jutio & roviembre del siguiente afo. £l anticipo es crédits tributario cuando el impueslo cauzado
&5 superion, cass contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste Ultimo se fia
comno mpEuesto mindmo defimitrea, (hasta e 20180,

Para el 2018 se ¢limina el anlicips de impuesta a ia renta para seciedades coma impuasto minima
y se eslablece sy devolucidn, en ¢l caso en gue éste supere 0 no exista impuesto 2 la renta
cauvsado, en las condiciones estallecidas en la Lay,

Pérdidas fiscales amortizables

A4 3 de diciembre del 2015, fa Sucursat presentaba peérdidas fiscales acumuladas amertizables en
cjercicios fulurcs por US%204,633, Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados positives
an Cinco 2R0s sigueniEs B que 56 onginaran, stn que excedan del Z25% de la Wlilidad trilutaile de
cada ano.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios ¢ en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite e
reconocimienta de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos en los 1&rminos vy condizicnes
establecidos en esta normativa; 8] Apoderado General considera qua a futuro se podria taner
efectos por este concepto Gnicaments en los siguientes casos:

v Lags pravisiones diferentes o las de Cuenias noobrabies v desmanieiamicnio.

W Las danancias o pérdidas que surjan de la medicidn de aclives no corrientes mantenides
para la venta.

v Las perdicas declaradas luegn de la conciliacion tribailaria, de elercicics amoenores,
v L¢s craditos tributarios ne utilizades, genergdos en perjodos anterigros,

Aspectos tributerios de la Ley Orgénica para et Fomento Productive, Atraccion de lnversiones,
Generacion de Empleo, ¥ Estahbilidad v Equilibrlo Fiscal ¥ su Reglamento

2019

Con fecha 27 de agosto de 208, en el Suplemento del RO Mo, 308, fue oublicads o Ley
Srganica para et Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Einplec,
Equilibsio Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respoectivo Reglamento,

A continuecign, se describen fos aspectes mas importentes de esta Ley v su Reglamento, gque
nodrian aplicar o afectar 5 la Sucursai,

Incentives para mievas inversiones productivas

¥ Expreracidn dof 150 por distribucidn o dividendas a beneficiarios afectivos residentas on
el Ecvador, & las sociedades que reinviertan en ¢ pais desde al menos el 0% oo las
ukilidaches,

Raformas de la Ley de Réganan Tribuiaric interne v su Reglamento

v S entenderd como distribucién de dividendos 2 la decision de la junta de socios o
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IMPUESTOS  (Continuacidn}

accionistas, que resuehva la ohdigacion de paoarles. En wirlud de agueile, la fechs de
distrizucion de dividendes corresponderd & la fecha de la respectiva acla © su equivaients.

Estan exentos tos dividendeos v utilidades, calculades despudés del pago def impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, & Tavor de olras sociedades, © de perscnas nalurales no
resigentes en &l Ecuador, excepto cuando ei beneficiario efectivo es una persana satlial
residente en el Ecuadarn o, cuands la sociedad que distribuye el dividendoe no cumple con of
deber de informar sobire sus honeliciarios electivos.

Tarifa de impuesto a fa renta (se ratitica)?

i

lLos ingresos gravable: obtenidos por sociedades nacionales, Compafiias extranieras v
eolavletimientos permanenies de sociedades exiranjeras no dormiciliadas en el paig,
aplicaran |a tarila det 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando iz sociedad Lenas accionistas, soCios, participes,
constifUyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de mengr mposicién con ung participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, ioual o sunerior al 509 del capital, cuandt esta periicpation se aplicara de forma
proporeional v cuandao la seciadad incumsa el deber de infarmar sobre la participacian de
SUs acCionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto 3 la renta en las
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

itilidad en ia enafenacian de acoiones

s

S establece un impuesto 3 la renta Gnico con tarifa prograsiva a [as utifidades gue pergilzan
las sociedades v las persanas naturales, provenienles de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, ofros  derechos  representativos  de  capitai. En
restructuraciones societariazs no s2 entenderd producida epajenacion directa ni indirecta
alguna.

Mnpleste gl Valor Agregadoe

s

El uso del crédito tributario por &l lvipuesto al Valor Agregado pagado &n adguisicicnoes
lacales & importaciones de bienes v servicics, podrd ser utilizado hasta dentro de cinco aftos
contados desde la fecha de pago,

El contribuyerds podra sobcitar & 318 1z dovolucion o 1a compensacion del crédito frinutarnio
por relenciones de WA hasia dentro de 5 anos contados desde [a fecha de pago.

Las nofas de venta vy documentoss complementarios no generardn crédite tributario de VA
o sus adquirientes; no chstante, @8 contribuyentes gue no sean consumidores finales gue
mantengan transacciones: con proveedores perfenccientes a este régimean, para tener
derecho a orodite ributarie de VA, debeddo acnite una liguidacion de compras, 2o la cunl
se ragistre ef 1WA cansideranda como hase imponible e vakor total del kien transferido o
servicia prestado v realizar la retencion del 100% de (VA generads,

Lag motas de wventa v documentos complementarios sustr:-:ﬂta_rén costos ¥ oastos t_‘JeI
Impuesto a la Renta, siempre gue identifiguen al usuario v describan los bienes v servicios
odzjeto de la transaceion,

fmpuesto g fa Salida e Divisas (50

s

Las compensaciones fealizadas can o sin la inlermediacian de institceiones dal sistema
fingneiero ya no ropresenian un hecha gergraclar para el pagoe ded 1S5,

Estan exentos del 150, 'os papoy O camital & miereses sobwve Crédilos otorgados por
intermediarics financieros gue operen en mercadas internactionales v que cumplan oon
ciertas condiciones como limite de la lasa referencal, plaze minimo 2640 dias, destinado a
rricrocrédito o inversiones productivas.
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IMPUESTOS.  (Continuacion)

Ley Orgdnica para fa Reactivacidn de la Economfa, Fortalegimiento de {2 Dolarizacidn v
Modernizacion de ta Gestién Financlera "Ley 0°

2018

Con fecha 26 de diciembre de 2037 mediante esta Ley, publicada en el RO, Segundc Suplemento
A Mo, 150, ze realizaron, orlre obras, 35 siguientes reformas que entraron eén vigencia ol 1 de
cnerce del 2018 v que aglican a ia Compartia;

28 las deduceiones

v Sera deducible (Unicamentie) fos paces efectuados por desahucio vy pensiongs jubilares
patronales, conforme o dispueste en gf Codige de Trabalo, gue no Drovencan oo
provisiohes declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio ge o oiligacion det
ermpleador de mantencr los fondos necesarios para el cursplimients de su obligacion de
prage de estos beneficios; es decir, las provisicnes que se registran desde ol 2048,

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de USE L.OC0O (antes USS 50007 s establece la obligatariedsd
de atilizar a cuatguier institecicn del sistema financiero para realizar el pago, a travids de
giros, transferencias de fondos, tarieias de credilo v débitp, chegues o cualguior otro medio
de page electrdnico. Para que ¢l coslo o gasto, por cada caso, supericr & USE 000 sea
deducible para @l catculo del impuesto a la renta y ol créoito trilbutario para el WA ses
aplicable.

Loy Orgénica de Simplificacién ¥ Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2008, en e Suplemento del 120, 8o, 101, fue sablicads e Ley
Crganica de Simplificacidn ¥ Progresividad Tributaria,

A continuacion, st describen 165 aspectas mas importanies de esta ey v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Sucursat,

lngresos de fuente scualoriana

v Se considera ingrezos las provisiongs efectuacdas para atender o pago de jubilaciones
patronales ¢ desahucio que hayan side utilizadas cormo gasto doduecizle conforme o
dispucste en esta Ley ¥ GuUs no se hayen electivamente pagads a favor de los benaficlianos
ce: tat provisidn,

Exenciches

v Estaén exentos los dividendes v utilidades, calculadas despues ded page del impuesto a la
reenta, distribuides por sociedades nacionales o exiranieras residentes en 2l Ecuadar, a favor
de otras sociedades nacionales. La capilalizaciksn de ulilidades no sera considerada coma
distribugicn de dividendos, inclusive en los casos en los gue dicha capitalizacion se ganere
por efectos de la reinversion de utilidades &n los términos definidoes on esta Ley,

Craducciones

Seran deducinles:

< Los intereses de deudas contraidas con motive del gire del negoecio, asi como los gastos
efecluadcs en la constitucian, rencvacion o cancelacidn da esias, que 5¢ cnoueniren

debidarnagnte susientados on comprohantes  de venta gue cumglan fos requisitos
aestabiecidos en el reglaments coreespondients.
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IMPUESTOS . (Continuacién)

Tratandoze de otras sociedades o de perseonas naturales, ¢l monto totat del interés nelo en
operaciones efectuada con pertes reflacionadas no deberd ser mayor sl veinle por clento
(20%) de ia utilidad antes de participacian laborzal, mas intereses, depreciacicnes y
amortizaciones correspondientes af respective ejercicio fiscal, excepto en |os agos de
intereses por préstamoes utilizadss para financiar proyecios de geslidn delegada v publicos
de interds coman, calificados por la autoridsd pablica competents,

Aopartir det 2021, 1as provisiones para atender ¢l page de desahucio v de pensiones julsilares
patrenales, acluariaimente formuladas por empresas especializadas o de profesicnales en iz
makers, slempreé oue, pars lns Iepundas, se ourntian las siguientes condiciones: &) Be
refieran al personial oue hoyve cumplido por le mencs dies afos de trabaje en la mismas
ampresa; v, b)) Los aportes en efectivo de estas provisionss sean administrados o
empxresas especiglizadas en administracion de fondos avtorizadas por la Ley de Meroado de
Valores,

Dividlendos

a2 etiming la disposicion gque estabiecia ¢l deracho a utilizar como crédile tributsrio el
imguesto pagade por e sociedad.

Lo dividendos o ctitidades gue distribuyan las sociedades residentss o estalzlecimienios
permanentes en el BEcuador estaran sujeloes, en et ejercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucidn, al impuests 2 ta renta, conforme las sicuientes disposicionas;

1, Do consitdererd Corno ingreso gravads toda distrbucion a todo o de contribuyents,
con independencia de su residencia fiscal, excepto {a distrilucion gue se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o & un establecimiento permanernile en el pais de una
sociedad no rasidente capforme 1o previsto en esta Ley:

2, EBF ingreso gravado zerd igual al cuarenta por ciento (40%) det dividende
efectivamente distribuido;
3 En ef caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el

Ecuador, el ingrese gravade referido en el numeral anterior formarg parle de swrenta
global, Las sociedades gue distribuyan dividendas actuaran como agentes e
retencidn del impuesic aplicando una tarifa de hesta e veinle cinco por clento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme {a resolucisn gue para el efecto emila al
Servicio de Rentas Internas; (Equivalie al 10% del dividendeor,

&, Las sociedades que distribUyan dividendos a personas nalturales o Scciedadeﬁ ()
residentes fiscales en ef Esuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto
apicands |a tarifa general prevista para no residentes en esta Loy,

A, Er el caso de gque iz distribucidn se realice & no residentes fiscales en Ecuador y e
bereliciane efective sea una persona natural residente fiscal en et Eocuador s aplicarsd
o dispuesto en ef numeral 3 de este articulo v,

B8, En ol caso de gue la sociedad guee distribuye los dividendos incumpla ef deber de
informar sobre su compoesician societaria, & procederd a la retencion del impuests
a la renle, sobre los dividendos gue correspondan a diche incumplimienta, con iz
tnaxima tarifa de impuesto a la renta aplicable s personas naturaies,

Cuanda una sociedad clorgue o sus beneficiarios de derechos reprasentativos de capital,
prestamas do dinere, o a alguna de sus parles relacionadas présiames no comergiales, esta
cperacin seoconsiderard coma Fago de dividendos anticipadas v, oor onsiguiente, o
sociedad deberd efectuar adictonaimente la relencion corresprondionte a la tarifa prevista
para sodiedades sobre ¢l monto de la operacian. Tal refencids serd declarada v pagada af
mes siguiente de efectuada dentro de los plazes previstos en el regiomento v constituira
cradito nbutao para i sociedad en su declaracian del impueslo a la renta,

..'|.E,_
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IMPUESTOS (Continuacion)

Agenles de retencion

W

Los contribuyentes que sean calificados por ¢ Servicio de Rentas internas conforme los
criterios definidos en el Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualguier otro tipe
de ingresos gue constituyan rentas gravadas para quien los recita, actuaran cormo agentes
de refencion del impuesta 2 |a renta,

AMUC0 o Anouesic 8./3 renta

s

El page def impueste podrd anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al cincuesnta
por ciento 0% del impuesto o la renta causado del ejercicio fiscal antericr, menos las
refenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal B valor anticipade constituirg
crédite tributanio para e page del impuests a fa renla, Las condiciones ¥ requisitos pars @
pago anticipo voluntario se estabbleceran en el Reglamento,

imppeste al vajor agregado

¥

Se encUentran gravados con tarifa corg los siguientas servicios

Loz prestados personalmenie por los arfesann: calificados por o argeanismos
publicos competentes, También tendran tarifa cere de VA los servicios que presten
sus lafleres v operarios v bienes producidos v camercializades 2o ellos, Esta tarifa
apdicara siempre v cuando no superen los fimites establecidos er esta ley para estar
chfipados & Yevar contaoiidad,

Son sujetos pasivos del VA
En calidad da apentes de retencicn

- Los contribuyentes calificados per el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
los eriterins definides en el reglaments; por el 1WA que deben pagar por suws
adquisiciones g sus proveedores de bisnes v Servicios cuya lransferenciz o prestacion
se encuentra gravada, de conformidad comn o que establerca ol regiamant o

Crédito iritbutario~ Se tendra derecho a crédito tributerio por el WA pagada en las
adguisicicnes lacales o impaortaciones de los bienes aus gasen a formar parte de sa active
fijo; o de los bienes, de les materias primas o insumas y de los servigios gravados con esie
impuesto, siemppre que tales bienes v servicios se destinen danicamente a la progucoion v
comaercializacitn de olros hienes v servicios gravados con este impuesto, que podrd set
usado haste en Cinco afics contados desde ta fecha de exigibilidad de & declaracian, Fara
tener derecho al crédito tributario el valor gel impuesto debera constar par separada an ios
respectivas comprobantes de venta por adguisiciones directas o que 58 havan reembolsado,
docwmentos de importacion v comprobantes de retencion, EF crédito trinutaro generade
oy el Impueesto al Velor Agregade podra ser usado de acuerdo con |as redlas indicadas &n
ta Loy v su reglamento,

Lisposiciones transiorias

o

For inica vez, los sujelos pasivos de impuestos administrados por @ Servicic de Rentas
Internas, padran solicitas un otan excencianal de pagos de hasta doce 027 meses, on cuotas
mansualas iguales, de perindos vencides hasta ta fecha de entrada en vigenacia de la presenle
Ley, sean ¢stlos determinadas por ¢l sujeto activo o allodelerminacss por e sujeto pasive,
respects de impuestos relenidos o percibides,

El Reolaments a esta Ley astablacera las condiciones para of tratamientc de eslos gcambica: 2 la
fecha de emision de este informe dicho reglamente aln a0 Ra sicdo pullicads.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A 31 de dictembre ael 20159 v 2018 un resumen de bencficicos delinidos para empleados foe como
aiguae:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS  (Continuaciénd

2018 2018
Corriente
Chlinaciones con fos trabajadores {13 3135 2202
No corriente
Jubilacian patronal {23 - a3h
Indemnizacion por desahucio {23 - 1273

- 1808

B Al 3 de diciembre det 2219 v 2018 las obligaciones con trabajadores so encentraban de la
siguinnke formas,

2018 2018
Susldos por ragar G135 -
Decirnio cuarts steldo . 1E1
Décimo tercer sueldo - REZ
Vacaciones - 1455
G1Eh 2,202

{2y Parael 2019 vy 2018 ¢l movimiento de jubilacidn gatronal fue como sigue:

2019 2018

Salda imvecial R -

FProvision - G35
Reversion de provision (GE35)

Saldo final - Gah

(3} Pata el 2010 v 2008 of roovireiento de ndemnizacion por desabucio fue como sigue,

2019 2218

Saldo inicial 1273 -
Prowvisicin - 1,273
Reversicn de provisidn (1,27%) -

Saldo final - 1,273

Para ef 2010 v 2018 1a Sucursal haizia figuidade sracticameante 1odo su personal OWer Mota 15,
INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Capital asignado

La Sucursat Urarul A (S0cursal de Urazul - Urugaay) Iue autorizado por 1a Superisntendencs de

- -



103,

URAZUL 5.A, SUCURSAL ECUADOR

Motas a Hes Bstados Financieras
Al 3 de diciembre def 2039 v 2018
[Expresadas on olddaras de FLLA

INVERSION DE LA CASA MATRIZ _(Continuacion)

Compadias para operar en Ecoador el 16 de diciembre de 1998 E1 capital azignade de ia socursal
s de S0 000,

Aportes futuras capitalizaciones

pMediante acts de Junta General Extraordinaria de Accicnistas de la Casa Mabriz realizada ef 29 de
junio del 2018, se realizd wun aparte ubture capibalizacian por USE7 700 000 provenienies oo Case
Malriz por transferencia bancaria,

v Reserva de capital

frcluye ios valores de las cuentas Reserva por Revalorizacian del Patrimonio v Reesprosian
Monetaria originades en ajustes di regpresion y conversion hasta ef 31 de marzo del 20040,
Esla reserva puede ser totzl o garcialmente gapitalizads luego de abserler oerdidas
acumuladas, &l saldo de esta cunéta no estd disponible para & pago de dividendos en efectivo.

El salde de esta cuenta estd a disposicien de ta Casa Matriz y puede ser Ulilizade para la
distrbucion de dividendos y cierlos pagos tales como reliquidacitn de Impuesios,

GESTION DE RIESGQS

En el curso normal de sus negecios y actividades de financiamienic, la Sucursal estd expuesta a
distintos riesgos de diferenta naluraieza que pueden afectar de manera signidficaliva al valor
aeondmico e sus flufes v aclivos v, en consecuencia, sus resuiiadoes,

A continuacian, se presenta wna cefinicidn de los riesgos gue enfrenta la Sucurzal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeién de las medidas actualmente on uss
por pacte de la Admenistracion para mitigar tales riesgos, sies el casc,

0.1 Riesgo de crédito

B rigsgo de crédite se refiere al rigsgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contrecluates resultando en una perdida finenciers pard [ Sucursal.

A continuacion, B¢ incluye un detalle por categoria de los aclivos financieros gue
representan &l riesgo de crédite. La méxinma exposicicen de riesga d@ orécito gue mantizng
ta Sucursal & fa fache de precentacian son

2019 2018
Activos financieros
Efectivo v eguivalentes de efectivo 34517 15528
Cuerntas por cobrar comergiales v ofras
cuentas por cebrar 0,314 2.037
Cluentas por cobrar partes relacionadas 9 376188 Q37588
9,417,015 L E81, 753

10.2 Riesgo de lguidez
£l Apoderado SGenaral de Suquressd dene ln reosponzebilidad finat por 18 Gestion de Hopndes v

ha estabklecide un marce de trabajo para la goestion de lboguidez de manera gue la
Acdminisiracisn pueda administrar los requaerimiestios de financiamiento a corlo, mediana v
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10, GESTION DE RIESGOS _(Continvacion)

farge plaxo, asi como la gestion de liguider de fa Secursal El Apoderado Generat adminisira
ef riesgo de ligquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de inversidn ¢ de
préstamo, manitorcanda continuamente los flujos efectivos provectados v reales oy
concilianda ias fechas de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

A contingacion, se presents wi resumen del nivel de capital de rrabaio v figuidey enoun
periodo de 12 Meses desode 1a fecha de los eslacdos Tnanciaros:

2019 2018
Active corriente 9,424 328 QADHE 47D
Prasivo corrignte 4,594 720 4,444,660
Capiial de trabajo 4,840,092 £ 952 519
indice de liquidez Z.05 2z

103 Riezgo de capitaf

Bl Apcderads General de Ia Sucursal gestiona su capital tendiente para asegurar ous i
Sucursal estara en capacidad de continuar como emprass en marcha mientrag gque busca
maximizar ¢l rendimienle a su Casa Matriz a través de |a optimizacion de fos gastos, deuda
v paltimonio; mantiens un patrimanio positiva {Ver MNota 13,

1. QTROS INGRESOS

Para el 2018 v 2018 un resumen de los otros ingresas, e como sigLie:

2018 42018
Otros ingresos

Rovearse provision vacaciones 1,458 -
Reverso provision desahucio 1273 -
Reverso provision decimos 744 -
Reverso provision jubilacian patronal GI5 .
CHrog - 5

410 &

12, GASTOS

Para el 2019 v 2018 un resumen de o8 gastos, fue coma sigue:



URAZUL S.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financlieros

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en dolares de ELLAL)

12. GASTOS (Continuacién)

2019 2018

Gast i
Gastos de personal 101,206 46,706
Consultorias - asesorias 5300 10,396
Impuestos, tasas vy contribuciones 9,277 20,379
Mantenimiento de software Ing 3,055
Arriendamientos de llcencias 136 -
Servicios basicos m 303
Jubilacion y desahucio - 1,508
Otros 2,422 17.441
125,566 99,788
2019 2018

Financieros

Comisiones bancarias 62 277
Jubilacién patronal - 291
Indemnizacion por desahucio - 109
62 677

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (17 de febrero del 2020),
no se han producido eventos adicionales gue en opinion del Apoderado General de la Sucursal
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros gue no se hayan revelado en
los mismios o en sus notas,

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por

ﬁl Apoderado General de la Sucursal y seran presentados a la Casa matriz para su aprobacion
nal.

ing. Seba r

/" Contadora General Apoderado Especial

e



