KRESTON

Informe de fos Auditores Independientes

A los Accionisfas de:
URAZUL S.A. {Una Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)

Opinién calificada
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de URAZUL S.A. {Una Sucursal de
Urazul S.A. - Uruguay} que comprenden el estado de sitvacidon financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas o los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos descritos en los pdrrafos de fundamentos de
la opinién calificada, los estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en
fodos los aspectos materiales, la sifvocidn financiera de URAZUL S.A. {Una Sucursal de
Urazul 8.A. - Uruguay) of 31 de diciembre de 2018, asi como sus resvitados y sus flujos
de efectivo correspondientes por el afio ferminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {|ASB).

Fundamentos de la opinidn calificade

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal registra en sus estados financieros Otras cuentas
por cobrar partes relacionadas por US$9,376,188, principalmente con su compuafiia
refacionada Consultora Tecnazul Cia. Ltda., fa cual mantiene o la presente fecha un
proceso legal en instancias infernacionales en contra de WorleyParsons Infernational INC,,
consecuenfemente no se ha establecido una provisién para cuentas de dudosa
recuperacién. En rozén de esta circunstancia, no fue factible determinar los posibles
efectos que esta situacion tendria en los estados financieros adjunios.
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Tal como se menciona en la nota 1 o los estados financieros adjuntos, a Sucursal no ha
realizado operaciones refacionadas con su objeto social desde el afio 2007, lo que ha
conllevado a una pérdida de US$(136,113), En adicién, el flujo de efectivo proveniente de
las actividades de operacién es negative en US${161,998). Como se desprende en los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018, los principales activos y pasivos
de la Sucursal constituyen préstamos por cobrar y por pagar a sus compaiias relacionadas
por US$9,376,188 y US$4,437,866 respectivamente, la recuperacién de los saldos por
cobrar a sus compafias relacionadas y la cancelacién de los préstamos o su Casa Matriz
dependerd exclusivamenie de la liquidez de la misma. Debido a estas circunstancias existe
una incerfidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la
Sucursal para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos, no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los
importes en libros de los actives o el importe y fa clasificacién de los pasivos, que pudieran
ser necesarios, si la Sucursal no pudiera confinuar como negocio en marcha. '

Flectuamos nuestra audiforia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
[NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mds detalle en g
saccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuesiro informe. Somos independientes de URAZUL S.A. {Una Sucursal de Urazul S.A. -
Uruguay} de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores poblicos
emitidos por el Consejo de Normas Infernacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés}; y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con
eslos requisifos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn calificada de

auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia de o Sucursal por los Estados Financieros

Lo Administracién de la Sucorsal es responsable de fa preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con fas Normas
internacionales de Informacidén Financiera {NIiF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabilidad {IASB), asf como del control intemo que la Administracién
de la Sucursal considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
lo capacidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin
correspondd, os asuntos relacionados, salvo que la Adminisiracién se proponga liquidar fa
Sucursal o cesar sus operaciones, o ho fenga ofra aliemativa més realisia que hacerlo.

La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la Sucursal,




Responsabifidad del auditor para fa auditoria de los estados financieros

Nuestros objefivos son oblener una seguridad razonable acerca que los estados financieros
en sy cohjunto estdn libres de ermores materiales, yu seo por fraude o por error, y emifir
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia
que una auditoria redlizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
sismpre va o defectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude
o error y se considera maferial si, individualmenie o en conjunto, puede esperarse
razonablements que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre

la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normos Internacionales de
Auditoria  [NIA), aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una octitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evalvamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido o fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
materiol debido a fravde es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones infencionadamente erréneas o vulneracién del control

inferno.

- Obtenemos conocimiento del confrol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audiforlt que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del contral interna de la

Sucursal,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
confables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion  es

razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, de |
base contable de negocio en marche v, basados en la evidencie de auditoria obfenidg,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la copacidad de la Suveursal para
continyar como negocio en marcha.  Si concluimos que existe una incerfidumbre
material, se requiere que llomemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién medificada,  Nuestras conclusiones se basan en la
evidencie de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de auditorio, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser

una empresa en funcionamiento,




- Evalvamos o presentacion generdl, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo lus revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una presentacién

razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de URAZUL S.A. {Una Sucursdl
de Urazul S.A. - Uruguay} respecto o, entre ofros asuntos, el alcance y el momento de
readizacidn de o auditoria planificada v los hallazges significatives, asi como cualquier
deficiencia significativa de conirol inferno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Oiros asuntos

La preparacion de fos estados financieros mencionados en el primer pérrafo, sirven para
informacidn y uso por parle de la Accionistas, Gerencia General y presentacion a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; por esta razén, los estados
financieros no deben ser usados para ofros propésitos, ni ser distribuidos a ferceras

personas.

Informe Sobre Olros Requisitos Legales y Reglamentarios

Nuesira opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones iributarias de la Sucursal, como
agente de refencién y percepcién y el informe de Aspectos de Control Interno por el afio
ferminade af 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.
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Compaiiia Urazul $.A.
{Una Sucursal de Urazul 5.A. — Uruguay)

Egtados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018
{Cen cifras compardfivos del 2017)

Con el Informe de los Auditores Independientes
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COMPARIA URAZUL. 8. A, {Uno Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)
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COMPARIA URAZUL $. A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay]

Notas a les Estados Financieros

Por el afio terminado of 31 de diciembre del 2018

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién Generai

Mediante Resolucion de la Supserintendencia de Compadifas No. 91,1.1.1. 2193 del 16 de diciembre
de 1991, se autoriza a la Compaiiia Urazul S.A. « Uruguay, el establecimiento de una Sucursal en la
Repdblica del Ecvador y su actividad outorizada es el brindar servicios hidrocarburiferos en la
construceidn de carreteras, lineas de alla presién, esfaciones de produccién y bombeo, entre ofras, que
los realiza principalments en el Oriente Ecuatoriano o través de contratos suscritos con compafiias cuya

actividad es la exploracién y explotacidn patrolera.

La Sueursal no ha realizado operaciones relacionadas con su objeto social desde el afio 2007, lo que
he ccasionado se presente una pérdida por US$ [136,113). En adicién, ef flujo de elective proveniente
de las actividudes de operacién es negativo en US$[161,998), Como se desprende en los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018, los principales activos y pasivos de la Sucursal
constifuyen préstamos por cobrar y por pogar o sus compoiios relacionadus por US$9,376,188 v
US$4,437,866 respectivamente, la recuperacion de fos saldos por cobrar a sus compafifos
refacionadas v lo cancelacién de jos préstamos a su Casa Mafriz dependerd exclusivamente de o
fiquidez de fa misma. Debido « estas circunstoncias se presenta una incertidumbre material que
puede causar dudas significativas de la habilidad de la Sucursal para continuar come negecio en
marcha. Los estados financieros adjuntos, na incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacién y closificacién de los importes en libros de los activos o el importe y lu
clasificacién de los pasivos, que pudieran ser necesarios, si la Sucursal no pudiera continuar como

negocio en marcha.

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, fa Sucursal conto con 1 empleado y ol 31 de diciembre de
2017, la Sucursal no tuvo empleados en relacién de dependencia.

Politicus Contables Significativas

al  Base de Preparacién

i) Dedlaracion de Cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIIF} emitidas por el Consejo de Normas internacionales de

Contabilidad {IASB).

i} Base de Medicién

los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coste histérico. Ef costo
histérico esté basado generalmente en el valor razoneble de la contraprestacidn enfregada o

cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que se recibiri por vender un active o el valor pagado para
transferir un  posivo enire parlicipantes de un mercade en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando lo ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Sucursal tiens
&n coenta Jos corocteristicas det active o pasive gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo o la facha de medicién.




COMPARIA URAZUL 8. A. {Sucursal de Urazul 5.A. - Uruguay)

Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado el 371 de diciembre del 2018

b)

d}

El valor razonable o efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
defermina sobre una base de este fipo, a excepcidn de las tremsacciones relacienadas o pagos
basades en acciones que se encuentran dentro del aleance de la NIIF 2, lus operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de Ja NIC 17 y las mediciones que flene algunas
simifitudes con el volor razonable, pero no son su  valor razonable, fales
como ¢l valor nefo de realizacidn de la NIC 2 o el valor en use de ta NIC 36.

Adicionaimente, a efeclos de informacién finonciera, lus mediciones efeciuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ol grade de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su folalidad, los cuales se deseriben o continvacidn:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder o la fecha de medicién,

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en al Nivel T que sean observables
para el aclivo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ef active o pasivo.
i) Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sucursal se valoran utifizando fa meneda
del entorno econémico en que la enfidad opera {moneda funcional), Lo moneda funcional de lo
Sucursal os ol délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademés, la monada
de presentacidn de los estados firancieros.

Clasificacién de los saldos corrfentes y no corrientes -

En el estado de situacidn financiera, los saldos se presentan en funcidn a sy vencimiento, come
corrientes cuando es igual o inferior @ doce meses, contados desde la facha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese perfode,

Bancos
Inchiye depdsitos de disponibilidad inmediata en instiluciones financieras locales.
Impuestos

El gasto por impussto a la renta representd fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i} impuesto corriente

S5e busa en la utlided gravable {tributaria) regisirada durante el afio. Lo utilidad gravabie
difiere de lo utilidod contable, debide o lus porlidos de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y porfidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de fa Sucursal por
concepto de! impuesto corriente se calcula uiilizando lus tasas fiscales aprobadas ol final de

cada periodo.
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