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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial de
Compaiiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul
S.A. - Uruguay) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay)
al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. -
Uruguay) de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
COdigu. Cunisiderannios yue ia €viueicia de auditoria quc homos cbtenide e cuficients v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Negocio en marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Sucursal se encuentra
sin operaciones desde el afio 2007 y es intencién de la Administracion mantenerla con el
proposito de participar en licitaciones, cuando éstas sean de interés econémico para el Grupo
Azul.

Dr_eroit;e se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabifidad limitada en el Reing Unido, y a su red de firmas
miembro, cada una de ellas como una _entldac legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion
detallada de |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ¥ sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



En razén de esta circunstancia, la Administracién de la Sucursal no ha cambiado su base
contable de una empresa en marcha a una en liquidacién, por lo tanto, nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.

Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, los
principales activos y pasivos de la Sucursal constituyen cuentas por cobrar y por pagar a sus
compaiiias relacionadas por US$3.9 millones y US$1.9 millones respectivamente y
considerando que la Sucursal se encuentra sin operaciones desde el afio 2007, la recuperacién
de los saldos por cobrar a Casa Matriz y la cancelacion de las cuentas por pagar a sus
Compaiias relacionadas dependera exclusivamente de la liquidez de su Casa Matriz.

Responsabilidad de la administracién de la sucursal por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por fa Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de |la supervision del proceso de reporte financiero de la
Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mads elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidén de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Quito, Abril 24, 2017

Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236



COMPANTA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Otros activos financleros

Activos por Impuestos corrientes
Total activos corrientes y total activos

vos I

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros paslvos flnancieros

Total pasivos corrientes y total pasivos
PATRIMONIO:

Capltal asignado

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financleros

Notas

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)
39 36
3,976 3,817
—17 — 16
4.032 3.869
3 2
2 4
1,891 1715
1896 1721
100 100
2.036 2,048
2.136 2.148
4,032 2.869
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas
INGRESOS 11
GASTOS:
Gastos de administracion 10
Gastos financleros 11
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta 6

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARNO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados flnancleros

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)

160

(42)
(109)

9
—(21)

-42)

187

(46)
(120)

21

—(20)
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capltal

..Utllidades retenidas...

Reserva de

aslgnado  Capltal = Distribuibles

Saldos al 31 de diclembre de
2014

Utllidad del afio

Saldos al 31 de diclembre de
2015

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Ver notas a los estados flnancleros

100

100

... (en miles de U.S, délares) ...

1,784 263
—— —3
1,784 264
S —{12)
1.784 —222

2,147

2,148

—(12)

Ll
Sebastlan To
Apoderado Especlal

¥

i R’
Isabel Mosquera
Contadora General
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados (47) (15)
Impuesto a la renta [21) —(20)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (68) (35)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de otros paslvos financieros y efectivo neto

proveniente de actividades de financiamiento . _ 28
BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 3 (7)
Saldos al comienzo del afio 36 43
SALDOS AL FIN DEL ANO -2 36

Ver notas a los estados financleros

g b _ -7{? ol

- Jaale Byl
Sebastian Tobar |~ IgAberMosquéra -7-
Apoderado Especial ntadora General




COMPANTA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1'

INFORMACION GENERAL

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 91.1.1.1. 2193 del 16 de
diciembre de 1991, se autoriza a la Compaiiia Urazul S.A. - Uruguay, el establecimiento
de una Sucursal en la Republica del Ecuador y su actividad autorizada es el brindar
servicios hidrocarburiferos en la construccién de carreteras, lineas de alta presion,
estaciones de produccion y bombeo, entre otras, que las realiza principalmente en el
Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compafiias cuya actividad es la
exploracion y explotacién petrolera.

La Sucursal forma parte del Grupo Azul, el cual presta diferentes servicios relacionados
con la actividad petrolera en el Ecuador. Hasta el afio 2007, la Sucursal tenia a su cargo
algunos contratos de servicios petroleros. Actualmente, la Sucursal se encuentra sin
operaciones y es intencion de la Administracién mantenerla activa con el propésito de
concursar en licitaciones que se consideren pertinentes para los intereses del grupo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no tiene empleados en relacién de
dependencia. Al 31 de diciembre del 2015 contaba con 1 empleado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2-1

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estad basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambios de
bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
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2‘4

2.5

que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,
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2.8

2.9

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficics a empleados

2.7.1 Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales. Para el pago del 15% de participacién
a trabajadores, conforme a la autorizacion del Ministerio de Trabajo, la
Sucursal unifica las utilidades con sus compaiiias relacionadas Azulec S.A.
y Consultora Tecnazul Cia. Ltda., por cuanto forman parte de un mismo
grupo econdmico.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.8.1 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

-10 -



2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.11 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés

efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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2.11.3

2-11.4

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterloro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Sucursal da de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continGa reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participacion en el activo y la obligacién asoclada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1

2.12.2

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos
financieros’.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
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pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas

2.14

2,15

un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio
actual - Durante el afio en curso, La Sucursal ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Sucursal ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacioén
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de
operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Sucursal, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros y sus revelaciones.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero a(in no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de |la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son (inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
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3.

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF S,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos aue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
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financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituye un préstamo otorgado por la Sucursal a su Casa Matriz, el mismo que puede
ser pagado en su totalidad o parcialmente en cualquier momento y devenga una tasa de
interés activa efectiva referencial para el segmento comercial corporativo
correspondiente al mes de cdlculo. La tasa de interés promedio del afio fue del 7.4%.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el total por cobrar incluye US$1.4 millones y
US$1.2 millones de intereses por cobrar generados durante todo el periodo del

préstamo. Durante el afio 2016 y 2015, se registraron como ingresos por intereses
US4$160 mil y US$187 mil, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros con compafiias relacionadas
medidos al costo amortizado:
Azulec S.A.: (1)
Préstamos por pagar
Interés por pagar
Caterpremier S.A.:
Préstamos por pagar
Interés por pagar
Consultora Tecnazul S.A.:
Préstamos por pagar
Interés por pagar

Total

1,512
336

20
1

20
"

1,891

1,461
233

(1)Constituye una cuenta por pagar a Azulec S.A. sobre la cual no se ha definido plazos
de vencimiento y generan una tasa de interés anual del 7%. El pago de esta
obligaciéon depende de la liquidez que pueda generar la Sucursal.

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado

- IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

por pagar y total

31/12/16 31/12/15
17 16
— 2

6.2 Concillacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto a la renta y utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Afio terminado

31/12/16

b

31/12/15

Bl
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6.3

6.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidén. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la Sucursal serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidon para el afio 2015). Al
31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal utllizé la tarifa del 22%.

(2)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Sucursal determiné un anticipo por impuesto a la renta de
US$21 mil (US$20 mil en el afio 2015) y el impuesto a la renta causado del
afo es de US$2 mil (US$4 mil en el afio 2015). Consecuentemente, la
Sucursal registro en resultados US$21 mil (US$20 mil en el afio 2015)
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revisiéon por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
del impuesto a la renta correspondientes al afio 2013 hasta el afio 2016.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisiéon para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado
1/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio 21 20

Pagos efectuados —(21) (20)

Saldos al fin del afio - -

—— ——

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mads importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paralso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

. Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2016 y 2015,
no superan el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacién.
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripciéon de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso. -

8.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Sucursal. La Sucursal se
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encuentra sin operaciones y por lo tanto no genera ingresos
operacionales, sin embargo, mantiene obligaciones por cobrar y por pagar
a sus partes relacionadas. La recuperacién y cancelacién de dichos
valores dependerd de la capacidad de la Sucursal y/o su Casa Matriz para
generar flujos o resultados necesarios para la liquidacién de las
mencionadas cuentas. La Administracién de la Sucursal estd
desarrollando estrategias a corto plazo para la regularizacién de estos
saldos.

8.1.2 Riesgo de operaciones - La Sucursal no ha tenido operaciones ni ha
generado rendimientos y utilidades en los Ultimos afios; sin embargo, al
ser parte de las compafiias del Grupo Azul, es considerada una compafiia
estratégica necesaria para licitaciones y adjudicacién de nuevos contratos
para las compafiias del Grupo.

8.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos 39 36
Otros activos financieros y total (Nota 4) 3,976 3,817
Total 4,015 3,853
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros y total (Nota 5) 1.891 1,715
PATRIMONIO

9.1 Capital Asignado - Compaiiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazul - Uruguay) fue
autorizada por la Superintendencia de Compatiias para operar en el Ecuador el 16 de
diciembre de 1991. El capital asighado de la Sucursal es de US$100,000.

9.2 Utilidades Retenidas - Un resumen de utilidades retenidas es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 251 264
Reservas seglin PCGA anteriores:

Reserva de capital 1,784 1,784
Total 2,035 2,048

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por
la Superintendencia de Compaifiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados
de la siguiente forma:
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10

11.

12.

i3

al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la Sucursal.

9.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas, personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencién por efectos de impuesto a la renta.

GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Honorarios 11 16
Impuestos y contribuciones 24 20
Participacién empleados 2 4
Sueldos -1 6
Total 42 46

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - La Sucursal realizé las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

Exterior Local
2016 2015 2016 2015
Préstamos recibidos = —— _71 30
Intereses ganados _160 187 — 119
Gastos interés I __- 107 120
Servicios prestados - i e 20

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Sucursal en abril 24 del 2017 y serdn presentados
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para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Sucursal, los estados
financieros serdn aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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