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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTE

Al Apoderado Especial de
Compafiiz Urzznl £ A, (Sucursal de Urazul 5.A. - Unugoey):

Hemos auditado los estados [inancieros que se adjuntan de Compafiia Urazul 5.A. (Sucursal de Urazul 5.4,
- Uruguay) que comprenden el estado de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2015 y [os
comespandientes estados de resultndo inlegral, de cambios en el patimonia ¥ de flujos de efectivo por el
aito terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras nolas explicativas.

Rerponsabifidad de lo Adninistracidn de lo Sucursal por fos esiodoy fingncieros

La Administracidn d¢ l2 Sucorsal es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
esledos financieros de acverdo con Normmas Inlsrmecionales de Informacién Financiera - NIIF emilidas por
el Consgjo de Normas Intemnagionales de Contabilidad (LASH), ¥ del control internc determinedn por la
Administracidn de le Sucursal como necesario para permitir Ia preparacién de los estados financieros libres
de errores maleriales, debido a [raude o error.

Responsabiffdad daf auditor

Nuestra responsubilided es expresar una opinién sobre esios estados financieros basados en nuestra
arditorla. Wuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas intemacionales de auditoria. Dichas
normas requiersn que cumplamos ¢on requerimientos €1icos ¥ planifiquemos y realicemos |z anditora para
oblener certeza razonable de si los estados financicros estén libres de errores maleriales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoriz zobre los
saldos ¥ revelacionas presenadas en los estados [inancierss. Los procedintentos seleccionados dependen
del juicio del audilor, in¢luyendo la evaluacién de los riesgos de error malerial en los cstados financieros
debido a [raude ¢ error, Al efectuar esla evaluacién de riespo, el auditor toma en consideracion los
controles iniemos relevanies para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Suveursal 8 fin de diseflar procedimientos de audiloria apropiades 2 las sircunslancias, perond con ¢l
propéisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral intemo de 1a Sucursal. Una auditoria
mambién comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son npropiadas ¥ de que las
estimaciones contables hechaz por Ia perencia son razonables, asl como una evaluacién de 1 presenlacidon
peneral de los estadas financieros,
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Consideramos que la evidencia de gudilorla que hemos obtenido es suficienls y apropiada para
proporcionar una hase pars nuestrs opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos csiados Bnancieros presentan rozonablemente, #n todos los aspecios
materiales, la posicién linancierz de Compania Urezul 5 A. {Sucursal de Urazpl S5.A, - Urngoay) al 31 de
diciembre del 2015, el resoltado de sus operaciones y sus Nujos de elective por el ofio terminado en esa
fecha, de acnerdo con Normas Inlernacionales de Informacién Financiera - N1IF emitidas por ¢1 Consgjo de
Normas Internecionales de Contabilidad (IASB).

Asunta de énfasiv

Sin califfcar nuesira opinion ¥ @l como s¢ mengionz en 12 Mola | a los eslados financieros adjuntas, 1a
Sucursal se encuentra sin operaciones y ¢s intencidn de le Administracion manienerla eon el propdsito de
poder participar en licilaciones, cuando estas sean inlerasantes para el Grupo, Por lanlo, la recuperacion de
los saldos por cobrar a Casa Matriz y la cancelacitn de las cuentas por pagar e sus Compafiias relacionadas
dependerd exclosivamente de 1a liquidez de su Casa Matriz.

M}/ﬁﬂ f ;Jwﬁc.f
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 34 43
Oriras coenles por colirar 3B

Otros activos Anancieros ) 4 1,817 3,631
Acilvos por impuestos corrienles 7 1 14

Tolal actives comienles ¥ Lotal activos 2360 3726

PASTV PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Provesdorcs 5 4 117
Pasivos por impuestas cormientes 7 2 4
Oblipaciones; acumuladas 4 5
Otmos pasives financieras 6 1.481 1,453
Tolal pasivos comientes y lolal pasivos L7zl L5379
PATRIMONIO: 10

{apital asignado 100 100
Utilidades relenidas 2048 2,047
Tolal patrimonio 2,143 2,147
TOTAL 2.862 3,726

Ver noias & los esiedos financieros

L e,

Sebasliin Tobar Sonia Celera | Musquera
Apoderad Gerente Financiera oladora General




COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRAL
POR EL ANO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Anfo terminada

Notas 31712715 31/12/14

{en miles de U.S. délaras)

INGRESOS 11,13 186 190
FASTOS;
Gaslos de operacitn 12 (24) (29}
Geslos de administracién 12 (22) (28)
Gaslos financieros 13 (120) {12:0)
UTILIDAT ANTES DE IMPUESTO A T.A RENTA 20 22
Menos impuesio 2 1a renta 7 (204 1%
UTILIDAD DEL ANOQ Y TOTAL RESULTADOQ

INTEGRAL el -3
Ver nolas a los estados financieros

% / . ﬁwdjﬁﬂ -‘l__ yii ?/ -
bastiin Tobar —Sonia Calera T¢abel Mosquem -4-

Ap 1al Gerente Financiera tadora General



OMPANIA URAZUL S.A. {SUCURSAL DE URA }
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Capilal Reserva de Utilidades merenidas
asipnado Capital Distribuibles Total
.- {enmiles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2013 100 1,784 260 2,144
Utilided de} aflo . 3 3
Seldos al 31 de diciembre de 2014 100 1,74 263 2,147
Utilidad del afio o 1 1
Saldos al 31 de diciembre de 2015 190 1,784 264, 2,148
Ver nolas a los eslados Ainancierns

S| avne o

Sn:b Tuhar

Germf.e Financiem

bel Moaqufem -5-
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Anfo terminado

31/12/15

{en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN:

Recibido de clienles 24

Pagado a provesdores vy empleados (119 (60}
Inter=zes pagados (129)

Impuesto a la renta {20) 22}
Efectivo neto ulilizado en actividades de operacidn {35] 82y

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremenlo de otros pasives Ainancieros ¥ efeclivo nelo

provenienle de aclividades de financiamienle 28 30
BANCOS:;
Dismimcidn neta durante el afio ’ (7} )]
Saldos al comienzo del afio 43 A5
SALDOS AL FIN DEL ANO a6 42

Yer noizs a los eslados Ananeicros

L) s

Sehastlﬂn Tobar  SonmCdem—— bel Mosquerh -6-
Apod Gerenle Financicra adora General



COMPANIA URAZUL S A, (SUCURSAL DE URAZUL 5.A. - URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1, INFORMACION GENERAL

Mediante esolugidn de la Superintendencia de Compafiias Ne. 91.1.1,1, 2193 del 16 de diciembre de
1991, se auloriza a la Companiia Urazul 5.A. - Uruguay, el esteblecimiento de una Sucursal en la
Repiiblica del Ecuador y su aclividad auviorizada es el brindar servicios hidrocarburiferos en la
conslruccion de carreteras, lincas de alla presién, estactones de produccidn y bombeo, entre olras, que
las reallza principalmente ¢h ¢l Orienle Ecualorianc a avés de contralos suscritos con compaiiias
cuya acrividad es la exploracidn y explotacion petrolera.

La Sucursal forma parte del Gropo Azul, el cual presia diferentes secvicios relacionados con la
actividad petrolera en el Ecuador. Hasta el affo 2007, la Sucursal tenia a su cargo algunos conlratos de
servicios. Actualmenle, la Sucursal se encuentra sin operaciones ¥ es intencidn de la Adminislmacidn
mantenerla acliva con el propdsito de concursar en licitaciones qué 36 consideren pertinentes para [os
fmberdses del grips,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Dectaracion de cumplitaiznte - Los estados financieros han sido preperados de conformidad
can laz Normas Intemacionales de [nformacidn Financiera (MIII emilidas por el Consejo de
MNormas Tnlemaclenales de Contabilidad (IASB).

2,2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Déblar de Jos Estados Unidos
: de América {U.5. délar), Iz cual e5 la monedn de circulacidn en ¢l Ecuzdor,

2.3 Bases de preparacidit - Los estados (inanciercs han sido preparados sobre las bases del cosio
histdrico exceplo por ciertas propiededes & insirumenios fimancierss que son medidos a sus
valores razonables, lul coma se explica en las polilicas comtables incluidas mas abajo. El costo
histdrico esid basado gencralmente en el valor razonable de la contraprestncion entregada a
cambios de hienes y servicios

El valor mzonable es el precio que se recibirin por vender un aclivo o el valor pagado pare
translerir un pasivo entre participantes de un mercado en [e fecha de valormcién,
independientemente de si ese precio ¢s direclamente ohservable o estimado utilizando atra
lécnica de valoracion. Al estimar el valer razonable de un active o un pasivo, la Compaflia
liene en cucnia las caracterlsticas del aclivo o pasivo que los participanles del mercado
lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a 1a [echa de medicidén. El valor
razoneble a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financicros, se determina
sobre una basz de este lipo, a cxcepeidn de las ransactiones relacionades a pagos basados en
acciones que se encuenttam dentro del alcance de fa NITF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan denlro del aleance de [a NIC 17, y las mediciones que Uene algunas simililudes con
el valer razonable, pere no son su valor razonable, tales comy el valor nelo de realizacitn de la
NIC 2 o el valor en uso de la WIC 36,

-7-
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Adicionalmente, a efeclos de informaocidn finaneiers, las mediciones efeclogdas a velor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el prado de impeoriancia de los insumos
para la medicidn del veler mzonable en su lotalidad, los cuales e deseriben a continuacidn:

Nive] I: Son precios cotizados (sin njustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la enlidad puede acceder a Ta lecha de medicidn.

Wivel 2: Insumos distintos 2 los preclos cotizndos incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el aclivo o pagive, ya sea directa o indirectamenie.

Wivel 3: Insumos son datas no observables para el aclivo o pasivo.

Los importes de las notes e los estados [nancicras estdn expresados en miles de U5, délares,
exceple cuando se espesifique lo conlrario.

A continuacidn se describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparzcidn de
estos estadas Financieros:

Bancos - Incluye depdsilos en cuenlas corrientes en bancos locales v del exterior.

Impusytos - Bl pasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por
Fager corrisnte ¥ el impueslo difendo.

2.5.1 Tmpuesto corrienie - Se basa en la otilidad gravable (tributaria} regisirada durante el
afio. La ulilidad grevable dilierc de la vtilidad contable, debido a [as partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serén pravebles o
deducibles. El pasiva de la Sucursal por concepto del impuesto comients se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2,5.2 Impuesios diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor ¢n llbros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y
sug bases fiscales. Uin pasivo por impueste diferido sc reconoce generalmente para
todas los diferencias iemporarias Imponibles. Un active por impueslo dilerido se
reconoce por Lodas las diferencias lemporaries dedecibles, en la medide en que resulle
probable que Ia Sucursal disponga de ulilidades gravakles futuras contra las que sc
podria cargar esas diferancies temporarias deducibles.

El importe en libros de un aciive por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
Nnal de cada periodo sobre ¢l que se inlorme ¥ se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suliciente utilidad gravable (tribularia), en el
futerg, como para permitic que se recupere [a tolalidad o una parte del activa,

Los activos ¥ pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las 1asas fscales
que 56 espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo
se cancele.

253 [Fmpuestos corrientes y diferidos - Se reconccen como ingreso o gosto, ¥ son incluidos
en el rcsullado, excepto en la medida en que heyan surgide de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en olro resultedo integral o direciomente en
el putrimonia, €n cuvo cesa ¢l Impuesto también se reconoce fuerz del resulado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

-8-
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Provisiones - Las provisionss se reconocen coando la Sucursal tiene una obligacion presenie
{va sea legal o implicita) como resullado ds un suceso pasado, es probable que 12 Sucursal
tenpa que desprenderse de recersos que incorporen benelicios econdmicos, pare cancelar la
obligzeidn, y pueds hacerse una estimecian fiable del imporle de 12 obligacitn.

El importe reconocido como provision debe ser |18 mejor estimacién del desembolso necesario
pira canceler I oblipacion presente, @l final de coda periode, 1eniende en cuenta los despos ¥
las incertidumbres correspondienies. Cuando se mide uhe provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar l2 obligacidn presenle, su importe en libros cepresenla el valor actual de
dicho fTujo d efectivo {cuando el electa del valor del dinero en ¢l ticmpa es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o ledos 10s beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce Una cuenta por cobrar coma un activo sies
virualmenle seguro que se recibira ¢l desembaolse ¥ el monto de Ta cuenta por cobrar puade ser
medido con Nabilidad.

Beneficies w empleados

271 Parficipacidn & empfeados - La Sucursal reconnce un pasive ¥ un gesie por la
parlicipacisn de los labajadeores en las ulilidades de la Sccorsal, Esle beneficio se
calcule e la lasa del 15% do 1as ulilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales. Para el pago del 15% de participacion a (rabajadores, conlorme a la
gutorizacion del Ministerio de Trabajo, la Svcursa) ynifica Jas utilideades con sus
compafias relacionadas Azulec 5.A. y Consuliora Tecnazul Cia. Lida., por cuanto
forman parte de un mismo grupa ecendmica

Recenocimienta dz lngresas - Los ingresaos se caleulan ul valor mzoneble de la
conlrapresiacitn cobrade o por cobrar, leniendo en cugnta el importe estimado de coalquier
descuento, bonificacién ¢ rebeja comercial que 1a Sucursal pueda olorgar,

2,81 [Inprevos por infer2ses - Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia el capital pendicnle y a la tasn de interés elfeclive aplicable, la
cual es |a tasa de deseuento que iguala exactamenle los flujos de ofectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrtmenio financiero con el
valor nela en libros del aclivo a pasivo financiero sobre el recanocimiento inicial.

Castes - Los gastos se registran al cosfo historico. Log gastos se reconocen a medide que son
incurridos, independientemente de la fecha en que 2¢ haya realizado el pago, ¥ e regisiran en
el periode en ¢l que se conocen.

Instramentos finaneteros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Cumpalita pass e formnar parte de las dispesiclenes contractuales del instrumento,

Los actives y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Loz costos de
transacci6n que son dircclamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
finencieros {distinios a los aclives y pasivos finzncieros designados al velor rmzonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor mzoneble de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del recanocimiento inicial. Los costos de
ransaccidn direciamente atribulbles e le adquisicién de activos o pasivos [inancieros
designados al valor mzoneble con cambio en los resuliados s¢ reconocen de inmediato en ¢l
resultado del perfodo.

_0._



21§ Actives financieror - Los activos inancicrps 5o clasifican dentro de las siguientes categarias:
activos financieros “al valor mzonable con cambios en los resuliades", “inversiones
mantenidas hasia el vencimiento” “aclives financieros disponibles para la venta™, y “préslamos
¥ partidas por cobrar”, La elasilicacion depende de la naturaleza y propdsila do los aclivos
financieros ¥ se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventes
regularcs do aclivos linancieros son reconocidas y dodas de baja a (a focha de [a (ransaccicn.
Las compras o ventas regulares son lodas aguellas compras o ventas de activos financieros que
requieran |a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o
acuerdo en ¢l mercada,

271f

2112

2103

2114

Métada de I8 tasa de interds efectiva - El método de 12 1a5a de interss efectiva es un
método de cdleula del eosto emortizado de un instrementa linanciero v de imputacidn
del ingreso finenciero a lo largo del periodo relevanie, La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuenlo que iguala exaclamente los (lujos de efeclive por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisién, punios bisicos de inlereses pegedos o recibidos,
costos de iemsaceidn y otrag primes o descuentos que estén incluidos en ¢l edleulo de
la lasa de interds efectiva) a lo large de la vida esperada del instrumento finenciero o,
cuando sen adecugdo, en ur pericdo mas coriy, ¢on ¢l importe neto en libros en el
reconocimienta inicial.

l.os ingresos son reconocidos sobre |z base de |z tasa de interés efectiva para los
insiournentos de deudz distintos ¢ los activos financieras ¢lasifeados al valor razonable
con cembio en los resultzdos.

Fréstantos y cuentay por cobrar - Los préstamos y las partidas por eobrar son activos
financieros no derivedos con pagos fjos o determinables que no son colizados en un
mercado aclivo, Los préstamos v partidas por cobrar {incluyends [las cuentas por
cobrar comercieles, saldos bancarios y efecliva) son medidos el costo amortizado
usando el mélode de |o @sa de inlends efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por inlereses se reconocen aplicando la tasa de imerés efectiva, excepto
por [as cuenias por cobrar a corfo plazo cuando el reconocimiento del Interés resulte
inmaigrial,

Deteripro de vafor de aciives financizros - Los aclivos Ainencisros distintos @ aquetios
designados al valor razoneble con cambios cn los resuitados son proboados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual s¢ informa. Un activo
Financierc estard detedormdo cuzndo exista evidencia objetiva del deleriora como
consecuencia de uny o mAs eventos que hayan ocurrido después del recanocimientlo
inicial del activo y los flujos de efectiva finturos eslimados del sctive finenciero se han
visto afectados.

Cuando s¢ considera que una cuenia comercial por cobrar g5 incobrable, se eliming
conlra [a cuenla de provision. La recuperacion posterior de los montos previamenle
eliminedos se convierle en eréditos contra la ¢uenla de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la euenia de provisifin ¢ reconocen en el eslada del resultado del
periodo.

Buaja en cuenta de activos fInancieros - La Sucursel dard de baja en cuentas un active

lnanciero dnicamente coendo expiren loz derechos conimetuales sobre Ios fljos de

efactivo del activo financiero o cuando transhiere de manera sustanciol los riesgos y
-10-



ventajas inherentes 3 la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni
retiene suslancialmento todos log riespos y veninjas inherentes a [a propicdad ¥
continda reteniendo el eontrol del activo iransferido, [a Compafiia reconoee su
pariicipacion en el aclivo y la obligacibn aseciada por los velores que lendria que
pagar.

5i la Sucursal retiens suslancialmente todos los riesgos y veniajag inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal conlinuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garanlizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2,12 Pasives finaneieror - Los insirumentos de deuda son clasificados como pasivos linancieros de

213

confoonidad con la susiancia del acuerdo contractual.

Los pasivos fnancieros se clasifican come pasivo comienls a menos que la Sucursal lenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
leche del estado de slluacidm financlera

2.I12.1 Pasives financleres - Los pasivos financieros son clesificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.12.2 Otros pasivos financicros - Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstemos y
les cuening por pagar comerclales y ofras) se miden posteriorments al costo amortizado
usando el método de la lasa de interés efectiva.

El mélodo de la tesa ds interés electiva ¢s un méledo de célonlo del costo amartizado
de un pasivo financiero y de impolacién del paste financiero a lo [arge del periodo
relevante. La tasa de inlerds efectiva es la iasa de descuento que iguala exactamente los
Nujos de electiva por cobrar a por pagar {incluyendo todos los honararigs ¥ punlos
pegados o recibidos que forman parte de la rasa de interds electiva, los costos de
transaccidn ¥ olms primes ¢ descuentos) estimados a lo largo de la vida esperado del
pasivo [inanciero (o, cuendo sea adecuado), en un periodo més corlo con el imporie
neto en libros en el momento de reconacimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financlere - La Sucursal dard de baja en cuentag un pasivo
financiero =i, ¥ solo si, expimn, cancelan o cumplen los obligaciones de la Sucursal, La
diferencin entre el imporie ¢n libros del pasivo finonciero dada de baja y la contraprestacidn
papada y por pagar se reconoce en el resulindo del periodo.

214  Normas nievas y revisedas que sen mandatorimnente efectivas en ef afo actuaf - Las normas

nuevas y revisadas, de aplicacidn obligatoria a parlir del 1 de enero del 2015, no han tenido un
eleclo malerial sobre los estados financieros adjuntos.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emifidas pero adn #e efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
stguientes Normas Inlernacionales de Informacidn Finenciera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emilidas pero 2in no son electivas:

Efecliva a parlir de
perlodos que inicien en

[[F Titulo o despuds de
NIIF 9 Instromenles finencieros Enera 1, 2018
Modificaciones a la NIC 1 Inicialivas de revelacién Enera 1, 2016
Modificaciones a las MIIF dMejoras anuales a las NITF Cicla Encro 1, 2016

2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipade de eslas normas neevas y revisadas,

NIIE 9 Instromentod finpneicros

La NIIF ¢ emilida ¢n noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norme se modificd posieriormente en octubre del 2010
para inciuir 1os requisitos pama la clasilicacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja an los estadoz: financiecas, ¥ en aoviembrs del 2013, insloyd averos requisiios pasa la
contabilidod de coberiure geneml. En julio del 2014, se emitid otra vergidn revisada de la NIIF
0, principalmente para inciuir Ie siguienie:

. Requerimientos de deferiore para aclives financieros y,

«  Modificagiones limiladas a [os requisitos de ¢lasificacion y medicidn al introducir une
categoria de medieidn 2 “valor razonable con cambics en olre esullado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requicitos elaves de la NHF 9:

» Todos los activos fnancieros que se clasilican dentro del alcance de [a NIC 19 -
Inslrumentos Finaneleros, s€ reconacerin posleriomeents a s0 costo amortizado o valor
razonable. Especificamenle, 1os instrumentos de deuda que se manlienen dentro de un
madelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efective conlractuales, ¥
que lengan [Tujos de efectivo contractuales que son dnicaments pagos de capital e intereses
sobre el capilal pendiente por lo general 52 miden al eqslo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los Instrumentos de deuda manlenides en un modeio de
negacio cuyo aobjetivo se cumpla tanto 2l recaudar los fiujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que ¢ngan (érminos contractuales del eclivo
financiero que dan lugar en fechas especificas a Mujos de efeclive que solo constiluyen
pagos de copilal e intereses sobre el imparte del principal pendiente, son medidos a valor
razonabls con cambios en ofro resultado integral, Todas las otras Inversiones de deuda y
de patrimonio se miden 2 sus volores razonables al final de los perlodos conlables
posteriores. Ademds, bajo [a NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para preseniar los cambics posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar}) en olro resultado inlegral, ¥ sole ¢on ¢l ingreso por
dividendos generalmente recongeido en el resullado del pericdo.
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+  Cn lamedicidn de log pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, |a WIIF 2 requiers que el importe gencrado por cambio en el valor mzonable del
pasivo financiero que sea aldbuible a cambios en el riesgo de crédito del relerido pasivo, se
prasenie en otro reseltedo integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédilo del pasivo en otro resnltedo integral genere una asimetra
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédivo de un pasiva financiero no son posteriormente reelasificados al resvltado del
periodo. Sepnin la NIC 39, 1a tolalidad del imporie del cembio en el valor razonable del
pasive [inancicro dosignado & valor rasonablo con cambios en resuliados se presenta en el
resullado del periodo.

» Respecto al deterioro de activos finangleros, 1a NIIF 9 establece tn modelo de delecioro por
pérdida credilicia esperada, contrario al modelo de detsricro por pérdida crediticla
tncurrida, de confarmidad con le NIC 39. El modelo de deleriora por pérdida credilicia
esperada requiere que una entidad conlabilice las pérdidas crediticies esperadas y cambios
en csas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para rellejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento Inicial. En olras polabras, yo no es necesario
que geurma un eyvenle anlas de que 8¢ reconozean las péodidas crediticias.

- La NIIF & mantiene los ires tipos de macanismos de contebilidad de cobertura, que en la
aclualidad se eslablecen on la WIC 39. De conformidad con la MLUF 9, los lipos de
irangaceinnes clegibles parm la contabilidad de cobertuca son mucha més flexibles,
cspecificamenlts, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumenlos
de coberlura y los tipos de componentes de rniesgo de partidas no financieras elegibles para
la contobilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueha de
electividad por el principio de "relacidn econdmica”. Ya ne se requiere de una evaluaciin
retrospestiva para medir la efaclividad de la cobertura. También g2 afiadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las aclividades de gestidn ds desgo de una
entided.

La Administracién de la Sucursal prevé que Ia aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacio sobre los importes reconocidos en los estados {inancieros adjuntos, en relacidn con
los activos (inencieros y pasivos [Inancieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonoble de ese electo hasla que un examen detallado heya sido
completado.

Moudilicaciancs a 1a NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciongs a la NIC | proporcionan elgunas gulas sobre edmo aplicer el conceplo de
malerialidad en la préictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que inicien
en o después del | de enero del 2016, La Administacidn de la Sucursal no prevé que la

aplicacidén d¢ cstas modificaciones en €l fulurs lenga un impacio significativo on los estados
Mnancieros,

Mrjorns aouales o las NIIF Cicla 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NII[F Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias WIIF que
s encuenlran resumidas a conlinuacion:

e



3.

» Las modifieaciones a la WIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo {o grupo
de activog) de manlenide parz |a venta 8 manlenide para su distribucidn 2 los propietarios
{0 viceversa), lal eambio S0 considera como una confinuacidn del plan eriginal de la
disposicion y por [o (anto, no son aplicables Tos requedmientos esiablecidos en la NIIF §
en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendes también aclaran las guias
aplicables cuando s inlermumpe la conlabilidad de actives mentenidos para su distribucién.

»  Las modificaciones a la NIIF 7 proparcionan una guia adicional para aclarar si un contrata
[nancierc de zeryicio corresponde o parlicipacidn continua en la transferencia de un activo
imansferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo,

. Las modificaciones de Iz NIC 12 aclaran que la losa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe delerminarse con referencia a [a de los
rendimientos de mercedo sobre sobre honos corporativos de alla calidad el final del

-~ perfodo de reperte. La evaluacion de |a profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma monedn en
que los beneficios deben ser pagedos), Para 1as monedas pare las que ne exists un mercado
profondo de tales bonos corporelivos de alie calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de banos del gobiemo denominados en esa moneda 3 la fecha de reporte.

La Adminigteasidn de la Susurse! no preve qua la eplicacidn de estas medificacionss en el
future tenga un impacito significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de [os presentes estados finoncieros en conformidzad con NIIF requicre que Ia
Administracion realice cierts cslimagiones ¥ establezea algunos supuesics inherentes a la octividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de delerminar [a valuacidn y presenlacidn de algunas
parlidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adminisiracudn, tales
eslimaciones y supuesles estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momenta, [os cuales podrian Llegar a diferir de sns efectos finales.

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen ¢n €l periodo de la revisién y parlodes fuluros si Ta revision
afecla wanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las eslimacioncs y Juicios contables criticos que la administracion de la
Sucurzal ha utilizado en el proceso de aplicacién de 165 crilerios conlables:

3.1 Dererioro de actives - A la lechs de cierre de eada periodn, o en aquellz feche que se congidere
neceseario, se analiza ¢l valor de los activos pare determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran snfrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algin indicio se
realiza una estimacicn del imporle recuperable de dicho aclive, Si s¢ trala de activos
identificables que no generan flujos de efeclive de forma independiente, s¢ estima la
recuperabilidad de |a unidad generedora de efective a la que pertenece el activo.

Lag pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en perlados anteriores son ravertidas
cuando se produce un cambio en ias estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
e! valor del activo con gbono a resultndos con el limito del valor en libros que el active hubiers
tenido de no haberse reconocida la pérdida por deterioro,
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Conslituye un préstamo de consumo otorgado por la Sucursal & su Casa Mairiz, el mismo que pueds
ser pagada en su lolalidad o parcialmente en cualguier momenlo y devenga una tasa de inlerés activa
efectiva referencial para ¢l segmento comercial corporativo comespondicnls al mes de cdleulo. La
lasa de inlerés promedio del afio fue dal 7.4%0

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l ol por cobrar incloye 1F851.2 mitlones y USEL L millones

de inlereses por cobrar gencrados durante todo el perlodo del préstamo, Durante el afio 2015 y 2014,
s& registraron como ingresos por intzreses USE186 mil y US$199 mil, respectivamenle.

5. PROVEEDORES

TS 1) 7% G V7, Vi
Compatilas refacionadas:
Azulec SA. 233 117
Campetrol §.A _1 -
Total 234 117
6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
3112415 31/14/14

Parivos finaneieros medidos al costo amariizada:

Azulec S.A. (1) ¥ tolal L1481 L4533

{1) Consliluye una cuenla por pagar @ Azulec 5.A, (compafiia relacionada) sobre le cual no se ha
definido plazos de vencimientos, ni mse de interés. El pago de esla oblipacién depende de la
liquidez que puede penerar la Sucursal.
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7.

IMPUESTOS

71

72

Activos p pasives del afio corrientz - Un resumen de activos y pasivas por impussios eomientes
£5 COmo Sigue!

31412415 31/12/14

Activos por impuesio carriente:
Crédilo ributario del Impuesto al Valor Agregado

- IV A y tolal activos por impuestos corrientes 16 14
Pasivas por impuesios corrienres;
Impuesto al Yalor Agregado - IVA - 2
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por

pagar 2 2
Total 2 i |

Coneitiaridn fributaria - vontable dol impussto a la venta corrlente - Una reconciliacin entre
la utilidad sepin cstados [Inancicros ¥ ol gasio por impuesto a la renta cormienls, &5 como sigue:

Ao lerminedo

11412415 31/12/14
Utilidad segio estados financieros anles de impucsio
ala renla 20 22
Gaslos no deducibles - 5
Utilidad gravable 20 pri
Impueste 2 la renta causads (1) i) _b
Anticipo calculada (2) 20 19

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesio e la renla, se calgula
tn un 22% sobre las utilidades sujetag a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujelas
a capializacidn,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impueslo a la rente minime el valor del
anticipo calculado, cl cual resulta de le suma metemética del 0.4%% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de la Auvtoridad Tribularia Jas declaraciones del impuesio
a la renta eomespondientes al aflo 2012 hasta el afio 2015,
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73 Mavimiente de Ia provision para impresto a o renta - Los movimtentos de la provisidn para
Impuesto a la renla lueron como sigue:

Afio lerminado

22115 12714
Saldos al comienzo del ehio - 3
Provisidn del zfio 20 i 19
Pagos efectuardos 20) 22)

Saldos al fin del afio - -

74 Aspecror fributaries - El 11 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orginica de Incenlivos para
Asociaciones Miblico-Privadas y la Inversion extranjera, con €l objetivo de establecer
incenlivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn pfiblico privada v
eslablecer incentivos para promaver el MMnanciamiznlo productive, la inversidn nacional y |z
inversidn extranjera, a conlinuacién se detallan cierlos incentives y reformas de cerdcler
tribulario eslablecidas en dicha Ley:

» Las inversiones para la efecucion de proyeclos pablicos en la modalidad de asociacidn
piblico-privada podran obencr excnciones al impuesto & la renta, al impuesic a la salida
de divisas ¥ a los tribulos al comercio exterior,

.« Las sociedades que se creen o estructuren para el desarmollo de proyecios piblicos en
asociacion pablico-privada, gozardn do une exoncmeion del pago del Impuesto a la renta
duranle el plazo de 10 aflos.

«  Esfardn exentos del impuesio a la renla los rendimientos y beneficios abtenidos por
depdsitos n plozo fjo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursdlil,

»  Estarfn ¢xentos del impuesto a la salide de divisas los papos realizados el exterior, por
capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por institzciones financierss internacionales, o
cntidades no linancieras cspecializadas calllicades por los enles de control
correspondientes en Ecuador, que olorguen finaneiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean deslinados al financiamiento de vivienda, microctédito o inversiones produciivas.

8. PRECIOS DE TRANSFERENMCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyenies sujetos al impuesio a la renla
que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perlpda fizcal por un
importe acumulado seperior a US515 millongs, estén obligados e presentar un esfudio de Precios de
Transferencia que determine si 1ales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
Las operacionss de la Sucursal con partes relacionadas durante el afie 2015, no superaron el imporle
asumulade menejonade. No obstante, la Sucursal se encuentra preparando el mencionado estudio.
Dicho estudio eonstiluye una base para determinar si las operaciones con paries relacionadas han sido
efectuadns a precios rezonables que se aproximan a valores e plena compelencia. Al31 de
diciembre del 2014, 2 Suvcursal electud el estudio de precios de transfersncia en el cual se establecid
aque Ias transacciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido electuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LY

Gestion de riesgos finaacieras - En cl curso normal de sus negacios y actividades de
financiamicnlo, la Sucursal esti expuesta 2 distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar do manera significative al valor econdmico de sus flizjos ¥ actives y, cn
consecuencia, sus resultados.

La Sucnrsal dizspone de una arganizacidn v de sistemas 4z informacidn, edminisivados porla
Gerencia, que permilen identificar dichog riesgos, delemminar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, sjecutar dichas medidas y controlar so efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de Ios riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y cuantificacidn de éstog v una descripeitn de las medidas de miligecion
gcialmente en use por parte de la Sneurgal, si es el casa.

OLF  Riesge de liquides - La Administracion es la que Liene la résponsabilidod final por la
gostion de liguidez ¥ ha estsblecido un marco de trabajo apropiado para [a geslidn de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar 1os requerimientos de
fnonciamiente a eortd, mediano y largo plazo esl como la gestidn de liquidez de la
Sucursal. La Sucursal se encuentra sin operaciones y por lo tanto no genera ingresos
operecionales, sin embarge, mantiene obligationes por cobrar y por pager a 5us partes
relacionadas, La récuperacicn y cancelacidn de dichos valores dependent de la
capacidad de la Sueursal y/o su Casa Matriz para gencrar [Tujos o resuliados necesarios
para la liquidecidn de las mencionadas cuentas, La Administracidn de la Sucursal estd
desarrollando eslrategias & corto plazo para Ta regularizacion de estos saldos,

212 Riesgo de operaciones - La Sucursal no ha tenido operaciones ni ha generado
rendimicnlos y utilidades en log dltimos afos; sin embargo, al ser parte de las
compaiiias del Grupo Azul, es considerada una compaiiio estralégica necesaria para
licitaciones y adjudicacion de nuevos contratos para 1as compaities del Grezpo,

10. PATRIMONID

101 Capitol Asipnads - Le Compaiila Urazul §.A. (Sucursal de Urmmzul - Uruguay) fue autorizada

182

por la Superintendencie de Compafi[as para operar en el Econador el 16 de diciembre de 1991,
El capital asignado de la Sucursal es de US$100,000.

Litilidades Retenldas - Un resumen de ulilidades retenidas es como sigue:

311215 x4
Utilidades retenidas - distribuibles 264 263
Reservas segin POGA anleriores:
Reserva de capital L1784 1,784
Total 048 2,047

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos scin PCGA anleriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
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11,

12.

Soperintendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente

forma:

Resarvas segiin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de las reservas da capilal, segiin

PCGA anteriores, solo podndn ser capitalizadas en la parte que exceda al velor de las pérdidas
acumulades v Tas del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pénlidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de lz Sucursal-

10.3 Dividendas - A partir del afio 2010, los dividendos distrfbuidos a fevor de accionistas, personas
nalurales residentes en ¢l Ecuador y de soctedades domiciliadas en parafsos Fseales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, s¢ encuentran sujelos a retencién por efectos de impuesto

a la renta.

INGRESOS

Ingresos por intereses y Lotal

GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS

Gasioz de operacidn
Gasios de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Henorarios

Impuestos ¥ conlrbuciones
Participacicn empleados
Sueldos

Otros

Toral

Aflo lerminado
141215 1112414
186 129

Afio terrminado

31/12{15 31/12/14
24 29
22 28
46 27

Afio terminade

3112415 ilnxa
16 16

20 18

4 5

] 6

— 12

46 22
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13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.

15.

Transacciones Comerciales - La Sucursal realizd las gipuientes trangacciones con parieg
relacionadas;

Exterior Local
2015 2014 2015 2014
Préstamos recibidos — — el 123
Intereses ganados 186 192 — —
Intereses pagados —_— _— 120 | 120
Servicios prestados - - 21 13

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la leche de emigidn de los esladoas financieras {abril 15 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administrecién pudiersn iener un efecto importante
sobre los estados financieros adjunles.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio teominado el 31 de diclembre del 2015 han zido aprobados por la
Administracion de [a Sucursal en abril 15 del 2016 y serin presentados para su aprobacion, En

apinidn de la Administracién de la Sucursal, los eslados [inancieros serdn aprobados por la Casa
Mairiz sin modileaciones.

=20 -






