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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

Al Apoderado Especial de 
Compañía Urazul S A (Sucursal de Urazul S A - Uruguay) 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compañsa Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A 
- Uruguay) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patnmonto y de flujos de efecnvo por el 
año termunado en esa fecha y un resumen de las políticas contables sigmficalivas y otras nolas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de lo Sucursal por los estodos financieros 

La Admimstración de la Suenesal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Tnternacionales de Información Financiera - NIF emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del control interno determinado por la 
Admmistración de la Sucursal como necesario para penmitur la preparación de los estados financieros libres 
de errores maternales, debido a ftande y error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabihdad es expresar una opunón sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas mtemacionales de auditoría. Dichas 
mormas requieren que cumplamos con requerimuentos éncos y planifiquemos y reahicenos la auditoría para 
oblener certeza razonable de s1los estados financioros estan libres de errores matenales 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtoner evedenesa de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedumientos seleccionados dependen 
del juwcio del auditor, meluyendo la evaluacion de los riesgos de error matenal en los estados financieros 
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de nuesgo, el auditor loma en consideración los 
controles miemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Sucursal a fin do diseñar procedimientos de zueiloría apropiados 3 las cxrcunstancias, pero.10 con el 
propósito de expresar una opmión Sobre la efectwidad del control interno de la Sucursal Una auditoria 
tambien comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son uproptadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencra son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es sufictento y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opmuón de auditoría 

Opinión 

En nuestra opunón, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición fingaciera de Compaña Urazul S.A (Sucursal de Urazol S.A - Uruguay) al 31 de 
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus Mlujos de efectivo por el año terminado on esa 
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el Consejo de 
“Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opimión y lal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la 
Sucursal se encuentra sin operaciones y es intención de la Administración mantenerla con el propósito de 
poder participar en hrextaciones, cuido estas sean interesantes para el Grupo Por lanto, la recuperación de 
los saldos por cobrar a Casa Matriz y la cancelacion de las cuentas por pagar a sus Compañítas relacionadas 
dependerá exclusivamente de la liquidez de su Casa Matriz 
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COMPAÑÍA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14 
(en miles de U.S, dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES, 
Bancos 36 43 
Otras cuenlas por cobrar 38 
Otros activos financieros. 4 3,817 3,631 
Activos por unpuestos cormenles 7 16 14 
Total activos conrientes y Lotal actrvos 2369 2726 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Proveedores 5 2 17 
Pasivos por ¡mpuestos cormentes 7 2 4 
Obligaciones acumuladas 4 5 
Otros pastos financieros 6 LA481 1453 

Total pasivos comentes y lotal pasivos LL 1579 

PATRIMONIO 10 
Caputal asignado 100 100 
Vaalidades retenidas 2,048 2,047 
Total patnmonio 2,148 2,147 

TOTAL 2869 2.226 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

T Mosquera 
Apoderad: j Gerente Fmancrera intadora General 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Año terminado 
Notas 31/12/15 31/12/14 

(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 1,13 186 199 

GASTOS 
Gastos de operación 1 en es 
Gastos de admumstración 12 02 03) 
Gastos financieros 13 120) 120 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 20 2 

Menos impuesto a la renta 7 (20) 19 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL _ == 

“Ver notas a los estados financieros 
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'OMPAÑÍA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URA; ) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Capual — Reservade  Unlidadesresemáas 
asienado Capital Dastribubles Total 

- (ensmules de US. dólares) . 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 100 1,784 260 2,144 

Utilidad del año - 3 —3 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 100 1,784 263 2,147 

Utilidad del año _ l pa 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 109 1,44 264, 2,148 

Ver nolas a los estados financreros 
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COMPAÑÍA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUE S.A. - URUGUAY) 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Año terminado 
31/12/15 

(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Recibido de clientes 224 
Pagado a proveedores y empleados (19) (60) 
Intereses pagados (120) 
Impuesto a la renta 20) a) 

Efectivo neto unlizado en actrvidades de operación es 162 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO" 
Iocremenlo de otros pastvos financieros y efectivo nelo 
provemente de actividades de financiamiento 28 $0 

BANCOS: 
Dismunución neta durante el año o o 
Saldos al connenzo del año 43 AS 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 36 a 

Verzotas a los estados financroros 
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COMPAÑÍA URAZUL S.A, (SUCURSAL DE URAZUL S.A, - URUGUAY) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

Mediante Resolución de la Superintendencia de Compañías No 91.1 1 1 2193 del 16 de diciembre de 
1991, se autoriza a la Compañia Urazul $ A - Uruguay, el establecimiento de una Sucursal en la 
República del Ecuador y su actividad autorizada es el brindar servicios hidrocarburíferos en la 
construcción de carreteras, líncas de alta presión, estaciones de producción y bombeo entre olras, que 
las realiza principalmente en cl Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compañsas 
cuya actvidad es la exploración y explotacion petrolera 

  

La Sucursal forma parte del Grupo Azul, el cual presta diferentes servicios relacionados con la 
actividad petrolera en el Ecuador. Hasta el año 2007, la Sucursal tensa a su cargo algunos contratos de 
servicios Actualmenle, la Sucursal se encuentra sm operso1ones y es mención de la Administración 
mantenerla activa con el propósito de concursar en leitaciones que se consideren pertinentes para los 
intereses del grupo 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 — Declaración de cumpliralento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«con las Normas Internacionales de Información Fanciera (NIIF) emulidas por el Consejo de 
“Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

2,2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de America (U $ dólar), la cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3. Bases de preparación Los estados linaneieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histónco exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las polícas contables wncluidas mas abajo El costo 
histórico eslá basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambios de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se reerbiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en le ftcha de valoración, 
¡ndependientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra. 
lécnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
lieno en cuenta las característcas del actovo o pasivo que los participantes del mercado 
lomarian en cuenta al fia el precio del activo o paswo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados financieros, se delermuna 
sobre una base de este hipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acotones que se encuentran dentro def alcance de la NITF 2, las operaciones de arrendamiento 
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que Liens algunas sumilitudos con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la. 
'NIC20 el valor en uso de la NIC 36. 

7.



24 

25 

Adicionalmente, a efectos de informacion financicra, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nuvel 1, 2 o 3 con base en el grado de unportancia de los msumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a contmuación 

Nivel 1 Son precsos cotizados (sim mjustar) en mercados activos para activos o pasivos 
áénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

  

“Nivel 2. Insumos distmtos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o directamente 

“Nivel 3 Insumos son datos no observables para el aclvo o pasivo 

Los importes de las notas los estados financreros están expresados en mules de U S dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario 

A contmuación se describen las princrpales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Bancos - Incluye depósitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renla representa la suma del Impuesto a la renta por 
Pagar comente y el mpuesto difendo 

2.5.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable duficro de la wtlrdad contable, debido a las partidas de 
impresos o gastos smponiblos o deducrbles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fisealos aprobadas al final de cada período. 

2.5.2. Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporanias dotorminados 
entre el valor en libros de los activos y pasivos aneluudos en los estados financieros y 
sus bases fiscales. Up pasivo por mpuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencías tomporarias imponibles Un aottvo por impueslo di(crida se 
reconoce por Lodas las diferencras lemporanies deducibles, en la raeduda en que resulto 
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diforencras temporarias deducibles 

El amporte en lloros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
Final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estme probable que no dispondra de sulicionte unidad gravable (wubutaria), en el 
utero, como para perm tir que se recupero la totalidad o una parte del sotrva 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele 

2.5.5 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como greso o gasto, y son imeluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en olro resultado miegral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro imeral do una combinación de negocios 
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2.19 

Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal trene una obligación presente 
(a sen legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefictos económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una esturacion fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesano 
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes Cuando se mide ura provisión usando el flujo de efectivo 
estumado para cancelar la obligación presente, su Importe en libras representa el valor actual de 
dicho Mluyo de cfectuvo (cuendo el electo del valor del dinero en el tempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o lodos los beneficios económicos requeridos 
Para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de Ta cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabulidad 

Beneficios a empleados 

2.7.4 Participación a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la. 
participación de los Irabajadores en las utilidades de la Sucursal Este beneficio se 
calcule a la Lasa del 15% do los ulilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, conforme a la 
autorización del Muisterio de Trabajo, la Sucursal umfica Jas utilidades con sus 
compaltas relacionadas Azulec 5.A y Consultora Tecnazul Cia. Lida , por cuanto 
forman parte de un mismo grupo económico. 

Reconocimmento de ingreses Los mpgresos se calculan ul valor razonable de la 

contrapreslacion cobrada o por cobrar, lemendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar 

281 Ingresos por intereses - Los impresos por inleresos son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y ala tasa de merés efecuva aplicable, la 
cual es la tasa de descuento que xguala exactamente los flujos de ofectrvo por cobrar o 
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del msirumento financiero con el 
valor nota en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimmento micral 

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son 
¡ncurridos, independientemente de la fecha en que so haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo en el que se conocen. 

Enslramentos financieros - Los activos y pasivos fiaancieros se reconocen cuando la 
Compañca pase e formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inesalmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisución o emistón de activos y pasivos 
Financieros (distintos a los activos y pasivos Financieros designados al velor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los acuvos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento wicial_ Los costos de 
transacción directamente atrtbuibles a la adquisición de nctivos o pasivos financieros. 
designados al valor razonable con cambio en los resultados sc reconocen de mmediato en el 
resultado del periodo 

 



2.11 Activos financieros - Los acuvos financieros se clasifican dentro de las siguientos categorias 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados", “versiones 
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financteros dispombles para la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y propósulo de los activos 
financieros y se determina al morento del reconaermiento micial Todas las compras o ventas 
regulares do activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de trempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado 

2,11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la lasa de mierés efectiva es un 

método de cáleula del costo amortizado de un instrumento financiero y de mputacion 
del ingreso Financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de iteres efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los [lujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (Incluyendo comusión, puntos básicos de miereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y olxas primas o descuentos que esten meludos en el esiculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sen adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieras clasificados al valor razonable 

con cambro en los resultados 

2.112 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son actos 
financieros no derivados con pagos fjos o determmables que na son colizados en un 
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (¡noluyendo [las cuentas por 
cobrar comererales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado 
usando el metodo de la tasa de interés cfectiya, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos por ilereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ol reconocimento del interés resulte 
wenatortal 

2,113 Deterioro de vator de activos financieros - Los activos financieros distintos a aqueltos 
destgnados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada pertodo sobre el cual sc informa Un activo 
financiero estará deteriorado cuendo exista evidencia objetiva del detenora como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 

¡e1al del actyuo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

  

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es mcobrable, se elimina 
contra la cuenta de provision La recuperacion postenor de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de proviston Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
periodo 

214,4 Baja en cuenta de activos financieros - La Sucursal dará de baja en cuentas un achyo 
financiero únicamente cuando expíren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del actrvo Financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
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ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero Si la Sucursal no transfiere mu 
retiene sustancialmento todos los riesgos y ventajas inkterentes a la propiedad y 
conti retemendo el control del actrvo transferido, la Compañía reconece su 
participación en el activo y ta obligación asociada por los valores que (endna que 
pagar 

Si la Sucursal tetrene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transfendo, la Sucursal continuará reconociendo el 
acuvo financicro y tambien reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por 
los impresos reciiidos 

2.12. Paslvos finanejeras - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacton por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera. 

212.1 Pasivos financieros. Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros” 

2.122. Otros pasivos financieros - Los olros pasivos financieros (meluyendo los préstamos y 
las cuentas par pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el metodo de la Lasa de Inleres efectiva 

El método de la tasa de mterés efectva es un método de cálculo del costo amortizado 
de: un pasivo financiero y de mpulación del gasto financiero a lo largo del persodo 
relevante La tasa de mlerés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
uyos de efectivo por cobrar a por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de anterés efectva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperado del 
pasivo finanotero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial 

2.13 Baga en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dará de baja en cuentas un pasivo 
financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. La 
diferencan entre el umporto en libros del pastvo financiero dada de baya y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo 

2.14. Normas nuevas y revisadas que son mundatoriomente efectivas en el año actua! - Las normas 
nuevas y revisadas, de aplicación obligatoria a partr del 1 de enero del 2015, no han terudo un 
efecto material sobre los estados financieros adjuntos 
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún mo efectivos - La Sucursal no ha aplicado las 
siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NITE) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son electivas 

Efectiva a partir de 
períodos que micien en 

NUE Título 9 después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones a las NIF Mgjoras anuales a las NIIF Colo Enero 1, 2016 

2012-2014 

Se permte la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medicion de activos financieros Esta norma se modificó postertormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros, así como su 
baya en los estados financieros, y en noviembre del 2013, wcluyo aueyos reguistos para la 
contabilidad de cobertura general. En julto del 2014, se ematió otra versión revisada de la NUF 
9, prinespalmente para ¿neluir lo siguiente 

+ Requersmentos de deterioro para activos financieros y, 
» Modificaciones lvruladas a los requisitos de clasificación y medición al mtroducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en olro resultado mtegral”, para. 
ciertos mstrumentos deudores simples 

Los requisitos claves. de la NHF9 

» Todos los actwvos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconccerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objeto sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan lujos de efectivo contractuales que son únseamente pagos de espital e intereses 
sobre el capilal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanro al recaudar los flujos de efectivo contracruales 
como por la venta de actrvos financieros, y que lengan términos contractuales del activo 
Financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de enputal e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrumonto se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores Además, bayo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios postenores en el valor razonáble de una mversión de patrimomo 
(uo mantenida para negociar) en otro resultado mtegsal, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 
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En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 

resultados, la NIJE 9 requiero que el umporte generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuble a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocumuento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédulo del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del penodo. Los cambios en el valor razonable atabuible al riesgo 
de créduro de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonmblo con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NITE 9 establece en modelo de deterioro por 
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de detervoro por pérdida crediticia 
maurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deteriora por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilics las pérdidas creditreras esperadas y cambios 
en esas pérdidas creduticras esperadas en cada fecha de reporte para rellejar fos cambios en 
el riesgo crediticio desde el reconocimiento mictal En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas creduncias 

La NIIF 9 mantiene los tres pos de mecanismos de contabilidad de coberíura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NUF 9, los pos de 
icansaccionos clegrbles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexubles, 
especificamente, al ampliar los trpos de mstrumentos que se clasifican conto instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no finanereras elegibles para 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efecuvidad por el principio de "relación económica” Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medrr la efecuyidad de la coberrura También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las acuvidades de gestrón de nesgo de una 
entidad 

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener 
von ampreto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con 
los actos financieros y pasivos financieros de la Sucursal Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estumacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas gulas sobre cómo aplicar el concepto de 
malerk: 

  

'ad en la práctica Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que iicien 
en o después del | de enero del 2016. La Admumisuación de la Sucursal no prevé que fa 
aplicación de estas modificaciones on el futuro tenga un impacto significarivo en los estados 
financieros 

Mejoras anuales a las NTE Ciela 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2012-2014 meluyen algunos cambros a varias NITF que 
se encuentran resuraidas a continuación 
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+ Las modificaciones a la NITF $ aclaran que cuando la entidad reclasifica un actvo (o grupo 
de sctivos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), tal cambio so considera como una continuación del plan original de la 
disposición y por lo (anto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la'NIIF 5 
en relacion con el cambio de plan de vente Las enmendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se inlerrumps la contabilidad de activos mantenidos para su distribución 

  

» Las modificaciones a la NIE 7 peoparcionan una guta adicional para aclarar sl un contrato 
financiero de seryieto corresponde a participación contzaua en la transferencia de un activo 
ransferido, u efectos de la información n revelar de dicho acto, 

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la losa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficxos pos-empleo debe delermmarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 

período de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe sera nvel de la moneda (es decxr, la misma moneda en 
que los beneficios deben ser pagados) Para lus monedas para as que no existe un morcado 
profundo de tales bonos corporalrvos de alta calidad, se deben utilizar los rendimuentos de 
mercado de bonos del gobierno denomunados en esa moneda a la fecha de reporte. 

La Adminusteación de lo Sucursal no preve que la aplicación de eslas modificaciones en el 
futuro tenga un impacio sigmficativo en los estados financieros 

3. ESTIMACIONES Y JUYCIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adimimstracion realice ciertas £stimaciones y establezca algunos supuestos wbherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de delermmar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opumón de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información dispomble al 
momento, los cuales podrian Llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y perlodos futuros ss la revisión 
afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes 

A contmuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso de apltcación de los crrtertos contables 

3.1  Derersoro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 51 oxiste algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exusta algún micro se 
realiza una estimacton del importe recuperable de dicho activo “St se trata de activos 
identificables que no generan flujos de ofectivo de forma independiente, se estuma la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambro en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del aotivo con abono a resultados con el luruto del valor en libros que el activo hubrera 
todo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Constituye un préstamo de consumo otorgado por la Sucursal a su Casa Matriz, el mismo que puede 
ser pagado en su tolalidad o parcialmente en cualquier momento y devenga una tasa de unterés actrva 
efectva referencial para el sogmento comercral corporativo correspondiento al mes de cálculo. La 
lasa de interes promedio del año fue del 7.4% 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el toral por cobrar incluye US$1 2 millones y US$! L millones 
de intereses por cobrar generados durante todo el perlodo del préstamo, Durante el año 2015 y 2014, 
se registraron como Ingresos por intereses USSI86 mul y US$199 mil, respectivamente 

5. PROVEEDORES 

nos 31105 3/9/14, 

Compañías relacionadas 
Azulec S.A 233 17 
Campotrol $ A -l pS 

Total 24 1 

6. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

31/12/15 312/14 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
AzulecS A (1) y total 11481 1491 

(1) Consluluye una cuenta por pagar a Aguleo S A (compalisa relacionada) sobre la cual no se ha 
definido plazos de vencimientos, ni rasa de interés El pago de esta obligación depende de la 
Tiquidez que pueda generar la Sucursal 
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7. IMPUESTOS 

7L 

72 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impueslos comentes 
es como Sigue 

31/19/15 31/12/14 

Activos por impuesto corriente 
Crédito tnbutano del Impuesto al Valor Agregado 

IVA y total actvos por mpuestos corrientes 16 Lu 
Pasivas por Impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA. - 2 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por 
pagar 2 2 
Total 2 4 

Conciliación tributaria - contable del impuesto u la renta corriente - Una reconciliación entro 
la utilidad según estados financicros y el gasto por impuesto e la renta corriente, es como sigue 

Año lermunado 
31/1215 31/12/14 

Utilidad según estados financieros antes de mpuesto 
ala renta 20 2 

Gaslos no deducibles = 3 
Utulidad gravable 20 Zu 

Impuesto a la renta causado (1) 4 6 

Anticipo calculado (2) 22 19 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tana para el impuesto e la renta, se calcula 
en un 22% sobre las unidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 

a caprialización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impueslo a la renta minumo el valor del 
anucipo calculado, cl cval resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0.2% del 
patrimomo, 0 4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tribularta las declaraciones del impuesto 
a la renta correspondientes al año 2012 hasta el año 2015 
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73 — Movimiento de la provisión para impuesto a ta renta Los movimuentos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

Año lerminado 
3ISOAS 3UIz1a 

Saldos al cormenzo del año - 3 
Provisión del año 20 19 

Pagos efectuados en (22) 

Saldos al fin del año = 

  

7.4 Aspectos trebutarsos - El 18 de diciembre de 2015 se emvtió la Ley Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Prevadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer 
incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asccración público privada y 
establecer mcentwos para promovor el financiamiento productivo, la inversión nacional y la 
inversión exwanjera, a conlinuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carñoter 
tributario eslablocidas en dicha Ley” 

+ Las versiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación 
público-privada podrán obiener exenciones al impuesto a la renta, al tmpuesto a la salida 
de divisas y a los tribulos al comercio exterior 

+ Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público-prrvada, gozarán do uns exoneración del pago del impuesto a la renta 
duranle el plazo de 10 años 

- - Estaran exentos del impuesto a la renta los rendinuentos y beneficios obtenidos por 
depósitos u plazo fijo en instituciones financieras nactonales, así como por inversiones en 
valores en rente fa que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del 
Registro Especial Bursátil 

- - Estarán cxentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, pos 
capual e intereses sobre créditos olorgados por mstituciones financieras internacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificades por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que olorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al mpuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perlodo fiscal por un 
importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de 
Transferencia que determme si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, 
Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el año 2015, no superaron el inporle 
acumulado mencionado No obstante, la Sucursal se encuentra preparando el mencionado estudio 
Dicho estudio constutuye una base para determunar si las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuados a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. AL3 de 
diciembre del 2014, la Sucursal efectuó el estudro de precsos de transferencia en el cual se estableció 
que las transacerones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efctuadas a precios 
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamicato, la Sucursal esta expuesta a distros riesgos de naturaleza finanerera que 
pueden afectar do manera significativa al valor económico de sus uyos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Sucursal dispone de una orgenización y de sistemas de formación, admimstrados por la 
Gerencia, que permuien identificar dichos riesgos, determnar su magnitud, proponer al 
Durectono medidas de tigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efecuvidad 

  

A continuación se presenta una defimición de los niesgos que enfrenta la Sucursal, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mulígacion 
sctualmento en uso por parte de la Sucursal, ses el caso. 

91.1 Riesgo de liquidez - La Admustracion es la que tiens la responsabulidad final por la 
gestión de liquidez y ha establecado un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
Tiquidez de manera que la Gerencra pueda manejar 10s requerimientos de 
Anoncsamiento A corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Sucursal La Sucursal se encuenira sim operaciones y por lo tanto no genera ingresos 
«operacionales, sta embargo, mantiene obligaciones por cobrar y po pagar a sus partes 
relacionadas La recuperacion y cancelación de dichos valores dependerá de la 
capacidad de la Sucursal y/o su Casa Matriz para generar lujos o resultados necesarios 
para la Liquidación de las mencionadas cuentas La Admumistración de la Sucursal está 
desarrollando estrategras a corto plazo para la regulanzación de estos saldos 

  

2.1.2 Riesgo de operaciones - La Sucursal no ha tenido operaciones m ha generado 
rendimientos y utilidades en los últimos años, sin embargo, al ser parte de las 
compañías del Grupo Azul, es considerada una compañso estralegica necesana para 
Ieitaciones y adjudicación de nuevos contratos para las compañías del Grnpo 

  

10. PATRIMONIO 

10.1 Capitol Asignado - La Compañía Urazal S.A (Sucursal de Urazul - Uruguay) fue autorizada 

102 

  

por la Superintendene¡a de Compañias para operar en el Ecuador el 16 de dictembre de 1991 
El capital asignado de la Sucursal es de USSLO0,000 

NUZAS ULA 

Utilidades reterudas - disinbuibles 264 263 
Reservas según PCGA anteriores” 
Reserva de ceprtal 1784 784 

Total 2.048 2.047 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según POGA anteriores, los cuales segun Resolución emitida por ta 
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Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según 
PCGA antenores, sólo podrán sor capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y Tas dol últmo ejercicio econówmeo conelurdo, si las hubieren; utilizado en 
absorber pértidas, o devueito en el caso de hiquidación de la Sucursal 

10.3. Dividendos - A parur del año 2010, los dividendos distribundos a favor de accionistas, personas 
naturales residentes en el Eeuador y de sociedades domenliadas en paraisos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor Imposición, se encuentran sujetos e retención por efectos de mpuesto 
a la renta 

11. INGRESOS 

Ingresos por intereses y total 

12. GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS 

Gastos de operación 
Gastos de administración 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Honorarios 
Impucslos y contribuciones 
Participacion empleados 
Sueldos 
Otros 

Total 

Año terminado 
2UnAs 3/12/14 

186 

  

Año terminado 
31/12/15 3112/14 

24 29 
2 28 

46 z 

Año termunado 
31/12/15 31/12/14 
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13. 

14. 

15. 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales - La Sucursal realizó las siguientes transacciones con partes 
relacionadas 

  

Extenor Local 
2015 2014 2015 2014 

Préstamos recibidos —= — 2 ua 

Intereses ganados 186 192 —= —= 

Intereses pagados e Lo 19 

21 5 Servicros prestados - 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del 2016) 
no se produjeron eventos que en opiatón de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 

Admunistración de la Sucursal en abril 15 del 2016 y seran presentados para su aprobacion En 
opinión de la Admemstración de la Sucursal, los estados financieros serán aprobados por la Case 
Matriz sin modificaciones 

 




