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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial de
Compafiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay):

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compafiia Urazul S.A. {Sucursal de Urazul S.A.
- Uruguay)} que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién de la Sucursal como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoriz fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo a evaluacion de los riesgos de error material en los estados financicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por 1a gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
groporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opiniin

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonable'mente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Compafiia Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay) al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en'esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIHF emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

Asunta de énfusis

Sin calificar nuestra opinidn y tal como se meficiona en la Nota | a los estados financieros adjuntos, la
Sucursal se encuentra sin operaciones y es intencion de la Administracién mantenerla con el proposito de
poder participar en licitaciones, cuando estas sean interesantes para el Grupo. Por tanto, la recuperacion de
los saldos por cobrar a Casa Matriz v la cancelacién de las cuentas por pagar a sus Compaiiias relacionadas
dependera exclusivamente de la liquidez de su Casa Matriz.
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 43 45
Otras cuentas por cobrar 38 2
QOtros activos financieros 4 3,631 3.467
Agctivos por impuestos corrientes. 6 14 13
Otros activos § 13
Total Activos Corrientes y Total Activas 3.726 3.540
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores locales 117 2
Pasives por impuestos corrientes 6 4
Obligaciones acumuladas 5 18
Otros. pasivos financieros s 1,453 1.373
Total Pasivos Corrientes y Total Pasivos 1.579 1395
PATRIMONIO: 9
Capital asignado 100 100
Utilidades retenidas 2.047 2,044
Total patrimonio 2.147 2.144
TOTAL 3726 3.540

Ver notas a los estados financieros

Sebastian Tobat~_7 Sonia Calero
Apoderado Especial Gerente Financiera gntadora General




COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. délares)

INGRESOS 10, 12 199 169
GASTOS: 11
Gastos de operacion {29} 29
Gastos de administracion (28) (40)
Gastos financteros {120} D
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 22 99
Menos impuesto 2 la renta 6 _ 19 22

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL — wld

¥er notas a los estados financieros
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
'POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad del afio
Saldos af 31 de diciembre de 2013
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados financiéros

Utilidades retenidas

Distribuibles

... {(en miles de U.S. ddlares) ...

Capital Reserva de
asignado Capital
100 1,784
100 1,784
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COMPANIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados (60) {73)
Impuesto a la renta (22) (25)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (82) (98)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de otros pasivos financieros y efectivo neto

proveniente de actividades de financiamiento _80 98
BANCOS:
Disminucién neta durante el afio (2}
Saldos al comienzo del aiio _45 45
SALDOS AL FIN DEL ANO A3 42

Ver notas a los estados financieros
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COMPARNIA URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 91.1.1.1. 2193 del 16 de diciembre de
1991, se autoriza a la Compaiifa Urazul S.A. - Uruguay, el establecimiento de una Sucursal en la
Repiblica de}l Ecuador y su actividad autorizada es el brindar servicios hidrocarburiferos en la
construccion de carreteras, lineas de alta presidn, estaciones de produccidn y bombeo, entre ofras, que
las realiza principalmente en el Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compaiiias
cuya actividad es la exploracidn y explotacion petrolera.

L.a Sucursal forma parte del Grupo Azul, el cual presta diferentes servicios relacionados con la
actividad petrolera en el Ecuador., Hasta el afio 2007, la Sucursal tenfa a su cargo algunos contratos de
servicios. Actualmente, la Sucursal se encuentra sin operaciones y es intencién de la Administracién
mantenerla activa con el propésito de concursar en licitaciones que se consideren pertinentes para los
intereses del grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propicdades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambios de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de Ias transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de Ia NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadoes activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Bancos - Incluye depositos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas gue no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2  Impuestos diferidos - Se¢ reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables firtturas contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.




26

2.7

2.8

2.9

2.10

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, 2l final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.7.1  Participacion a empleados- La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se .
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. Para el pago del 15% de participacién a trabajadores, conforme a la
autorizacién del Ministerio de Trabajo, la Sucursal unifica las utilidades con sus
compafiias relacionadas Azulec 8.A. y Consultora Tecnazul Cia. Ltda., por cuanto
forman parte de un mismo grupo econdémico.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.8.1 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Guastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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2.11 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuitados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacidén depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de 1a transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o
acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de I tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyenda comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento tnicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.11.2 Préstamosy cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.11.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cnando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados. '

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisitn se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

2.11.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Sucursal dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
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ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Sila Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuard reconociendo ¢l
activo financiero y tambi€n reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.12  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.12.2 Ofros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibides que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2.13 Buaja en cuentas de un pasivo financiere - La Sucursal dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones de la Sucursal. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
La Sucursal aplicé las normas nuevas y revisadas emitidas por €l Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 las cuales no
generaron efectos en los estados financieros de la Sucursal.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada:

NHF Titulo ' Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 - 2012 excepciones
limitadas

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NITF
9, principalmente para inchuir lo siguiente;

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificacicnes Iimitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9.

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Onicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonabie de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- Enlamedicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
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pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos qgue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ef registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazar el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje ta contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
. Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en ¢l contrato,

»  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “controf” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuaci6n:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacidon acumulada cuando se reevaltia una partida
de propiedad, planta y equipo o un active intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del active y que la amortizacién y/o depreciacidn acumnulada es la diferencia entre el
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importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracioén anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente y que serdn
adoptadas en los estados financieros de la Sucursal en los periodos futuros no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Sucursal.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deferioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituye un préstamo de consumo otorgado por la Sucursal a su Casa Matriz, el mismo que puede
ser pagado en su totalidad o parcialmente en cralquier momento y devenga una tasa de interés activa
efectiva referencial para el segmento comercial corporativo correspondiente al mes de calculo. La
tasa de interés promedio del afio fue del 7.4%.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el total por cobrar incluye US$1.1 millones y US$1 millén de
interés por cobrar generados durante todo el periodo del préstamo. Durante el afio 2614 y 2013, se
registraron como ingresos por intereses US$200 mil y US$170 mil, respectivamente.

5. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Azulec'S.A. (1) y total 1453 L373

(1) Constituye una cuenta por pagar a Azulec S.A. (compafiia relacionada) sobre la cual no se ha
definido plazos de vencimientos, ni tasa de interés. El pago de esta obligacién depende de la
liquidez que pueda generar la Sucursal.

6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes
s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado
- IVA y total activos por impuestos corrientes

=

13

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 3

Impuesto al Valor Agregado - IVA 2

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por 2 _
pagar

Total 4 3

ESPACIO EN BLANCO
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6.2

6.3

6.4

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segitin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
{(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 22 99
Gastos no deducibles 5 .
Utilidad gravable 27 99
Impuesto a la renta causado y total impuesto a la renta

cargado a resultados (1) 19 22
Anticipo calculado 19 A8

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de Ia Autoridad Tributaria las declaraciones del impuesto
a la renta correspondientes al afio 2011 hasta el afio 2014.

Movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta - Los movimientos de la provisidén para
impuesto a la renta fueron como sigue: :

2014 2013
{ent miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 3
Provision del afio 19
Pagos efectuados (22)

Saldos al fin del afio

L. BRa

Ley Oradnica de Incentivos a In Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd {a Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta
+  Ingresos Gravados:

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con e} Impuesto 2 la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

-16 -




Exenciones:

- Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y atilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a la renta no seré aplicable.

- Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a
la Auteridad Fiscal, su incomplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccion.

- Se establece la exoneracion para los ingresos gue obtengan los fideicomisos mercantiles
siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios
no sean residentes en paraisos fiscales.

- Se elimina la exencidn de los intereses generados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del primer afic en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion, Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- No se consideraran deducibles los gastos de promocion y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecer4 la autoridad sanitaria
competente.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalfas,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas. '

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

- No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida (til
indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Aeciones:

Se define ¢l calculo de la utilidad gravable en la enajenacidén de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:
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- Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

- El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serén
deducibles los gastos directamente relacionados con Ja enajenacion.

«  Tarifa de Impuesto a la Renta:

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo comeo tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

- El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del
impuesto.

»  Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluiren la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos

destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a ia Renta que reconoce el Cédigo de la

Produccidn.

Impuesto a la Safida de Divisas

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquelios créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

. Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un imperte acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
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durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado. No obstante, la Sucursal se
encuentra preparando el mencionado estudio. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal efectud el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1  Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Sucursal. La Sucursal no mantiene operaciones y por lo tanto no genera ingresos
operacionales, sin embargo, mantiene obligaciones por cobrar y por pagar a sus partes
relacionadas. La recuperacion y cancelacion de dichos valores dependerd de la
capacidad de la Sucursal y/o su Casa Matriz para generar flujos o resultados necesarios
para la liguidacidn de las mencionadas cuentas. La Administracién de la Sucursal estd
desarrollando estrategias a corto plazo para la regularizacién de estos saldos.

8.1.2 Riesgo de operaciones - La Sucursal no ha tenido operaciones ni ha generado
rendimientos y utilidades en los Gltimos tres afios; sin embargo, al ser parte de las
compafiias del Grupo Azul, es considerada una compafiia estratégica necesaria para
licitaciones y adjudicacién de nuevos coniratos para las compafifas del Grupo.

9. PATRIMONIO

9.1  Capital Asignado - La Compafifa Urazul S.A. (Sucursal de Urazul - Uruguay) fue autorizada
por la Superintendencia de Compaiiias para operar en ¢l Ecuador el 16 de diciembre de 1991.
Ei capital asignado de 1a Sucursal es de US$100,000.
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9.2 Utilidades Retenidas - Un resumen de utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 263 260
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 1.784 1,784
Total 2,047 2044

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segiin
PCGA anteriores, solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

9.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion por efectos de impuesto
a la renta.

10. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por intereses y total 199 169

ESPACIO EN BLANCO
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11. GASTOS OPERATIVOS Y ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos operativos y administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. délares)
Gastos de operacidon 29 29
Gastos de administracion 28 40
Total 7 69
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Honorarios 16 17
Impuestos y contribuciones 18 25
Participacién empleados 5 17
Sueldos 6 6
Otros 12 4
Total 57 69

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - La Sucursal realizo las siguientes transacciones con partes

relacionadas:
Exterior Local
2014 2013 2014 013
... (en miles de U.S. dblares) ...
Préstamos recibidos - - 123 134
Intereses ganados 163 170 119 -
Servicios prestados —_ — 15 —

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del

2015) no se produjeren eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursal en marzo 31 del 2015 y serdn presentados para su aprobacién. En
opinion de la Administracidn de la Sucursal, los estadoes financieros serdn aprobados por la Casa
Matriz sin modificaciones.
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