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Presente

Estimados sefiores:
Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Compafiia Urazul S.A. -
Sucursal Ecuador, por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2009 e Informe de los Auditores

Independientes, cuyo expediente es No. 47229.

Atentamente,

nita Chimbo
Gerente de Auditoria

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial de
Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. -
Uruguay), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de patrimonio de la Sucursal y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementaci6n, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Sucursal a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay) al 31 de diciembre
del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Urazul S.A. (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay) de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica del Ecuador.

Quito, Abril 29, 2010 Jorge BritG
Registro No. 019 Licencia No. 21540
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URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 127 35
Cuentas por cobrar comerciales 4 32 32
Documento por cobrar a la Casa Matriz 5 2,729 3,510
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1.678 740
Total activos corrientes 4,566 - 4317
PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Maquinaria y equipo 1 1
Equipo de computacién 3 3
Vehiculos 17 17
Total 21 21
Menos depreciaciéon acumulada 21 21
Propiedades y equipos, neto

TOTAL 4,566 4317

Ver notas a los estados financieros

ARG

Marcelo Maldonado
poderado Especial
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 7 1,500 1,200
Cuentas por pagar 10 20
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8 - 57
Participacién a empleados 9 38
Impuesto a la renta 10 2 49
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 62 41
Total pasivos corrientes 1.574 1,405
" PROVISIONES PARA DESAHUCIO Y DESPIDO
INTEMPESTIVO %} 13 56 45
9 y4 bﬁ:({,w ,ﬁ i"fl{‘? - .
PATRIMONIO:’ 14
Capital asignado 100 100
Reserva de capital 1,784 1,784
Utilidades retenidas 1,052 983
Total patrimonio 2.936 2,867
TOTAL 4,566 4317
: - GO —
» Cb_g"“"" X7 -3-
Sonia Calero /gé
Gerente Financiera ontadora General




URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE RESULTADOS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS 15 138 307
COSTOS DE OPERACION 15 20 117
MARGEN BRUTO 118 190
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 120 194
PERDIDA DE OPERACIONES 2 4
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados : 220 225
Intereses pagados (123) (196)
Otros ingresos, neto 230
Total 97 259
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 95 255
MENOS:
Participacion a empleados 9 38
Impuesto a la renta 10 26 _56
Total 26 _94
UTILIDAD NETA 69 161
Ver notas a los estados financieros

° O\&AAI\/JNB ;:“%5% S [T e
arcelo Maldonado Sonia Calero Isgbel Mosquera -4-

Apoderado Especial Gerente Financiera Contadora General
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URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital

- Asignado

100

100

E |

1,784

1,784

Reserva de  Utilidades

(en miles de U.S. ddlares)

Capital Retenidas Total
822 2,706

161 161

983 2,867

69 69

1,052 2,936

Dgx\)\w/\/\, W ( e s

arcelo Maldonado
poderado Especial

Gerente Financiera

bel Mosquera

ontadora General
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URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

-~ 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 138 2,445
Pagado a proveedores y empleados (1,146) (4,622)
a Intereses pagados (123) (196)
Intereses ganados 220 225
Participacién a empleados ) (196)
Impuesto a la renta (73) (12)
Otros ingresos, neto 230
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (989) (2,126)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (incremento) de documento por cobrar a la Casa Matriz y
efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 781 3.510)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias y efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 300 (800)
CAJA Y BANCOS:
e Incremento (disminucion) neto durante el afio 92 (6,436)
Saldos al comienzo del afio 35 6.471
SALDOS AL FIN DEL ANO 127 35
D (Continua...)
-6-
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URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

- 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 69 161
8 Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 2
Baja de propiedades y equipos 1
Reversion de la provision para cuentas dudosas (200)
”» Provisiones para desahucio y despido intempestivo 11
' Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,138
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (938) (683)
Inventarios 12
Cuentas por pagar (10) (62)
. ) Participacion a empleados (5) (158)
Impuesto a la renta 47 44
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (69) (3.381)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (989) 2,126)
Ver notas a los estados financieros

i . et o S ——
o O&ANVJNL S C Lol
Matcelo Maldonado Sonia Calero Isabel Mdsquera -7-
Apoderado Especial Gerente Financiera Contadora General
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URAZUL S.A. (SUCURSAL DE URAZUL S.A. - URUGUAY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1'

OPERACIONES

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 91.1.1.1. 2193 del 16 de diciembre de
1991, se autoriza a la compaiiia Urazul S.A. del Uruguay, el establecimiento de una Sucursal en la
Republica del Ecuador y su actividad autorizada es el brindar servicios hidrocarburiferos en la
construccion de carreteras, lineas de alta presion, estaciones de produccién y bombeo, entre otras, que
las realiza principalmente en el Oriente Ecuatoriano a través de contratos suscritos con compaiiias
cuya actividad es la exploracion y explotacion petrolera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios y Costos de Operacidn - Los ingresos por servicios y sus costos son
reconocidos en los resultados del afio en funcion a la prestacion del servicio.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion
de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedad, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2009, ¢l total de propiedades y equipos se encuentran
totalmente depreciados.

Provision para Impuesto a la Renta - Esté constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del afio.




Provisién para Participacién de Empleados - La Sucursal no mantiene personal bajo relacién de
dependencia. Los servicios de personal son contratados bajo la figura de honorarios.

Provisiones para Desahucio y Despido Intempestivo - Se llevan a resultados, en base a los

correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2009.

Adopcion de las Normas de Informacidn Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia
de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Urazul S.A. Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, siendo el 1 de enero del 2009, su fecha de
transicion.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Caja - 2
Bancos locales 101 7
Bancos del exterior 26 26
Total 127 35
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31...
2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Deudores por contrato 33 32
Provisién para cuentas dudosas - .
Total 32 32
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5. DOCUMENTO POR COBRAR A LA CASA MATRIZ

~ Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituye un préstamo otorgado por la Sucursal a su Casa
Matriz, el mismo que puede ser pagado en su totalidad o parcialmente en cualquier momento, es
decir, es un préstamo a la vista y devenga una tasa de interés sobre los saldos mensuales como se
indica a continuacion y en el orden establecido:

« Sobre el saldo mensual del préstamo que la Sucursal Ecuador ha otorgado a la Matriz Uruguay y
que ha sido financiado por la Sucursal Ecuador con préstamos recibidos de terceros, aplica la tasa
de interés que ¢l tercero haya pactado con la Sucursal Ecuador en el mes de calculo
correspondiente.

» Sobre el saldo mensual restante del préstamo que la Sucursal Ecuador ha otorgado a la Matriz
2 Uruguay aplica la tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento comercial
corporativo correspondiente al mes de célculo, que bancos ecuatorianos han otorgado a terceros
segun publicaciones del Banco Central del Ecuador.

Durante el afio 2009, la Casa Matriz cancelé US$1 millén de esta obligacién y se registraron ingresos
por intereses por US$220 mil (US$225 mil para el afio 2008).

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2 ... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Compaiiias relacionadas 1,573 621
) Cuenta por cobrar Constructora Azul Perl S.A.C. 90 90
Anticipos a subcontratistas 12 24
Otros 3 _ 5
Total 1,678 740
13 Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
L Azulec S.A. 805 517
Conazul S.A. 768 73
Otras _ 31
Total 1573 621

Compariias Relacionadas - Constituyen fondos recibidos de compafiias relacionadas y sobre las
cuales no se han definido plazos de vencimientos, ni tasas de interés.

-10 -
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Constituyen préstamos de bancos locales con vencimientos hasta marzo del 2010 (hasta enero del
2009 para el afio 2008) y que devengan una tasa de interés nominal anual de 9.02% (8.97% para el
afio 2008).

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008, correspondié a transferencias de fondos para financiar operaciones.
Sobre las referidas cuentas por pagar no se establecieron plazos de vencimiento ni intereses.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la Sucursal en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

Para el pago del 15% de participacion de empleados, conforme la autorizacién del Ministerio de
Trabajo, la Sucursal unifica las utilidades con sus compafiias relacionadas Conazul S.A., Azulec S.A.
y Tecnazul Cia. Ltda. por cuanto forman parte de un mismo grupo econémico.

Al 31 de diciembre del 2009, no se realiz6 la provision de participacion a empleados debido a que la
Sucursal no cont6 con empleados bajo relacién de dependencia durante el afio.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

Empleados 95 217
Gastos no deducibles _9 17
Utilidad gravable 104 224
Impuesto a la renta cargado a resultados _26 _56

-11 -




Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

- 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 49 5
Provisién del afio 26 56
Pagos efectuados (73) (12)
Saldos al fin del afio _2 49
Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos de
los afios 2007 al 2009.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
> mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
durante el afio 2009, no superaron el importe acumulado mencionado.

2 12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)
Impuesto al valor agregado - IVA 12 23
Retenciones de impuestos 1 1
Otras cuentas por pagar 49 17
Total 62 41

-12-




13. PROVISIONES PARA DESAHUCIO Y DESPIDO INTEMPESTIVO

Los movimientos de las provisiones para desahucio y despido intempestivo fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 45 45
Provision del afio 11 o
Saldos al fin del afio 56 45

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Despido Intempestivo - En los casos de despido intempestivo, el empleador indemnizara al trabajador
con un valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio, considerando un minimo
de 3 afios y un maximo de 25 afios.

14. PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - Urazul S.A. - (Sucursal de Urazul S.A. - Uruguay) fue autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para operar en el Ecuador el 16 de diciembre de 1991. El capital
asignado de la Sucursal es de US$100,000.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.

-13-




15.

16.

17.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Intereses ganados

Servicios prestados

L E E
L E B

Reembolso de gastos

COMPROMISO

El contrato més importante que ha suscrito la Sucursal, al 31 de diciembre del 2009, se detalla a
continuacioén:

Contrato con Petroproduccidn - E1 17 de noviembre del 2008, las Compaiiias Azulec S.A., Urazul
S.A. y Orienco S.A. constituyeron el Consorcio “Azulec-Urazul-Orienco” y en donde la participacion
de cada constituyente en el Consorcio es del 25%, 25% y 50%, respectivamente. Con fecha 1 de
marzo del 2009, el Consorcio renovo el contrato con Petroproduccidn, filial de Petroecuador, a través
del cual se obliga a realizar el reemplazo de lineas de flujo, power oil, gas lift y reinyeccion de agua
en los campos de Petroproduccién del Distrito Amazonico, incluyendo la provisién de accesorios y
fittings.

Este contrato es el del tipo de precios unitarios ofertados fijos e invariables no sujeto a reajuste de
precios. El contrato asciende a US$36 millones y tiene una duracién de 12 meses, los que correran a
partir de la entrega total del anticipo y entrega de la tuberia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 29 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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