LANZOTY C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

LANZOTY C.A., en adelante “la Compafiia” fue constituida en la ciudad de Quito, capital
de la Republica del Ecuador el 13 de noviembre de 1991 mediante escritura publica e
inscrita en el registro mercantil el 12 de diciembre del mismo afic. Las principales
actividades de la Compariia consisten en la venta de repuestos, venta de servicios taller y
comisiones por venta de vehiculos.

La Compafila fue suscrita con un capital de 20,000,000 sucres, y luego de varias
aportaciones posteriores, al 31 de diciembre de 2019 cuenta con un capital suscrito de
US$1,100,000 ddlares de los Estados Unidos de América.

El domicilio de la Compafiia esta en el Ecuador, provincia de Pichincha, Av. 10 de agosto
N46-107 y isacc Albeniz.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Comparila fue de 8 y 11
empleados respectivamente.

La informacidn contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019:

* NIIF 16 - Arrendamientos;

+ Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones
alaNIIF g,

+ Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la
NIC 28;

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 —~ 2017,

* Modificacion, reduccion ¢ liquidacion del plan: modificaciones a fa NIC 19;

+ Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.



2.2,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIF THulo periodos que inicien
an o después de

NIC1yNICS8 Modificaciones para aclarar ef concepto de 1 de enero 2020
materialidad y alinearlo con otras modificaciones

NHF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Coniratos de 1 de enero 2021
Seguros”.

NIIF 9, NIC 38 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a fas tasas de 1 de enero 2020
interés (referenclales).

NIC1yNIC38 Maodificaciones para aclarar el concepto de 1 de enero 2020

materialidad y alineario con otras modificaciones

L.a Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en fos
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas
normas no son aplicables a sus operaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1.

3.2,

3.3.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional y de presentacién de
la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacién — Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sohre
bases contables aplicables a un negocio en marcha, las que prevén ia realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, las actividades de la Compafia se han visto
afectadas a consecuencias derivados del estado de excepcién por calamidad publica
en todo el territorio nacional, declarado por el Estado ecuatoriano, a partir del 16 de
marzo de 2020. Esta situacién, indican la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como una empresa en funcionamiento, la administracion de la Compairiia
ha evaluado los siguientes aspectos derivados de esta situacion:

a) Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociacion y
de reunién;

b) Declaracion de toque de queda restringiendo la libertad de transito y de
movilidad, con sus excepciones;

¢) Suspension de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de
teletrabajo, con sus excepciones;
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3.4.

3.5.

d) Suspension de términos y plazos a los que haya lugar, en todo tipo de procesos
judiciales, administrativos y de otra indole;

e) Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pais, etc.
Adicionalmente, todas estas acciones han sido emprendidas en mayor o menor
medida por los paises en todo el mundo, lo que ha provocado una crisis generalizada
con un impacto sin precedentes en la economia mundial.

Ante esta situacion, la Compafiia se ha visto afectada de la siguiente manera:

Al encontrarse en el segmento automotriz, la compafiia se ha visto obligada a
paralizar sus operaciones de generacion de ingresos, a pesar de esta situacion el
area administrativa se encuentra laborando, con el objeto de crear acciones que
permitan mitigar en lo posible los impactos econdmicos.

A pesar de que al momento no podemos evaluar con certeza los posibles efectos
futuros de esta situacion, la Compafiia ha realizado las siguientes acciones que
permitiran disminuir el impacto financiero y que en algin momento puedan afectar el
normal funcionamiento de sus operaciones.

a) Suspension de la jornada laboral en el drea operativa,;

b) Modelo de teletrabajo en el area administrativa;

c) Acuerdos entre el empleador y trabajador en cuanto a la remuneracion;

d) Acceso a préstamos por parte de instituciones financieras para cubrir con las
obligaciones mensuales;

e) Disponer de la ampliacion de plazos con las entidades de control en los aspectos
que sean necesarios.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera si se generan.

Inventarios — Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios para la reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicién y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién o venta, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Las estimaciones de deterioro se consideran también montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos
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3.6.

retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados en el periodo en gue se causan.

Propiedades y equipos

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento - Con excepcién de los terrenos y
edificios reconocidos al valor razonable, las partidas de propiedades y equipo
son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.6.2.1 Terrenos y edificios registrados al valor razonable ~ E| valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compafia se obtuvo en la
implementacién de NIIF (afio 2012) a través de tasaciones a la fecha
de ftransicibn por especialistas independientes, ademas, la
Compaifiia revisé y homologé la estimacion de vidas UGtiles de los
edificios a nivel de componentes individuales.

Al 31 de diciembre de 2019, no se ha reconocido ninguna fluctuacién
material en el valor razonable de los bienes de la Compafiia.

Meétodo de depreciacion y vidas tiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Gtil estimada y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy ias vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil (en afios)
Estructura de Talleres 50
Oficinas, cerramientos y pisos 30
Equipos y herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
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3.7.

3.8.

3.6.4

Equipos de computacion 3

Retirc o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compa#ia
evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ef alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

3.8.2

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de fa Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconhoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos vy
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
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se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refiejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

3.9. Beneficios a empleados

3.9.1  Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de fos beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacidn por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a ofro resuitado integral, en el periodo en que se producen. EI
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan inmediatamente en |las ganancias acumuladas y ne son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.9.2  Participacion a trabajadores - .a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones iegales.

3.10. Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce los ingresos que provienen
principalmente de los servicios, venta de repuestos y servicios de taller seguido por
la intermediacién de vehiculos usados.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compatiia sigue un proceso
de cinco pasos:

1. Identificacion del contrato con el cliente

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio

3. Determinacion del precio de transaccion

4, Asignacion de precios de transaccion

5.Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio se
cumplen.

La compariia a menudo realiza transacciones que invelucran una gama de productos
0 servicios los cuales se reconocen como ingresos en un momento determinado o a
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

lo largo del tiempo, conforme la Comparfiia cumple con las obligaciones de
desempefio al transferir los productos o servicios prometidos a sus clientes.
Venta de repuestos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de repuestos se reconocen cuando
el cliente obtiene los riesgos y recompensas significatives de la propiedad del activo
y la Compafiia pierde la capacidad de redirigir el uso del activo, para lo cual asigna
el valor de la transaccion a cada obligacion de desempenio existente en funcion a la
confraprestacion que tiene derecho a recibir por el bien entregado.

Venta de servicios talleres

En talleres se reconoce cuando es aprobado el servicio a satisfaccion del cliente,
momento en el cual existe la probabilidad clara que la Compaifiia recaude fa
contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los servicios entregados al

cliente.

Comisiones por ventas de vehiculos

La comision por intermediacidn se reconoce al momento de la venta del vehiculo
usado a un tercero cuando toda la operacién legal sea efectuada hasta el traspaso
de dominio y recepcidon del pago total del vehiculo.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efective futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en |0s que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones confractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccioén que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos
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3.15.

o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuitados
(FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras 0 ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costc amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

* Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja

contractuales; y

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de fo anterior, la Compaiiia
podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero;

+ La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resuitado integral si se
cumplen ciertos criterios, y

+ La Comparfiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda dque

cumple los criterios de costo amortizado o FVOR! para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable.
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El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efective es un método para calcular el coste amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar 0s ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprades u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial}, la tasa de
interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos fos honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los cosfos de transacciéon y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuandoe sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizadoe de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amorizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado. Para los actives financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que
el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante |a aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconccimiento inicial. El célculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del active financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - Otros ingresos'.
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Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”.
Especificamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Compairiia designe una inversidén que no se mantiene para negociacion, ni s
una contraprestacién contingente que surge de una combinacion de negocios, para
ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVOR|
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
'asimefria contable'), que surgiria de la medicidn de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La Compafiia no
ha designado ningln instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada gjercicio,
con las ganancias o pérdidas de valor razonhable reconocidas en resultados en la
medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por
el activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por
cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para refiejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda ia vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.
Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compania, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y
la evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafriia mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédite durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro
de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generaimente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de fos acuerdos financieros por parte del deudor;

+ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en
su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compariia).

Independientemente del analisis anterior, la Comparfiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno 6 mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

{c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el activo financiere debido a dificultades
financieras.

Poiitica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
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antes. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funciéon de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento
y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por
informacién prospectiva como se describi¢ anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprensién de la Compafifa de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compania
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrato de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIIF 16
Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como la Compalfiia estd obligado a hacer
pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos gue se esperan
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes
que la Compariia espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Compania ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual
que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la
vida del activo, la Compariia mide la provisioén para pérdidas a un importe igual a fa
perdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidén para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en cuentas
uh activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
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3.16.

Compafiia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacioén en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene sustanciaimente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo garantizado por ios recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia -

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento

de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia, se miden
de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con
cambios en el resultado o es una contraprestaciéon contingente que surge de una
combinacion de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos
financieros que no son contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocics, mantenidos para negociar, o designades como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
meétodo de interés efectivo es un método para calcular el coste amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los punios pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado} un pericdo mas corto, al costo amortizado de un

pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de bhaja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconcce en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, ¢ en el periodo de la revision y los
periodos futuros si |a revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juiclos criticos en la aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desemperio

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NItF 15, la Administracién
considerd si la Compariia habia transferido el control de los bienes y servicios al
cliente, la Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPP| y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién
incluye el juicio gue refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalta el
desemperio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el
desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y como se compensan los
gestores de los activos. La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén
de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua
de la Compaiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continda siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio
en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacidén de
esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada (PCE), la Compafia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual estéd basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién
por beneficios definidos de la Companhia - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
honos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de
la emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de
los valores atipicos que se excluyen.

Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido
a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado ia estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
ia base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Afos de vida (til para determinar el valor en libros de la depreciacion por
propiedades y equipos de la Compaiia - l.as depreciaciones por propiedades y
equipos de la Compafiia se deprecian bajo una estimacion de la vida util de los
activos, tal como se puede ver en la nota 8.

Provision de Obsolescencia de inventarios - Los valores sobre la obsolescencia
del inventario por baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del

mercado son obtenidos de estimaciones que realiza la compafiia al final de cada afio,
al evaluar el stock generando variaciones, tal como se puede ver en la nota 7.

ESPACIO EN BLANCO
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5. EFECTIVOY BANCOS

Un detalle de efectivo y bancos es como sigue:

Cajas

Banco de la Produccién Produbanco S.A.

Banco Pichincha C.A.
Banco de Guayagquil S.A.
Banco de Machala S.A.

Total

31/12/2019 31/12/2018
7,421 2,703
268,341 294,649
297,700 213,561
22,176 18,830
- 5
595,638 529,748

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y total (1) 13,065 21,959
Provision para cuentas dudosas (2) (133) (8,869)
Oftras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por amortizar (3) 59,041 80,107

Anticipos por intermediacién 14,658 155,808

Otras cuentas y documentos por cobrar 897 19,105
Subtotal 74,596 255,020
Total 87,528 268,110

(1) A continuacion, se muestra un analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019y 2018:

31/12/2019 31/12/2018
Vencidas (en U.S. ddlares) {en %) {en U.S. dblares) (en %)
0-30 dias 6,069 46% 8,964 41%
31-60 dias 1,629 12% 1,383 6%
61-360 dias 4,770  37% 9,197 42%
Mas de 360 dias 597 5% 2,415 11%
Total 13,085 100% 21,959 100%
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(2) Movimiento de la provision para cuentas dudosas:

31/12/2019 31/12/2018
Saldo Inicial 8,869 1,812
Reversién y/o baja de provision (8,861) (5,025)
Ajuste en la provisién - 6,162
Nueva medicién de pérdidas para incobrables 125 5,920
Total 133 8,869

(3) Otras cuentas por amortizar corresponden a derechos exigibles identificados que no
seran cobrados, los cuales seran enviados a resultados conforme a la amertizacion

de 5 afios.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de repuestos

Inventario de lubricantes
Provisidn baja de inventarios

Total

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacidén acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Equipos y herramientas
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Total

31/12/2019 31/12/2018
30,245 42,960
142 428
(23,103) (26,814)
7,284 16,574
31/12/2019 31/12/2018
1,267,898 1,267,898
(218,221) (201,602)
1,049,677 1,066,296
726,219 726,219
318,126 332,743
3,364 4,951
351 701
1,611 1,611
6 71
1,049,677 1,066,296
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10.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde al fideicomiso mercantit de garantia grupo LCL Vehiculos constituido con
fecha 10 de agosto 2010, debido a que las obligaciones contenidas en la cartera generada
por los créditos, financiamientos o adjudicaciones conferidos o realizadas por los
constituyentes y/o beneficiarios Iniciales, cuenten con garantias idéneas, a fin de que las
personas a quienes les otorguen créditos, financiamiento y otorguen adjudicaciones para
la adquisicidn de vehiculos, aporten los mismos al presente fideicomiso a efectos de servir

de garantia del debido cumplimiento de sus obligaciones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
3111272019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 272 295
Subtotal 272 295
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos relacionada (Nota 19) (1) 104,214 104,214

Anticipos - 3,271

Otras - 2,496
Subtotal 104,214 109,981

Total 104,486 110,276

(1) Corresponde a valores por pagar por concepto de préstamo afios anteriores. Con
fecha 1 de enero 2020, la compafiia suscribe el convenio del préstamo en el cual se
establece las siguientes condiciones: interés 3% anual, vencimiento 31 de diciembre

2020.

ESPACIO EN BLANCO
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1.

12.

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Sueldos g5 817
IESS por pagar 2,332 2,555
Décimo tercero 319 603
Décimo cuarto 1,767 2,743
Fondos de reserva 1,703 1,653
Provision Vacaciones 3,875 5,397
Otras cuentas por pagar empleados 572 572
Total 10,663 14,340

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2019 y 2018 la compafiia presenta dividendos por pagar por US$
427.244 que corresponde a dividendos de utilidades del afio 2014, de acuerdo con el acta
de junta de accionistas del 17 abril de 2015.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Jubilacion patronal 17,453 20,974
Bonificacion por desahucio 5179 6,265
Total 22,632 27,239

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al [nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidén de jubilacién patronal fueron
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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13.2

31/12/2019 31/12/2018

Saldos al comienzo del afio 20,974 20,645
Costo de los servicios del perfodo corriente 3,612 4,648
Costo por intereses del periodo 880 823
Ganancias Actuariales - OR| {8,013) (5,142)
Saldos al fin del afio 17,453 20,974

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el frabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios:

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 6,265 7,638
Costo de los servicios del periodo corriente 1,190 1,959
Costo por intereses del periodo 261 302
Ganancias Actuariales - ORI (1,223) (971)
Beneficios pagados (1,313) (2,663)
Saidos al fin del afio 5179 6,265

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte gque se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados

integrales.
Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las

obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.
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Al 31 de diciembre de 2019, las presunciones principales usadas para propésitos de
los calculos actuariales son las siguientes:
31/12/2019 31/12/2018

Tasa(s) de descuento 3.6% 4.2%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.5% 1.5%
Tasa de rotacion media (%) 28.3% 27.4%

14. IMPUESTOS

14.1 Impuestos por recuperar y por pagar

31/12/2019 31/12/2018
Impuestos por recuperar.
Crédito tributario en la fuente y total 13,166 433
Impuestos por pagar.
Impuesto a la renta retenido 795 1,302

14.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Resultado segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta (122,522) (105,909)
Gastos no deducibles 21,772 16,337
Diferencias Temporarias 3,009 (21,844)
Base gravable (97,741) (111,415)
Anticipo calculado (1) 8,867 12,655
Anticipo, pendiente de pago / (pagado) (8,867) 3,687
Retenciones en la fuente del arfio (2,080) (2,552)
Crédito tributaric afos anteriores {(433) (1,468)
Saldo a favor (Crédito tributario) (11,380) (433)

(1) Desde el afio 2010 al afio 2019, se considerd como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4%
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del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros se incrementan o disminuyen por los
conceptos establecidos en las disposiciones tributarias.

14.3 Saldos del impuesto diferido

Saldo al .
comienzo del (Rgv?rso) Saédcl) a!_ final
afio eto el afio
Ao 2019
Impuesto diferido activo en
relacién con: Jubitacion patronal 1,243 (176) 1,067
y desahucio

Impuesto diferido pasivo en
relacion con: Provisién por baja 6,704 (928) 5775
de inventarios

Neto (5,461) 752 (4,709)

14.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse conira ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
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El 21 de agosto del 2019, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de ia mencionada Ley:

« Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

- Se elimind el ditimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyss,
generales 0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualguier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidén de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a ia renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI fa devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

l.ey Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se emitid fa Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, a continuacién:

No son deducibles intereses de préstamos realizados para pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019. (crédito entre septiembre y diciembre 2019 que supere
tasa del BCE).

14.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de ta Compafiia con partes relacionadas
durante el afno 2019, no supera el importe acumulado mencionado.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3
se basan en el grado en que el valor razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gue son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios);

» Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado {entradas no observables).

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actuaimente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente ariesgos
financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. La Compafiia subscribe
una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicién al riesgo
cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en latasa
de interés debido a que las entidades en la Compafiia toman dinero en préstamo a tasas
de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compartia manteniendo
una combinacion apropiada entre ios préstamos a tasa fija y a tasa variable, y por el uso
de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro de tasas de interés. Las
actividades de cobertura se evaluan regularmente para que se alineen con las tasas de
interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de
cobertura mas rentables.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
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tnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la
Compaiiia utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios registros comerciales
para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la Compariia y las calificaciones
de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas.

La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados
y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la determinacion
de limites de crédito usa un sistema de calificacion externos para evaluar la calidad
crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por cliente. El 80% de las
cuentas por cobrar comerciales tienen la mejor calificacién de riesgo atribuida de acuerdo
con el sistema externo de calificacion usado por la Compafiia.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En
adicion, la Compafiia revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros activos
financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para asegurar una
adecuada determinacion de la provision para cuentas incobrables.

Base para el reconocimiento.,

de pérdidas de crediticias
Categoria Descripcion esperadas
Corrientes/Normales La contraparte tiene un bajo riesgo de 12 meses PCE
impago y no tiene valores vencidos.
Dudosas Valores mayores a 30 dias de PCE de por vida - no

vencimiento o ha habido incrementos deterioro de crédito
significativos en el riesgo crédito desde
el reconocimiento inicial.

Riesgo significative Valores mayores a 90 dias de PCE de por vida - crédito
vencimiento ¢ hay evidencia que indica deteriorado
el activo tiene deterioro crediticio.

Bajas Hay evidencia que indica que el deudor Valores dados de baja
esta en grave dificultad financiera y la
Compaiifa no tiene perspectivas realistas
de recuperacion

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédito
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continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea
apropiado, se adquiere una pdliza de seguros como garantia de crédito.

Las calificaciones de riesgo de la Compaiiia comprenden las siguientes categorias:

(e} Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compafiia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para fa gestién de liquidez de manera que la Administracién de la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de ta Compaifiia.

L.a Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

(f) Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ef
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de los saldos de deuda vy
patrimonio.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Activos financieros.
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 595,638 529,748

Cuentas por cobrar comerciaies y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 87,528 268,110
Total 683,166 797,858
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar vy total (Nota 10) 104,486 110,276
Total 104,486 110,278

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado de la Compariia consiste en 1,100,000
de acciones de US$1 valor nominal unitario (1,100,000 al 31 de diciembre de 2019
y 1 de enero de 2019), las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los
dividendos.
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17.

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle de los accionistas es como sigue:

No. Nombre Capital  Pais Capital (en %)

1 Guarderas Jaramillo Angel Zenén Nacional Ecuador 1,056,000 96%
2 Guarderas Samaniego Paulina Yovanna Nacional Ecuador 22,000 2%
3 Guarderas Samaniego Silvia Del Rocié  Nacional Ecuador 22000 2%

Total 1,100,000 100%

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utifidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultado acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Adopcién por NIIF 394,308 394,308
(Pérdidas) y resultados integrales acumulados (218,060) (100,150)
(Pérdida) y resuitados integrales del afio (112,5635) (117,911)
Total 63,713 176,247

COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Costo repuestos 131,439 156,586
Costo mano de obra servicios 6,586 5,708
Costo otros 3,906 18,569
Costo lubricantes 1,394 2,423
Total 143,325 183,286

ESPACIO EN BLANCO
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Beneficios a los empleados
Otros gastos

Seguridad

Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Honorarios y servicios
Seguros

Comisiones

Mantenimiento
Combustibles

Suministros

Publicidad

Beneficios definidos

Total

31/12/2019 31/12/2018
88,0994 137,335
44,677 39,480
16,861 16,389
16,619 16,863
15,487 15,734
13,431 15,958

8,747 12,893
3,201 10,157
2,229 7,439
1,287 2,170
841 2,313

71 38
4,802 6,607
217,247 283,376

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Angel Zenon Guarderas Jaramillo
Préstamos (Nota 10)
Dividendos (Nota 12)

Paulfina Yovanna Guarderas Samaniego
Dividendos (Nota 12)

Silvia del Rocio Guarderas Samaniego
Dividendos (Nota 12)

Gabriela Guarderas
Dividendos (Nota 12)

Total

Saldos adeudados a partes
relacionadas

... Aflo terminado ...

31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. dblares)
104,214 104,214
411,148 411,148
6,313 6,313
6,313 6,313
3,450 3,450
531,438 531,438
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20.

21.

Las siguientes transacciones se efectuaron en el periodo sobre el que se informa:

Ingresos Costo y/o Gastos
... Afio terminado ...
31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Latinoamericana De
Vehiculos S A 9,641 315 593 2,536
Auto Servicio Total
Servitotal S.A. 7,115 ) 295 1,840
Distrivehic Distribuidora De
Vehiculos S.A. - - 109,105 128,352
Coneca Consorcio
Ecuatoriano Automotriz 1,311 155 - -
C.A.
Total 18,067 470 109,993 132,528

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La aparicion de Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente
expansién global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido
calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo. Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones de la
Compaiiia son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de
la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion
de todos los agentes econdémicos impactados.

Excepto por el asunto antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emision de los estados financieros, 18 de junio del 2020, no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia en junio 18, del 2020 y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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