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+ Moras arabes las NTF cicho 2012 - 2018 

o NUEZ=Futranentos Financieros: Inforzzarión a Revelar: 

* Contratos de servicios de administración - Se establece que una entidad evaleará el 
ontrato de servicios de administración de scuerdo con las guías delas NITF, para 
decidir si tiene una involncración continuada como resultado de dicho contrato de 
servicios de administmación a ejecios de los requerimientos de revelar información. 

* Aplicabilidad de las srodificaciones ala NIF 7 a los estados financieros intermedios 
condensados - El JASB decidió modificar el párrafo 44R de la NIJE 7 con las 

Mejoras Anvales a las NITF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la información a 
scvelar adicional requerida por las modificaciones a la NIF 7 sobre compensaciones 
o lo es de fora específica para todos los periodos intermedios, Sin embargo, al 
considerar esta modificación, € Consejo destacó que se requiere revelar información 
adicional en los estados Énanciezos inteuncdios condensados elaborados de ¿cuerdo 
conla NIC 34 cunado sc exige su incorporación de scuerdo con los requerimientos 
generales de esa NIIF, 

NIC 19 Bengfcios o lor Encpleadas - Tara de dosnendos emisión en sn menudo eginal; La tasa 
utilizada para descontar les obligaciones de beneficios post-empleo (tanto (inanciadas 
como 10) se determinará vtiliznado como referencia los rendimientos del mescado, al 

final del periodo sobre el que se in“orma, correspondientes a bonos empresariales de 
sita cxlidad. Con monedas para las cuales no esista na mercado amplio para bonos 
empresaricles de alta calidad, se utilizarán los xendimientos de mercado (al final del 
periodo de presentación) delos bonos gubernamentales denominados en esta moneda. 

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes 
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post- 
empleo. 

Adicionalmente, la NIYF 14 — Cuentas de diftrimientos de actividades reguladas, también es de 
aplicación efecriva a partir del 1 de enero de 2016, sin embargo, es aplicable inicamente a los 
que adoptan por primeza vez las NITF, por lo tanto, no es aplicable a la Compañís. 

Estas modificaciones a las NITF que fuerca de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016 
no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados Emancieros o posición de la 
Compañía, excepto poe la aplicación de la modificación ala NIC 19 con relación a la mass de 
descuento cuyos efectos se detallza en la nota 19 adjunt. 

b) Normas, modificaciones e intespreraciones a las normas existentes que aún no 
entran ex vigor y que no ban sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 

A la fecha de autorización de estos estados financieros, el LASB ha publicado nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones realizados a las normas ya existentes, las cuales aún no 
'entran ez vigo: y no han sido adoptedas anticipadamente por la: 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán adoptados es las 
políticas contables de la Compañía para el primer periodo que inicia £ partir de la fecha de 
vigencia de dicho proauaciamiento. 

Va listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB cue aún no entran en vigor, y que 
la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cicexe terminado el 31 de diciembre de 
2016, som los siguientes:  
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- NIF 9- Iustramentos Financieros 
-  NIIF15- Ingresos de Actvidades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 
-  NUF16—Artendamicaros (1) 
= Iniciativa sobre información 2 revelar (Modificaciones a la NIC 7) 
- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por péxdidas no realizadas 

(Modificaciones a la NIC 12) (1) 
+= Clasificación y medición de transacciones con pegos basados en acciones (Modificacion=s 

ala NIE 2) (d) 
- Aplicación de la NIJE 9— Instrumentos Financieros con la NIJF 4- Contratos de seguro 

(Modificaciones a la NUE 4) (1) 
-  CINTIF22- Transacciones ea moneda extranjeza y contraprestaciones anticipadas (1) 
- — Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones a la NIF 40) (1) 
- — Mejoras anvales a las NITF, Ciclo 2014 — 2016 
- — Ventao aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjuro 
(Modificaciones 2 la NIF 10 y a la NIC 28) (1) 

(1) Promusciazientos qua, por le naturaleza de las operaciones dede Compañía o as politicas adgptadas, se 
esti no endirón inpacio sabre los estados financieros adjuntos. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no entran en 
vigor, que ce estima tendrán cíecio en la Compañía pero que no han sido aplicados 
articipadamente: 

- NES jasrenendtes Finonciros 

En julio de 2014, el 1ASB aprobó el texto complero de la NITE 9 Tnsromentos Financieros, 
que xeemplazará a la NIC 39 en los períodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero 
de 2018. Se sdmite su Aplicación anticipada. 

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que recuxplaza soc 
los siguientes: 

o Clasificación de activos financieros: en base a las ceraererísticas contractuales de los 
ajos de efectivo provenientes de un activo finaaciero y del modelo de negocio de la 
entidad respecto al mismo. 

o Medición de activos financieros: se incorpora un único modelo de deterioro, basado 

<nel reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, Este modelo se aplica incluso a 
lcrtas partidas cayo teconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas 
comerciales poz cobrar, activos de cont=atos y activos por arrendamientos financieros). 

o Medición de pasivos financieros: pasa los pasivos financiecos medidos 2 valor 
sazonable con cambios ca resultados, se requiere que se presente en cl ono resultado 
integral la porción del cambio en dicho valor sazonable que sea armibuible a los cambios 
de riesgo de crédito propio de la enti ed, 

o Contabilidad de cobertura: as incorpora un modelo de contabilidad de cobermara más 
estrechamente alineado con las prícticas incosporadas en las estrategias de gestión de 
sesgos que suclen levar aelelante distintas entidades. 

La Administración de la Compañtz hs iniciado la evaluación del impacto de la NITF 9 
dentro de sus estados financieros, pexo todavía no eventa con información cxaattativa de 
los posibles efec:os que se prevén :cadrán relación con el deterioro basado en pérdidas 

coelicas esperadas.  
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- NIJEY5 Ingresos de Actividades Ordinarios Proodestes de Contratos con Chirntes 

La NIF 15 Ingresos de Actividades Ozdinarias Procedentes de Contratos con Clientes, 
tendrá vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a panir del 1 de enczo 
de 2018 y admite su aplicación anticipada, La NIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, 
CINIF 13, CINTIF 15, CINIF 18 y SIC 31. 

  

Esta noria incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes de 
contratos con clientes basada en cinco pasos: 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
2) 1deniáficar las obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad 

satisínce una obligación de desempeño 

La Administración de la Compañía se encuentra evalvando el método que utilizará para la | 
ransición ya sca la aplicación retroactiva 2 cada periodo de presentación previo de acuerco 
21 NIC 5 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de 
aplicación inicia; para esto eseá analizando de manera deralzda los contzatos con clientes 

  

pará detenninar el impacto real de los efecros de la NIF 13 dentro de sus estados 
£naacisios, inclaycado los efectos de las chrificacones realizadas a la norma en el 180 
2013, 

  

a Rsiler tamos e le 

  

Ex enero de 2016 el IASB aprobó el documento "Iniciativa sobre Taformación 2 Revelas 
(Modificaciones a la NIC 7)", Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos anvales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicación anticipada. 
Cuando una entidad aplique por pámera vez esas modificaciones, no se requiere que 
proporcione información comparativa sobre periodos anteriores, 

  

Se requiex: que ina entidad revele la información que persita a los usuarios de los estados 
finaacieros craluar los cambios en pasivos producidos por actividades de £nanciación, 
incluyendo tanto los derivados de Áujos de cfectivo como los que no implican fajas de 
efectivo. Unz forma de satisfacer este requerimiento es proporciones una conciliación 
extre los saldos iniciales y finales del estado de simación financiera para pasivos que sorgea 
de actividades de fiounciación, que contenga los cambios sobre los que se debe informar, 
que son los siguientes: 

  

cambios derivados de flujos de 
¡cambios que surgen de la obten; 

ctivo por Enandación; 
én o pérdida del conto! de subsidiarias 1 orcos 

  

acgodios; 
efecto de las variaciones en las tasas de commbio de la moneda extanjen; 
cambios en los valores razonables; y. 
otros cambias. o.

..
 

Cinado tna entidad revela esta conciliación, proporciorará información snficiente para 
permitir o loswsiarios de los estados Ainancieros vincular las partdas incluidas en la 
concilizción con el estado de simeción financiera y el estado de flujos de efectivo. 

E  
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La Compañía está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta no=ma, los 
cuales se consideran que no scan sigalficativos, y prevé apicar la misma a partir del 1 de 
encro de 2017. 

- Meier amas e les NTE, Cilo 2014 — 2016 

En diciembre de 2016 el LASB aprotó el documento “Mejora: anuales a las NITF, Cielo 2014 - 
2016”. Este documento contiene modificaciones a las sipuientes NITF: 
  

  

    

ia Ta 
NIF 1 Smpresión de exenciones a como plazo paca los 

| adoptantes por primera vez. 

FuuFz añacón acera Norms 
NIC 25 Medición de una wozada o un negocio conjunto a 

valor razcnable (E).         

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de eseco de 2017, 
(>) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2018. Se 

permite la aplicación anticipada. 

La Administacón de la Compañíx se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 
estima que los mismos no serán significativos centro de los estados financieros 201 lo que 
prezé adeptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopción obligatoria 
para cada una de ellas, 

5. Políticas contables 

A eomtinvación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
delos estados financieros, tal emo lo requiere lx NIC 1 “Presentación de Estacos 
Financieros”, Estas políticas han sido diteñadas en función de las NITF vigentes al 31 de 
diciembre de 2016 y se han aplicado de maners mniforme para todos los años presentados. 

3) Bases de medición 

Los estados financieros de ls Compañía han sido preparados sobre Ja base del costo 
histórico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilación patronal 
y »onifcación por desahucio que se encuentra xegistrado al valor presente delos 
Dept fra támida deseos aleta mc peter apaño 
independiente. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las ciftas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notes están 
expresadas en dólaxes de los Estados Unidos de Améics (UA), la cual es su moneda 
Foncional. 

El délas de los EUA fue adoptado por cl Ecuador como su moneda de circulación 
legal a partir de marzo del año 2000, poz lo cual el dólar es utilizado desde eca fecha 
para zodas as transacciones realizadas en el país y los registros contables dela 
Compañía que sirven de base para la preparación de los cerados financieros se  
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mantienen en dicha moneda. Le economía ecuatoriana depende de la capacidad del 
país para obtener un flejo permanente de dólares para permitira continuación del 
esquems monetario acmal. 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a Normas Interaciorales de 
Información Financiera (NI) requiere cue la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos cue afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revitados porla Administración de manera segulos, sia 
embargo, dabido « la subjeividad Enherente en este proceso contable, los resultados 
reales puedco difeir de los montos estimados por la Administración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en 

el mornento de conocida la variación. 

A contipuación, sc describen los juicios y esámaciones significavos de la 
Aeminiszaiós en la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que tienca 
un efecto importonte en os estados financieros: 

- Extimmación de la sronpecabilided de dos activar y paticos por iomprestos difridos y taras focales 

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en 
Ja evatuación de la probabilidad de tenez utilidades fiscales futuras por las cuales los 
activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. En adición 5e 
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites legales o 

económicos o incertidumbres existentes co el país sobre la legislación tributaria 
vigente, 

En la prepursción de los estados financieros se han utilizado estimaciones ta! como: 

- Yi de le 

La detecminación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida involucra 
inicios y supuestos que podían ser afectados si cambian las circunstancias. La 
Administación revita estos supuestos ca forma periódica y Jos ajusta en base 
prospectiva en el caso de identificarse algún ezmbio, 

Sin crrbargo, los sesultacos reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refere a equipo y imaquinario de planta, 

La vida útil delos activos se revisa, como mínimo, al término de cada periodo anual y, 
si las expectativas difidezen de las esrmaciones previas, los cambios se contabilizarán 
como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo. Al 31 de 

diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas (les 
de la propiedad, planta y equipos. 
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Una pécdida por deterioro se reconoce por la canrdad por la cual el monto en líbroe 
del activo o de la urided generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad, plata y euipos, se sorreten a pruebas de 
deserioro siempre que algún suceso o cambio en las ircansiancias indique que el vor 
en libros puede no ser 

Para revisar silos activos han suftido una pérdida por deterioro de valor, la Compatía 
primero analiza silos activos sujetos a análisis de dererioro presentan indicios de 
¿deterioro para lo cxal se establece los siguientes parámetros que deben considerarse: 

2) - Disminución significativa del valor de mercado cel activo; 
») Cambios significativos adversos para la Compañía en el entorno tecnológico, 

comercial, cconómico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el 
acóvo; 

«) Evidencia sobre la olsulescenda o daño fisico del activo; 
d) Cambios significativos con efecto advezso en relación con el grado o con la 

forma cn que el activo se usa 0 se espera usas; y 
e)  Evideacia, que indica que el rendimiento económico del activo es 0 será peor que 

lo esperado. 

Lo estimación de la Administración pasa el cálculo de la Obligación por Bencficios 
Defiaidos (OBD) se basa en un námern de sopuestos cxíicos tal como tasas de 

indlaciór, mortalidac, tasa de desenerto y la consideración de iccrementos futuros en. 
suñaios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el 
correspondiente gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 la 
tasa de descuento aplicada a sido modificada en farción a las reformas de le NIC 19 
aplicables a partir del 1 de enero de 2016 cupo acálisis se proporciona en la notz 19. 

+ Liventarios 

Los inventarios de repuestos sc x-gistran al costo o su valor neto realizable, el mienor. 
Los costos incluyen el precio de compra más Jos costos adicionales necesarios para 
tsner cada producto a su acwal ubicación y condición, netos de descuentos 
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor nero realizable es el precio de venta. 
estimado en: el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para 
realizar la venta. 

Ta Compañia, establece con cargo a resleados naa provisión para pérdidas 
provenientes de itventajos obsoletos o de lento movimiento y 3c disminuye par los 
inventarios dados de baja. 
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4) Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido pceparados bajo la hipótesis de negocio en marcha. A 
la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generes dudas sobre la posibilidad de que la 
Compañz siga operando nommalment: como empresa en marcha. 

$) Ingresos por actividades ordinarias 

Los jogzusos de actividades ordinarias se seconocen en la medida que sea probable que 
les beneficios económicos Muyan ala Compañía y que los ingresos se puedan medir de 
xranera fable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado, Los 
ingresos se midca por el valor tzzonable de le contraprestación recibida o por recibir, 
zeciendo en cuenta las condidones de pago deñnicas contracmalmente y sin incluir os 
impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales 
considerados. 

La Compañía por sus operaciones genera difesentes tipos de ingresos, cn tal virtud los 
siguientes cxiteclos especificos de reronocimiento se deben complir para que los 
ingresos sean reconocidos; 

Y) Vento de repustos 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de repuestos se reconocen cuanda la 
Compara transliexe a los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la 
propiedad de los productos vendidos. Los lesgos y beneficios signifcativos por lo 
Zenezal se consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la 
propiedad indisputable de los productos. 

  

di) Comisiones por venía de vebícalos 

Mantienen ingresos poz comisión de intermediación por L venta de vehículos usados, 
es decir la Compañía acrúa como intermediario para la venta de dichos vehículos, 

sii] Vinte de servicios 

Cerresponden principalmente al servicio de mantenimiento de vehículos. 

1) Costo de ventas y servicios prestados 

El costo de ventas y servicios de taller se representan al costo de los inventarios al 
momento de su venta, relacionados directamente con los costos de mano de obra para 
el aranteniniento de los vehículos. 

E) Gastos 

Los gastos se xegistran a valor de la contraprestación recibida ea los paíodes con los 
zuales se rebcionas. Los gastos se imputan a la cuenta de sesaltados co función del 
ctecio del devengado, es decir, al momento de vtlizar el servicio o produeto, o 
:onfomme se incurrer, independientemente de la fecha en la que se realiza el pego. 
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h) Propiedad y equipo, neto 

Son reconocidos como propiedad y equipos, nero aquellos bienes que se usan para el 
servicio de taller y para propósitos administrativos y cue tienen una vida mayor a un 
ano. 

Terrenos 

Los terrenos son medidos al costo histórico menos las posibles pérdidas por detecioro 
de su valor y úenen vida til limitada por lo que no se deprecian. 

Edificios y equipos 

Los edificios, equipos y herramientas, muebles y enseres, equipo de cómputo y oficina 
seregistran al costo de adquisición o al costo de fabricación incluyendo cualquier 
ensto atdbuible dirarramente pasa traslades los acúvos en la localización y condiciones 

pecesarias para operar de la forsxa prevista por la Administración de la Compañía 
Estos activos se miden al costo histórico menos le depreciación 
las péxelidas por deterioro. 

  

  

Los desembolsos incurtdos después de que la propiedades, planta y equipo 5e haya 
puesto co operación para reparaciones y gastos de mantenimiento y de 
rescondicionamiento, se cagan alos resultados del periodo en que se incurren, Para 
los componentes significativos de propiedad y equipo que deben ser reemplazados 
periódicamente, la Compañía da de baja al componente reemplezado y reconoce al 
componente, nuevo con su correspondiente vida úl y depreciación. 

“Todos los demás costos rutinarios de reparación y martenimiento sé reconocen en Jos 
resultados e medida que se incucian. 

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después de 
su 190 se incluye en el costo de ese acrvo, ea la medida en que se cumplan los 
requisitos para el reconocimiento de la estimación respectiva 

Cuando ha parte reomplazada del activo no fue considerada separadamente como un 
zomponente, el valor de reemplazo es usado para estinmaz «l valor ea libros de los 
activos reemplazados, el cual es irmedistamente castigado. 

La depreciación se reconoce sobre la base del método de Eines secta para cancelas el 

costo menos el valor residual estimado de la propiedad y equipo. El pasto por 
depreciación se registra con cargo al resultado ee cada periodo y se caleula en función 

delos años de la vida úri estimada de los diferentes bienes. 

  

Las vidas útiles estimadas son: 

Vida úsil en eños 
30 

Maquinada y herramientas 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipo de cómputo 3 

Los estimados de vida el, el valor residual y el método de depreciación se ucrualizan 
conforme se requiere, pero £] menos una vez al año son evaluados. y de ser necesario, 
se ajostan prospecóvamente. 

10-  
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Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monta reemperable 
estimado, dicho valor en lbros es ajustado a su monto tecuperable. Las pérdidas por 
deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía 
(Véase nota S=).    

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja el momento de su venta o 
cuando no se espera obtener beneficios económicos faturos por su uso o venta. Las 
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la propiedad y equipos se 
deseeménas, como la diferencia catre elingreso de la disposición y cl valor registrado 
delos activos y se seconocen ex resultados como parte de “otros ingresos u otros 
gestos”, según corresponda, 

  

1) Deterioro de activos de Jarga duración 

Cnando existen acontcámicnros o cambios económicos circunstanciales que indiquen 
que el valos de un activo pueda no ser recaperable, la Compañía ala fecha de ierte de 
los estados financieros analiza el valor de los actvos sujetos a depacciación y 

amortización para determinar que no existe ningún deterioro. Cuando el válos ca 
libros del activo excede su importe recsperable, se cosidera que el activo presenta 
deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se zeconoce uno pérdida por 
deterioro en los resultados del período. 

El impoxte recuperable está definido como la cifta mayor entre el precio de venta neto 
y su valor de uso. El precio de vent neto es el morto que se puede obtener en la 
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es d valor 
presente de los Hujos futuros estimados del continuo del activo y de sa disposición al 

final de su vida útil. 

Parz efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan co los niveles más bajos 
paza los cuales existe un Ingreso de efectivo adecuado independente (unidades 
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para 
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efecto al menos una vez al 
año. 

Pasa determinar el valor en uso, la Adminirtración estiuza los ujos de efectivo fumros 
esperedos de cada unidad generadora de efecivo y determina una tasa de interés 
adecuada para poder calcular el valos pícsente de dichos fujos de efectivo. Los datos 
utilizados para los procedimientos de prueba por dererioro están vinculados 
directamente con el presupaesto más reciente aprobado por la Compañi, ajustado 
según ses necesacio para excluir los efectos de furaras mejoras de activos, Los fuerores 
de descuento se desesminan individualmente para cala wmidad generadora de efectivo 
y reflejan la evaluación aca! de las condiciones del mercado srisre al valor del dinero 
sn el tiempo y factores de riesgo especiiicos de los activos. 

El juicio de la gerencia es requerido para estimarlos Bujos descontados de caja 
fururos. Los flojos de caja reales y los velores pueden vacia significativamente de los 
¡lujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados dexivados usando récricos 
de descuento. 

Los activos no fivancieros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
desvalorización son revitados para su posible reversión a cada periodo de repoxte. Un 
valor por deterioro se revierte cor cargo 2 los resultados del periodo, cuando el valor 
recuperable de la unidad generadera de efectivo exceda el valor registrado en libros. 
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A131 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida útil prolongada con 
vide útil definida, fueron testeacos por desvalorización dado que no se identificaron 
indicadores. 

Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimizunto 

Los activos y pasivos Enancieros se resonocen cuando le Compañía forma parte de las 
provisiones contraenzales de un instrunecto financiero y se midca inicialmente al 
valor sazonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos 
Enancieros que se miden a vilor razonable a través de utilidades o pérdidas, que 16 
iden inicialmente al valor razonable. La medición posterior de un activo o pasivo 
financiero se realiza como se describe posteriormente. 

Los aciivos financieros 5e des-reconocen cuendo los derechos contractuales a los 
lujos de cíecrivo de ua activo fizanciero sxpiran, o cuando el activo financiero y 

todos los riesgos y beneficios haa sido rransferidos sustancialmente. Un pasivo 
financiero se des-reconoce cuando se extingue, se descarga la obligación, se enncela o 
vence, 

Clasificación de los instrumentos financieros 

Pasa afestos de su medición posterior los instrumentos financieros se clasifican ea las 
siguientes exxegorles «1 momento de su reconocimiento inicial: 

= Activos finsncieros a valor sconable con cambios en resultados 
-  Doeumentos y cuentas por cobras 
- Proveedores y otras cacas por cobrar 

La clasificación depende del propósito pasa el cual se udquisieron los actvos y pasivos 
firancieros. La gerencia derermira Ja clsificación de sus tostrurentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial. 

Les activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la 
transacción. 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación: 

1y> ¿artis e 

Los activos financieros a valor razonable a través de utlidades o pérdidas incluyen 
activos financieros que están dasificados como mantenidos para negociar o que 
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en sesultados 
al momerto del reconocimiento inicial, Todos los inswamentos financieros derivados 
entran en esta categoría, cxecpto aquellos desiprados y efectivos como instrumentos 
de coberrusz, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura 

Los activos dentro de esta categoría se anidew al valor razonable con genancias o 
péndidas zcconocidas en el estado de resultados. Los valores mzomables de los   

12  



Lanzoty C.A. 

¡nstramenzos fimocicros de derivados se deserminan por referencia a las operaciones 
de mercado activas o utilizando una técnica de valuación cvando no existe un mercado 
activo, 

sá) Documentos y cuentas por cobrar 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos 
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar 
reprecean principelmcus los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y 
otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar sc prescutan neto de la provisión para deudas incobrables, que 
se ha ronstítuido considerando aquellos saldos que se estan de dudosa 
xecuperabilidad al icrre de los respectivos períudos reportados sobre la base de la 
antigúcdod de los saldos y el comportmicaro listórico 0sservado por las cobranzas 

dela Compañía. La provisión se ha calenl=do sobre todos los rubros integrantes de 
Jos cuentas por cobrar, según sea su caso. 

Las cuentas por cobrar - comerciales son 3 corto plazo y no se descuentan, ya que la 
administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amertizado no 

presenta diferencias sigalficativas con respecto al monto facturado, ya que les 
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos siprificativos arociades y se 
encucatran bajo términos zormales de crédito. 

sil) Pasivos fitencicros 

Los pasivos financieros de la Compañía representan préstamos accionistas, cuentas 
por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las políticas contables sobr: el reconocimiento ya valuación de los pasivos 
Ainsacieros ss resumen en la nota 5 (1). 

Deterioro ele los activos financieros 

-Al final de cda período sobre el quese informa, la Compañía evalia sí existe alguna 
evidencia objétiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
encueras deteriorados cu mo vaa, Un activo financiero o un grupo de activos 
fivancieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva 
como consecuencia de uno o xrás acontecimientos que hayan ocurzido después del 
r:conocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento dene un 
impacto sobre los flujos de efectivo farntos estimados del activo financiero o de un 
grapo de activos financieros, que se puede estimar de manera fable. 

Debido a que todos los activos financieros sujetos 2 evaluación de deterioro están 
contabilizados al costo amonizedo, la Compañín evalúa primero si existe evidencia 
objesiva de detenoro del valor para los activos ¿nancieros que son individualmente 
significaivos, o de manera colectiva para los activos financieros que no 500. 
iodividualmscor signifcatvos. Si la Compañía determina que no existe evidencia 
objetiva de deterioro del valor para wn acivo financiero evaluado de manera 
individual, iodcpencientemente de su importancia, incluye 2 est activo en un grupo de 
activos financicsos con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de 
manera colectiva para detecminar si existe deterioro de su valor, Los activos que se 
valían de anznera individual paca determinar sí existe deserioro de su valor, y para los 
cuales wma pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son 
incluidas en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva. 

  

13.  



Lanzoty C.A. 

D 

Si existe csicencia objetiva de que ha habido una pércids por deterioro del valor, el 
importe de la pérdida se mide como la diferencia entro el importe en libros del activo y 
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (exeluycrdo las pérdidas 

de crédito faruras esperadas y que zún no se bayan producico). El valor prescore de 
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés cfccriva 
original delos activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, 

la tasa de descuento pasa medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de 
interés efecdva acrual. 

El importe en libros del activo se reduce a revés del uso de una cuenta de estimación 
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un 

ejercicio postedor, el importe estimado de la pérdida por derciioro del valor armenta 
disminuye debido a un everto que ocurre después de haberse seconocido el 

deterioro, la pérdida por deterioro cel valor xeconociór antedionmente se aumenta o 
disminuye ajustando la cuenta de estimación. 

Compensación de instrumentos Snancieros 

Los activos financieros y Jos pasivos financieros se compensan de maner que se 
ioforna el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
desecho aca legalmente exigible de compezsar los importes reconocidos, y cxinte la 
intención de Equidadlos por el importe neto, o de zcalizarlos activos y cancelar os 
pasivos en forma simuliánea. 

Inventarios 

Los inventarios de repuestos se xegistran al costo o su valor neto realizable, el meros. 
Loz costos incluyen el precio de compra rrás los costos adicionales necesarios para 
traes cada producto a su acmal ubicación y condición, netos de descuentos 
comerciales y otzo tipo de sebajas. El valor neto scalizable es el precio de venta 
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estiuzados para 
realizar le venta. 

La Compañía constituye una provisión por valoz neto de sealización para cubris 
péxdicas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o 10 aptos para eo 
utilización o comercialización, la cual se registra con ca-go a los resultados del 
periodo. 

Impuesto ala renta 

registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la senta líquida 
Pe determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Triburrio 
Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a le renta reconocido en los 
xesultados del período incluye la suma de] impuesto diferido y el impuesto corriente, 
queno sc ha reconocido en outs partidas de utilidad imegaal o directamente en el 
patrimonio neto, 

  

Impuesto Coniente 

El eálcalo del impuesto corriente +e bass ca las tasas fiscales y las leyes fiscales que 
hayan sido promulgadas « la fecha del estado de siroación financiera o que estén 
sustancialmente promulgadas ul cierre del periodo de reporte. 
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Impuesto Diferido 

El impuesto diferido se calcula uélizando el método cel balance que identifica las 
diferencias temporarias que sargen env los saldos reconocido; a efectos de 
información financiera y los saldos a efecios fiscales. Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo 
ca una transacción, distinta de uan combinación de negocios, que, en el momento de 
Ja transección, no afecta ni al resultado conteble nia la ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto difesido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobasse cu la fecha cel balnce y que se espera serán de aplicación cuando 
el correspondiente activo por impuesto diferido se rerlice o el pasivo por impuesto 
diferido se liquide, Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e 
incluidos ca la dererminación dela garancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si 
han surgido de uns transacción que se la reconocido directamente es el parrimonio 
"sto, cn cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio, 

Los activos por impuestos diferidos seseconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede 
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o cráditos fiscales 00 
niilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futoras, contra los cueles utlizar esas pérdidas o crédims fiscales no wsados, 

Los zctivos por impuestos diferidos y los pasivos pot impuestos diísidos s: 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente zeconocido de compensar los 

activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y ensado los 
activos por impuestos difecidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaco 
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujeros Escales, que 
pretendea liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe acto, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se seconocen en los estados financieros 
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de 
realización o liquidación. 

Cuentas por pagar - comerciales 

Las ess po pego — cese epa locales obio depa 
por compra de hienes y/o servicios que se han adquicido delos proveedores en 
creo ortinario de las opemiciones y se manejan en condiciones normales de. lo 
por lo que no incluyen transacciones de finacciamiento ororgados por los acreedores, 
y sexegistran al valor nominal de la contrapartida xecibida y 20 se descuentan ya que 
son liguidables en el corto plazo. 
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2) Beneficios alos empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Corp otorga beni cono plato 4 os empleados como pared 
políticas de compensación y retención de* personal. Están medidos a una base no 
descontade y reconocidos como gastos a medida que el servicio es rezibido, 

Parncipación 4 trabajadores. 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía seconoce a Esvor de sas 
trabajadores una participación del 15% sobre las núlidades del ejercicio; se contabiliza 

al gasto en el periodo ez el cual se devenga, 

La Compañía reconoce el gusto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo 
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Eevador. Las 
gratificaciones corresponden a le siguiente: 

  

- Décimo tercer sueldo. - O bono navideño, es un Lenelico que reciben los 
:sabajedores bajo relación ds dependencia y corresponde a una remaneración 
equivalente a la deceava parte de las remuneraciones que hubiere percibido. 
durante el 4£o calendario, Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores 
Js paja nccclmena la pare proporcional ala doccar pus des 
remuneraciones gue perciban curente el año calendario. 

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar cs ua besefcio y la deben percibir 
todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo 
o xemuneración. Solo se encuentran excluidos los operzrios y aprendices de 
artesanos de acuerdo con el artículo115 del Código del Tmmbajo. Consiste en un 

sueldo básico unificado vigente a h fecha de pago. 

- — Eondo de reserva. - Beneficio para el mabajacor que preste servicios por más de 
vn ño que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año complew 
posterior al primero de sus servicios, 

= Aporte patronal al JESS. -es el valor mensual que el empleado: debe cump! 
por sus tzabajadores afiliados al TESS, que corresponde al 12, ni 
recibido en el mes. 

La Compañía reconoce ua gasto y tun pasivo por vacaciones en el periodo en el que se 
geceran, de acuerdo a lo dispuesto por el Cócigo del Trabajo según el cual rodo 
empleado tendrá derecho 1 gozar annalmente de un período ininterrmpido de quince 
días de descanso, inclcidos Jos días no laborables; y aquellos que hubieren prestado 
servicios por más de cinco 1ños en la Compañía, tendria desecho n gozar 
adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de Jos años excedentes o 
recibirio en dinero la remoersción correspordiente a los das excedentes, sia 

embargo, los días excedentes no podrán superar de quince 
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Beneficios Post - empleo y poz terminación 

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planee de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Esnador. La 

obligación legal de los beneficios permanece con la Compañía. 

Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos: 

Planes de Beneficios Definidos — Jubilación Pavonal y Bonificación por Desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de lo pensión que 
recibirá un empleado al jubilarse se debine por referencia a factores como: fadice de 
especiacvz de vida, el tempo de servicio del empleado y el salario, considerando que 
el beneficio se entrega a los trabajadores que hayen laborado entre veinte o veinticinco 
años o más años den:co de la Compañía de manera continuada o jninterrorspida, de 
conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de terminación de 
Jn relación laboral por desahucio, la Compañía bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno. 
delos años de servicio prestados a la misma empresa o empleador, Tgual 

a e O ada pa 

il pesivo por jubilación parronal y bosificación por desahmcio reconocido en el 
estado de situación financiera es el valor presente de las obligaciones por beneñcios 
definidos (OBD) ea la fecha de reporte sia considerar el valor rszonable de los activos 

del plan, ya que la Compañía no mantiene acivos selacionados con el plan existecte. 

La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
acados independientes calificados Jocal:nente para el efecto, los evales se basan en 
las rmsas estándar de inflación, las casas de rotación del personal, la tasa de crecimisoio 
delos salarios y la moralidad. Los factores de descuento a part del 1 de enero de 
2016 y cuufonue a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al 
iczxe del año con referencia ala ta52 de rendimiento pora los bonos corporativos de 

alta calidad emitidos en dólares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los 
anos empresaciales son congruentes con la moncéa y el plazo estimado de pago de 
las obligaciones por beneficios postempleo que mantiene la Compañía. El efecto dela 
modificación de la NIC 19 se refeja desde el comienzo del periodo comparativo más 

an'iguo presentado, esto es ea adición del efecto del año 2016, sc indayen ajustes para 
ze-expresión de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, 
coasiderando que el ajuste de la aplicación de la modi£cación en dichos periodos ha 
sido reconocido en los resultados acurrulados. 

El efecto de las nuevas mediciones ('ncluyendo las ganancias y pérdidas actuariale) 
que surgea en el período se reconocen en el patrimonio - ota sesnltado integral y no 
son reclsificadas a la uelidad o pérdida del período. El efecto del costo laboral del 
servico setual por beneficios defricos se incuye en gastos de personal, mientras que 
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios de£nidos se inctuye dentro de los 
gastos fisancieros. 

Espefcios por terminación 

Son les bencíidos a los empleados 2 pagar como consecuencia de la decisión de la 
Cumpañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro, 
De acuerdo a la legistación laboral, el beneficio por terminación que la Compañía paga 
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» 

csando da por terminada unilateralmente la relación laboral con »n empleado, es el 
despido intempestivo. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
grato cuando, y sólo cuando, se encuenre compromerida de forma demostrable a 
sesciadir el víaculo que le une con un empleado o grapo de empleados antes de la 
fecha normal de retiro, 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Ls provisiones se reconoces cuando la Compañía tiene ha obligación presente o 
asmida como resultado de un evcutu pasado que prodablemerte lleven a uno salida 
dereenrsos económicos y los montos se pueden estimar confiablement=. El tiempo o 
el monto de esa salida pueden aún ser inciertos. No se reconocen provisiones por 
pérdidas de operación fatwras 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación presente, 2 la laz de la evidencia más confzble disponible ala fecha de 
xeporie, incluyendo los siesgos e incertidumbres asociados con la obligación uctual. 
Enlos casos en los que existe un número similar de obligsciones, la posibilidad de que 
se sequieza un egreso para la liquidación, se determina mediante la consideración de 
esa elase de obligación fuc como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores 
presentes, en los casos en Jos que el valox en tiempo del dinero ex material. 

Cualquier reembolso que la Compañía contidere que se va a cobrar de vn tercero con 
sespeao 2 una obligatión, se recoxoce como 'n activo por separado. Sin embargo, 

cate activo no puede exceder el monto ce la provisión relriva. 

No se reconoce niogún pasivo en aquellos casos en los que se considere poco 
probable uns posible salida de recursos económicos como resultado de una obligación 

presente, stas sirunciones O 
de recursos sea remota, 

La posíhle entrada de beneficios económicos 4 la Compañía que aún no cumpla con 
los criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes. 

Capital social, reservas y distribución de dividendos 

El estado de cambios en el patrimonio jncluge: el capital social, las seservas legal y 
facu'tarva, el otvo resultado integral y los resultados acomulados. 

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en cirrnlación emiidas. 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

Reserva legal 

De conformidad con le Ley de Compañías de la uilidad anval, debe transferirse una 
cantidad no menor del 10% para formar h reserva legal hasta que £sta alcance por lo 
ueno: al 50% del capita sucia. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudicado ser capitalizada en su totalidad o wrilizada para 
absozber pérdidas,  
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Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Acmariales por Remediciones 
del pasivo por beneficios definidos 

Que comprende las pérdidas y/o ganancias acraariales por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de los beneficios definido; (véase nota 19). 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las wrilidades actuales y de periodos anteriores, 

de NI 

De acuerdo alo dispuesto por le Supedintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
registea todo el efecio de la aplicación de NIF por primera ves, de aquellos ajastes 
que debieron registrar el cfccro contra resuleados acumulados. 

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acurmuledos por aplicación de NIIF por 
Púmera vez generado por la Compañía, podrá ser eapltalizado cn el valor que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas existente: y las del último c'creicio económico 
conciuido, si las hubieren, utiizado en absorber pérdidas, o devuelto en el esso de 
Biquidación de la Compañía. 

Resultados Acumulados 

De.acuerdo a la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anales se deberá as gmr 
porlo menos un Encuenta por ciento para dividendos en favor de los accionista, 
salvo resolución unénime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2015, 
Jas Compañías deberán considerar que todo el remanente de las weilidades líquidas y 
realizadas que sc obravieren en los ejercicios económicos, y que no se hubiere 

xeparido o destinado ala constinción de reservas Jegales y f:cultativas, deberá ser 
capitalizado, 

Las distribuciones de divideudus pagaderas aos accionistas se incluyen en “servicios 
generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribución en jenta 
general de accionistas previo a la fecha de reporte. 

9) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de finjos de efectivo, la Compañía ha deficido 
las siguientes consideraciones: 

Eltctivo en caja y bancos: El estctivo es caja y bancos esté compuesto por las 
disponibilidades en cxja y por los depósitos moncrarios que se mantiene en bancos, 

Actividades de operación: son as actividades que construyen la principal fuente de 
ingresos orcinarios de la Compara, así como otias actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversión o financiamiento. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de scnvos no corrientes y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo en caja y bancos, 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero, 
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1) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de siruación financiera adjunto, los saidos se clasifican como corrientes y 
no coriemes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cando satisfzo algano 
de los siguientes criterlos: 

D) se esperaba consumir, eo el tanscurso del ciclo normal de la operación de la 
C 

  

li) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 
si) se espezabo realizar dentro del periuco de los doce meses posteriores a la fecha de 

balance; o 
dy) se trataba de efectivo u omo medio equivalente al efecivo (tal como se define en la 

NIC7), cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
¡celar un pasivo, al zzenoz dentro de los doce meses siguientes 2 la fecha de 

balance. 

  

  

Tedos los demás activos se elesificaron como no corrientes. 

Acicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando 
satis£cieron algono de los siguientes criterios: 

3) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
li) se mactenían fundamentalmente pasa negociación; 
1 dela Sepia dentro de pedo de dose meros dee la ela de balisen, 
lv) La Compañáa no tenía uz derecho incondicional para aplazar la exnclación del 
pasivo dust, al menos, los docs meses siguientes a fecha de los estados 

financieros. 

  

Todos los demás pasivos fucron dasificados como Lo comentes. 

Deacuerdo 2 lo establecido en la NIC 1, el cido normal de la operación de una 
entidad es el período de tiempo que transcuris entre la adcuisición de los activos 
materiales, que entran en el proceco productivo, y la realización de los productos en 

forma de efectivo o equivalentes al efectivo. Ea el caso dela Compañía sc ha 
considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

3) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integral del período fe preparado presentando rodas las 
paredas de ingresos, grstos y otro resultado inuepral. co un único estado finaacieso. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. 
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su fanción. 
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6. Riesgo de instrumentos financieros 

2) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está espuesta a varios tiesgos relacionados con instrumentos financieros. 
Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se resuszca cn la nota 7. 
Los principales tipos de riesgos sor riesgo de mercado, riesgo crediticio y xicego de 
liquidez. 

La Administración de siesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia, y 
activamente sc cufoca en asegurar los flujos de efectivo de dk Compañía a corto y 2 

medieno plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. Las inversiones se 
gestionan para generas sstormos duzaderos. 

Le Compañía no se involucza activamente en la comercialización de activos financieros 
para fines especulativos y mmpoco suscribe opciones, Los rissgos financieros más 

significaivos a los cuales se expone la Compañía se describen más adelante. 

b) Análisis del riesgo de mercado 

La Compañia está expuesta al tiesgo de mercado a wnavés del uso de insemmentos 
financieros y específicamente al ricsgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de precio, 
«que son el resultado de sus actividades de operación y de inversión. 

idad. leo 

La política de la Compañía es minimiza: la exposición el riesgo de tasa deinterés sobre su 
ojo de efectivo por lo que sue Enaneiamiectos soma corro plazo. A131 de diciembre de 
2016, a Compañía enti expuesta 2 cambios cn las tasas de interés de mercado por 

aquellos préstamos bancarios a asas de interés variables, 1 ubstante, la administración 
considera que la exposición a las tasas de intesés se considera iamarerial, a que el 
£nancamierto se genera coa un institución financiera de buena solvencia que le ha 
brindado una tasa competitiva dentro del mercado. 
Sensilidad de 

La Compañia está expuesta al riesgo de precios consideiando que existen variaciones ca 
los precios de los productos y servicios que comercializa debido a Ja oferta y demanda 
que mantiene el mercado, la Administración pera minimizar el impacto mantiene 
convenios de intermediación con sus clientes. 

  

e) Análisis del siesgu de erédiro 

El riesgo crediticio es el iesgo de que una contraparte falle en liberar una obligación a la 
Compañía. La Compañía esti expuesta 2 este riesgo por varios instramentos financieros, 

por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clicates. La máxima 
exposición de riesgo crediticio poz parte de la Compañía se limita a mn monto registado 
delos activos financieros reconocidos a la fecha de xeporte, como se resume 2 
continuación: 

206 2015 

itectivo cn caja y bancos 51486) 606465 
Cuentas por coarar clientes y otros 21840) 440.642. 

A  
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La Compañía monitorea contintamente 105 incumplimientos y retrasos de los elicnies y 
de otas contrxpartidas como compañías relacionadas, identificados ya sea de manera 
individual o por grupo, e incospora esta información a sus controles de sesgo crediticio, 
La política de la Compañía es tratar solamente con contrtpartes selventes y que tengan cl 
compromiso de cumplimiento de sus oblizaciones. 

La Administración de la Compañía considera que todós los activos financieros 
¡preriamente mencionados, que no están deteriorados, ni vencidos, para cada una delas 
fechas de reporte bajo revisión, tenen una buena calidad de crédito. 

La Compañía mandene cuentas por cobrar clientes que no ban sido liquidadas en los 
plazos de vencimiento, así 11 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por 
cobrar representa el 94% y 971, respectivamente, las mismas que se encuentran vencidas 

  

deacuerdo a la siguiente antigiecad: | 

2006 ams | 

¡Menos de tres meses 19.213 27.582 

Más de tes meses y menos de doc mases 3016 76024 
Más de un año. 11.152 45421 

Toral 33391 45.27 
  

Earclación con clientes y otras cuentas por cobras, la Compañía no estí expuesta 2 
ningúc probiema de riesgo crediticio signiBcativo coz alguna contraparie, ya sea 
individual o cor un grupo de contrapartes, que tengan características similares, Las 
«cuentas por cobrar consisten de un gran número de clientes ds variss industrias y áreas 
geográficas. Con base en la información histórica ucerca delas tasas de mora de clientes y 
las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calicad de crédito de las cuentas 

porcokzaz que no están vencidas o deterioradas, como buena. 

EL esgo crediticio para efectivo en esja y bancos se considera como insignificante, ya que 
las contrapartes son bancos de sepatación con altus calificaciones de acuerdo a lo 
establecido por empresas ealfícadoras independie=tes, como se devas 2 continuación: 

d 2006 20m 
Banco del Pichicha C. A. (1) ARA- AAA 
Benco de la Producción S.A. 'ODUBANCO (1) ARA AAA> 
Banco Machala (1) AAF AA+ 
Banco Grayaquil (1) ARA- ARA: 
Banco dela Vivienda en Liquidación (2 BBB 

(1) Calificación dericsgo emitida por Bank Watch Rating PCR Pacific $. A. 
(2) Calificación de riesgo emitida por Beal Watch Rating 

4) Análisis del riesgo de liquidez 

El ticsgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplir con sus 
obligaciones. La Compañia gestiona sus necesidades de liquidez al mónirorear los pagos 
de servicio de deuda programados para pasivos finencieros 2 corto y largo plazo, así 
como pronesticar entradas y salidas de efectivo ca el negocio día a díc Las necesidades 
de liquiéez se monitorcan en distintos xangos de tiempo, en una bese de proyección amual 

la cual es ajusuda mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se comparen con 
«el efectivo disponible pera poder determinar el alcance ¿máximo o evalquier déficir, lo cual 
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) 

nuestro que la administración espera tener los zecursos suficientes durante todo el 

El finaociamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
monto adecuado de líneas de crédito con instituciones financiezas de primera linea y 
mediante la capacidad de vender sus productos en el corro plazo. 

La Compañía considera los Mujos de efectivo esperados de los activos financieros al 
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus zecursos de efectivo y sus 
«cuentas por cobrar. Los zecursos de la Compañía mantenidos en efectivo o en depósitos 
¡en bancos, así como las cuentas por cobrar (ver non 13) exceden signifientivamente los 
xcquerimieutos de flujo de efectivo actuales. Los Hujos de efectivo de cientes y otras 
«exentas por cobrar, en su mayoría vencen en los primeros 60 días. 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos Ananclcros no derivados de la Compeñís 
tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

  

2016 
Hasta mes 
meses 

“Cuentas por pagar comerciales y ofms cuentas por pagar 15% 
Dividendos por pagar 427.224 

Préstarsos accionistas 1042:4 
Toral Ex 

2015 

“Cunas por pagar - comerciales y ORaS cuentas por pagar 
Dividendos por pagar EN 2 
Total 

  

  

Anflisis del xiesgo operacional 

El iesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o 
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 
- Recurso Humano, que es el pecsonal vinculado directa o indirectamente con la. 

ejecución de los procesos productivos de la Compañía. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientes de hardware, software y 

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 
- Infnestructura, que son elementos de apoyo para la realización de ls actividades. 

La Compañía ticas definidos procedimientos tendientes a que da entidad administre 
efectivamente tu riesgo operativo cn concoudandia cun los linsamientos de los 
organismos de contro), basados en sistemas de reportes Íntemos y externos. 

2  
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E Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por estegoria 

Un derale por tipo y antigúecad de los activos y pasivos financieros de la son 
todos a corto plazo por lo que os valores razonables delos acúvos y pasivos financieros 
reconocidos en Jos estados financieros son los mismos que los segistracos contablemente, 
como Siguen: 

  

Activos financieros 
al valorsazonable — Cuentas por 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

A 31 de diciembre de 2016 Simposio 
estado de resuados 

“Activo según estado de sirmación financiera: 
Efectivo en caja y bancos 674.269 674.869 
Cuentas por cobrar - comerciales y o1zas cuentas á , 
por cobrar, nero 278409 278409 

Toral E 2780) 955.218 

Ñ Otros parivos -A131 de diciembre de 2016 o 

Pasivo según estado de situeción fisanclcra: 
Cuentas por pagar - comerciales y otzas cuentas e 
por pagar 
Dividerdos por pagar 427224 
Préscamos accionistas 104214 

Total 535.997 

Activos fisancicros 
6 alvalorsazonable — Cueatas por A131 de diciembre de 2015 animen cero IN 

estado de resultados 

“Acóvo según estado ce situación financie: 
Efecúvo ea caja y bancos 626.465 626.65 
Cuentas por cobrar - comerciales y otrws enentas an 
pos cobrar, neto. 
Total ELE AAOGAZ 1097307 

de us pasivos A131 de diciembre de 2016 pee 

Pasivo según estado de situación financiera: 
Cuenxas por pagar - comerciales y otras cuentas Sm 
por pagar 
Dividendos por pagar 472 

Préstamos ascionistas 118,195 
Toral 566.597 
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía ride sos instramentos financieros al valor r3z02able en cada fecha que 5e 
genera el estado de simación financiora pare su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibiría poz vender un sctivo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción ccordada entre participantes de un mercado a la fecha 
de medición, 
El valor razonable de un activo o pasivo se mide uilizando los supuestos más participantes 

es el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los pardcipantes en el 
mercado acrían en su mejor interés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que 
son apropiadas en las circunstancias y por Jas cuales tiene suficiente información disponible 
para medical valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
micimizando el uso de datos no observables. 

Todos los actives y pasivos por los evales se determinan o revelan valores mzonebles en los 
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valo: razonable, descritas a 

continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos pare la 
medición al valor razonable como un todo: 
3) Nivel1 - Precios cotizados (oo ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
Y) Nivel2- Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sex directa o indirertamente, 
e) Nivel 3- Perridas no obseryables para el activo o pasivo. 

Para propósitos de las revelaciones de valor sazonable, la Compañta ha determinado las clases 
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y fesgos y el nivel dela 
Jesarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Ta siguiente tabla muera los Niveleo de la jerarquía de los activos y pasivos financieros 
medidos a valor razonable de maneza recurrentes 
  

  

2016 2015 
Nivel1 Niveld 

Activos Enanciesos: 
Efectivo en caja y bancos 674.269 626.465 

Es los sños terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se hanzealizado trensfereneas 
entre el Nivel 2 y el Nivel 3, 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no poses activos no financizros medidos al valor sazonabl:, ya que los mbmos 
se miden al costo. 

8, Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la Administración de capital de la Compañía som: 

-  gerantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
-  proporciorar un retorno adecuado a los accionistas 
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Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de marers conmensuzada con e nivel 
de riesgo. 
El objetivo de ia Compañía co la aduwinistreción de capiral es mantener une proporción 
financiera de eapital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capiral con el fin de mantener una estrucresa 
general de financiamiento eficiente mienas evita un apalancamiento excesivo, por el año 2016 
y 20151 Compañía no presenta apalancamiento 

9. Ingresos ordinarios 

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias poros años que terminacon el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 es el sigeiente: 

   
  

2016 ams 

Venta de repuestos (1) 480.874 150362 
Servicios de ler (2) 113415 168.376 
Comisiones venta vesículos usados (2) 84215 33,174 
Venta de v:hículos (3) - 892.692 
Devoluciones y descuentos (4) (102.729 (248.182) 

Toral 58776 1 616.222 
  

(1) La Compañía efectúa ventas de repuestos sutomotzices en varias mareas de vehículos 

(2) La Compañía brinda el servicio de taller pera vehículos ya sean de terceros o los que van a 
ses veadidos pera obtener comisiones por la venta efecmada mediante contratos de 

(5) AL31 de diciembre del 2016, no se mantiene ventas en la linea de vehículos debido a que 
en octubre de 2014 recibió la notificación por parte de Maresa S.A. y Distrivehic de 
terminar el contrato de concesión mantenido con Lenzoty CA. hasta el 31 diciembre de 
2014, sin embargo, las operaciones se manaviercn hasta cl mes de mayo de 2015, por lo 
val se presentan ingresos menores tn el año 2015 y no se efectuaron en el año 2016 

ventas por este concepto. 

(4) Las deroluciones y descuentos en ventas corresponden principalmente a la emisión de 
muevas facturas y descuentos por pagos en efectivo que reclizan los clientes, el valor de 
descuento es del 10%, cste descuente aplica para la venta de repuestos y mantecimienzo 
de vehículos. 

10. Costos de ventas 

Ux detalle de los cos:os de vearas y servicios prestados incurridos por los años que terminaron 
el 31 de diciembre de 2016 y 2013 es el siguiente: 

  

Dstale 2016 2015 

Cono de sepoestos 306.447 S2L6 
Conos de servicios en taller 35272 43.192 
Cono de vehículos 083.518 
  

Toral — ALAS 125330 
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11. Gastos por su naturaleza 

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los años que serminaron el 31 de diciembre de 
2016 y 2013 es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

206 2015 
Sassos de adminicunción: 
¡Gastos incurridos con el personal 53534 
Gucrdianía y seguridad 25415 
Houorarios 17.255 
Impuestos y contribuciones 14762 
Pólizas de seguros 1.153 
Otros gastos 30459 

141.525 

¡Gastos de veas: 
Gastos incurridos con el personal 17620 35928 

Deprecaciones 5865 8566 
Servicios básicos. 3557 4876 
Meenimiento 248 12851 
Oiros gastos, 7814 SL 

37304 4333 

¡Gastos vehiculos gados: 
¡Gastos incurridos con el personal 47,563 24192 

Deprecaciones 7828 E 
Servicios básicos 3961 702 
Otuos gastos 14761 572) 

74105 30623 

Santos de taller: 
Gastos incurridos con el pezsonal 56083 49850 
Sesvicios básicos 3841 406) 
¡Otros gastos 11,564 35549 
_— 71.488 89468 
Total EJ 380.620 
  

12. Efectivo en caja y hanens 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

Hr  
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2016 2015 

Caja 4n 2.045 

astimaciones micicnales: 
Banco de Pichincha CA. 450.215 196523 
Banco de la Producción S.A. Produbanco 210154 347.968 
Banco de Guayaquil SA. 9.775 73424 
Banco de Machala S.A. 225 37% 
Banco Ecuatoriano de la Vivicada cn Liquidación - 732 

Total 57357 E26A6S 
  

-AL31 ce diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no poseen restricciones para su 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrer, neto 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y omas cuentas por cobrar, acto al 31 de diciembre 
de 2016 y 2015 es como sigue: 

  

  

  

  

  

2016 as 

1 cobrar comerciales: E a 
Clientes 46585 154.857 
Compañías relacionadas (pora 14) 90 615 

46775 155472 
Otcas cueniss por cobrar: 

Cuentas por cobrar intermediación (1) 157325 22067 
Otras cuentas por cobrar (2) MSN 105,007 

272558 225.874 

6) Psovisión de cuentas incobrábles (40.104) (40704) 
“rol 278.409 440.542 
  

Tas cucotas por cobiar - conicidales conespondes alos saídos pendientes de cobro por 
ventas, de las cuales la Compañía brinda 60 días de coédito; sicudo este su pultica cuntablo 

Las cuentes por cobrar comerciales no tienen una concentración ya que su sicsgo se encuentra 
diversificado. 

(1) Corresponde a rubros entregado a los clientes para la comercialización de vehículos 
usados del cual se genera el proceso de intermediación, dichos valores son reconocidos 
come anticipos, los montos son compensados al momento de su cobro. 
Toda estas transacciones cuentan con convenio de intermediación debidamente 
notariados. 

(2) Corresponde principalmente al valo: pendiente de cobro a ex empleados por US$115.013 
encl año 2016 (US$101.317 en el año 2013), el mismo que se encuen en litigio judicial 
y adicionalmente mantiene un convenio de cobro ver nor 21. 

28-  
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14, Saldos y transacciones con compañias relacionadas 

La Compañíz realiza transacciones con partes selacionadas, sin embargo, las mismas se 
efecndan en jguales condiciones que ls mantenidas con terceros. A131 de diciembre del 2016 y 
2015 mantiene saldos pendientes de cobro y de pago con sus relacionadas a continuación el 
detalle; 

  

  

  

  

  

206 2 
Activos: 

Cuentas por cobrar = comerciales 
Censorcio Ecustorieno Amtomossi= C-4. — Concea (1) es 

Avsoservicio Servitoral SA so s 
Toral 50 5 

Pasivos: 
Dividecdos por pagar 2) 

Guarderas Jecamillo Angel 41148 411108 
Guarderas Sivis 6313 63m 
Guarderas Pelis 6313 6313 
Guaréeros Gabriela 3.450 3450 

FLA TA 
Pobstamoa largo plazo —aceionism (5) 

Guarderas Angel 104214 104212 
¡Guarderas Penliza - 13981 

104214 18195 
Toral 531038 HS41S 
  

Las transacciones reslizadas durante los años teuninados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
que originaron los saldos antes detallados son como sigues 

  

  

   

  

  

2016 2015 
Yentas y orros ingaesos: (1) 
Consorcio Ecutteriano Automoniz. C-A. — CONECA: 1.683 600 
Latinoamericana de vehículos LAVCA S.A. 176 295 
Autoservicio Servitotal S.A, 2550 
Toral 239 3,745 

Gastos e inventados 
Ego por comisiones: 

Consorcio Ecuatoriano Automotriz CA. 4506 

Latinoamericans de Vehículos CA. 1567 1.936 
Autoservicios Totel S.A, 2185 2744 
Tol 4.052 4.680 
  

(1) Corresponde al saldo pendiente de cobro y transacciones por venta de productos y 
servicios. 
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(2) Mediante acta de junta de accionistas del 17 de abril de 2015, se aprueba la distribución de 
dividendos de los xesultados del año 2014, posterior a la apropiación de la reserva legal por 
un monto de US$145.254, sin embargo, a la fecha los divicendos no han sido cancelados a 
Jos accionistas. 

() Corresponde a valores por pagar por concepto de próstamos los cuales no mantienen un 
interés y plazo de vencimicrto, los prestamos ascendieron US$ 104.214 y US$ 118.193 en 
el año 2016 y 2015, respectivamente, 

Tisosaccionas con pentonal lave de la Compañía 
Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ls Compañía ha generado. 
gastos por honorarios a la Gerencia General de US$12.267 en cada año 

15. Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sige: 

  

26 2015 

Repuestos ALEA 419 
() Provisión por obsolesceocia del inventario (6322) 032% 

“Toral BSO 14.746 
  

16. Propiedades y equipo, neto 

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipo, neto al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sige: 

  

  

  

  

  

  

2016 
Saldo al Saldo al 

inicio del año Depreciación final del año 
De dprit 
Terrenos 75219 725219 

Deprriables = 
Edificios 450946 451956 
Eesipos y Lerranienes 21409 21.009 
Maebler y enseres 19.265 19.265 
Equipos de compuso 42305 42365 
Equipos de oficica 7.403, 1565 

Total costo 1261.627 - 129.627 

Depreciación acumulsda 781 19350) (16716) 
Toril 120.016 19.350) 1101466 
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2015 

Saldo al Adiciones / Saldo al 

inicio del año Depreciación final del año. 
No eprrciables 

Terrenos 441211 205.008 126.219 

Deprrcihieo 
Edificios 450946 450.946 
"Eqqupos y berrarienas 211429 21.429 
Muebles y enseres 19.265 19.265 
Equipos de computación 41323 1.042 42365 
Equipos de oficina 7.403 7403 

Total costo 981.577 286.050 1.267.627 

Depreciación acumulado An, 200 DA 
Toral BS1166 268.350 1120.06 

17.. Obligaciones laborables acumuladas 

13. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las obligaciones laborales acumuladas es 
como sigue: 

  

2016 205 

Sueldos por pagar y beneficios socales 14155 2491 
Inssteto Ecustoriano de Seguridad Social 3200 4:00 
Osos ara . 

Toral 17329 > 15 
  

Impuesto a la renta 

2) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisión para el impuesto a la 
renta se calcula en base a la 59 corporztiva del 22% aplicable alas veilidades gravables. 
Sin embargo, si as utilidades son reinvertidas (aumento de capita) la tasa de impuesto se 
reducirá en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un dewlle dela conciliación wibmrari es 
como sigue: 

  

  

  

  

2016 205 

Resultado del ejescicio (84.568) (155.390) 
Más: Gastos no deducibles 11.883 115494 
Base imponible a] 102.105) 19.044 

Impuesto la renta casado 4:90 
Ansicips eslendado 20032 30.160 
“Gasto Impuesto a la renta coriente mayor entre el 

anticipo minimo y el impuesto causado. 20 SN 
Menos Anticipo pagado 10577 7337 
Menos Retendones en la fuente (5297) 0454) 
Impuesto a la renta por pagar 4155 15309 
  

SE  
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Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están 
obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Insemas sobrela totalidad de su 
composición societaria, a fin de poder aplicar la tarifa comporstiva de impuesto e le senta del 
22% (caso contrario deberá aplicas la tasa del 25%). A la fecha de emisión de los estados 
financeros seperados, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 

Las nermas uibutaras exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la senta”, cuyo. 
valor es criculado cu función de los cfres reportadas el año antenor sobre el 0.2% del 
parrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% 
de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta cansedo sea 

'meoor que el monto del anticipo mínimo, éste último se corvertirá tn impuesto 2 la senta 
definitvo, a menos que el contibuyeate solici 21 Servicio de Reatas Internas su 
devolación, lo enal podría sez aplicable, de acuczdo con las norma que ge la devolución 
del anticipo. En los años 2016 y 2015, el garto deimpueste a la sente corriente se 
determinó en base al cálculo del anticipo mínimo, 

b) Pasivos por impuestos corrientes 

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Fse como 

  

  

sigue: 
ans 2015. 

Impuesto a la renta por pagar (1) 4.55 13369 
Iempuestos por pagar 5348 12259 
Total DE 25.088 

(1) Los movimientos de la provisión de impuestos ala rent: al 31 de diciembre del 2016 
y2015 

2016 2015 

Saldo alinicio del año 7 
Provisión per gasto del año 20.032 50160 
Impuesto ala senta pagado (1a57) eras 
Retenciones en la fuente (5257 1459) 
Saldo al final del año 455 1396 

€) Pérdidas tributarias 

De acuerdo la Ley de Régiraen Tributario Intcmo las pérdidas subutarias pueden 
compeasarse en los siguientes cinco períodos impositivos, Las pérdidas acumuladas al 31 
de diciembre de 2016 ascienden aproximadamente a US$72,703 de las cuales de acuerdo 2 

estimaciones de la Compañía no serían compcusadas en los siguientes cinco años como lo 
dispone a Ley, razón por la cual no se reconoce impuestos diferidos por este concepto. 
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d) Revisión Fiscal 

De acrerdo con disposiciones Jegeles, la autoridad tributaria tiene la facultzd de revisa: las 
declaraciones del impuesto a la senta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto ala 
sena, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tesbutarias. A. 
da fecha, el Servicio de Rentas Inteznzs tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del 
año 2013 al 2016, 

19. Obligación por béncficios post empleo 

La Compañia tiene la responsabilidad de pagara sus trabajadores obligaciones por beneficios 
post empleo de acuecdo al Código del Trabajo, bajo el concep:o de jubilación patrona! y 

desabrucio, 
De acuerdo alo establecido en el Código del Trabajo los empleados y trabajadores que por 
veinticiaco años o más hubierca prestado servicios de manera continuada o 
intezrumpicamente, tendrán derecho al beneficio de la jubilación patronal; de igual manera co 
el caso del trabajador que hubiere camplido veinte años, y menos de venticinco años de 
imbajo de maneza continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de 
dicho beneficio. 
La Compeñía registra vn pasivo contingente por terminación de la relación Iabozal por 
desahucio solicitado por la Compañía o por el srahajador, consistente en el veinticinco por 
ciento del equivalente 2 la última remuneración mensval por ceda uno de los años de servicio 
prestados en Ja Compañía. 

Modificación a los Fundamentos de las Coaclusiones de la NIC 19 Beneficios a los 
empleados 

AA parir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016, la Compañía aplica para le preparación de 
sus estados financieros Jos cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las 
NIF, ciclo 2012—2014”. Entre otros cambios, este documento jatroduce una modificación al 
Pirrafo 83 dela NIC 19, referido a cómo estimar la tasa de descuento a emplear para medi las 
obligaciones por planes de beneficios definidos. 

Este cambio deteraninó que la Compañía wrlice como tasa para descontar las obligaciones de 
beneficios post-empleo (ento financiadas como no), que se dererminó utilizando como 
referendo: 

- - Josrendimientos del mercado, al nal del periodo sobre el que se infozma, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad; 

- — enmcnedas para las cuales no exista no mercado amplo para bonos empresariales de ala 
calidad, ss vtlizarán los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentación) de 
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. 

Dado que la norma antes no darificaba si el factor determinante eca la moneda de cencelación 
delas obligaciones el criterio geográfico (ubicación de la entided) la práctica de la Compañía 
que era la que prevalecía ea el mercado exa utilizar como referencia los rendimientos de los 
Bonos del gobierno del Ecuadox, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos 
empresariales de alta calidad en el país, Al cembiarla norma y definir claramente que el énfasis 
se debe ponex en la moneda de cancelación y no en el factor geogíáfico, la Compañía comenzó 
a utilizas como selczcucia el rendimiento de bonos empresariales de alta calificación crediticia 
en dólares de Jos Estados Unidos de Noricamética. 

ES  
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La Compañia aplicó este cambio de manera retroactiva, afectando le información financiers 
para los años 2015 y 2014, de acueréo con lo establecido por la norma de transición de estos 
cambios que establecía que unn entidad aplicará la modificación desde el comienzo del peziodo 
comparativo rrás antiguo presemado en los primeros estados finsocieros en los que la entidad 
aplica la modificación. Los ajustes que han surgido de la aplicación de la modificación se 
rcconocieson cn los resultados acurmulados al comienzo de ese periodo. 
Para el 250 2016 y para los años 2015 y 2014, las partidas de los estados financieros que se 

  

  

vicron afectadas Son las sigalentes: 

205 2018 
2016 Re Previamente Ee- Previamente 
PE csmemiado presentado estruendo presentado 

Obligación postempleo 
"Total, del pasivo - OBD 57.677 21075 19.141 41,348 35.604 
Total, del parrimorio - ORI 15219) 9.838 15818 9780) 1957 

Essado del sesalmdo integral 
Costo por servicios 57m 7403 5986 6.662 6662 
Costo financiero 1.180 192 2312 2913 2913 

Reverso de trabojadores salidos (039 ama on ps 50 
Efccio neto en resultado 5817 (1.893) _ 

Hipótesis actuariales 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía regíswró la provisión por las obligaciones per 
beneficios post empleo s3stentada eo uz estadio actuarial preparado por un profesional 
independiente que utilizó el mérodo ectuerial de Costco de Csédito Uniturio Proyectado, 
basndo en las siguientes hipótecis actuariles: 

2m6 2015 
Tasa de descuento, 4,14% 631% 
“Tasa esperado de incremento salarial 3,00% 300% 
Tasa de seración 23,33% 27,68% 
Tabla de monalidad e invalidez TM1ESS 2002 TMIESS 2002 

Los cambios en las premisas acruariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo eo 
los montos reportados. La Compañía controla cste xiesgo actualizando cada año la valuación 
acruarial. 

Análisis de sensibilidad 

La Compañia ha obtenido su análicis de sensibilidad del estudio acruarial practicado por un 
pexivo calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos acruariales cen 
mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilación 
patronal y decahacio son la tasa de descuento, la tasa. de incrcimengo salarial y la 1058 de 
mortalidad en las cuales se ha considerado vn sango de +/-cl 0,50% y +/- 1 «ño, vormanco en 
¡cuenta que dicho rango es aceptado intemacionalmente.  
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Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue: 

  

Bonificación por desahucio 
26 205 

Tasa de descuento: 

0,50% 4.178 215 134 605 
Base 
050% am) 11922 02m) sn 

Tasa de incremento 
salarial: 
050% 4206 214 1353 510 
Base 
050% 35) (955) 020 659 

Tasa de mortalidad 

+ 1añ0 1252 05 403 m 

Base 

1300 41269) (61m) (07) qa) 
  

El anáisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación seal ee la obligación por bencficios definidos, puesto que es poco probable que los 
cambios en las hipótesis se produzcan ca fora aislada unos de vos (alguns de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 
El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación parronal 

y bonificación por desahucio al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2013, 

  

  

  

  

  

  

  

Hue d siguientes 

2016 
Pasivo Patrimonic — Efectocn 
Ea el estado 

10 ecos. Perdidas de por beneficios actuariales ro dd 
definidos sealizadas — nera 

Jubilación Patronal: 
Saldo al inicio delaño 21073 
Costo de servicios 4117 4107 

919 n9 
18655 18.655 
(1139, (59 
43638 - TEX55 3007 

5996 
1654 154 
261 251 

Gasanda 6392 6392 
Beneficios pagados q6) ps 

14039 250) EOS 
Toul 5167050 25.048 5.817 
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lea 2015 

Faso Parimonio —Eleao a 
o ba có e que 

0 Beneficios 
Pecado pss] 

Jubilación Patron: 
Saldo al inicio del año 36821 
Costo de servicios 6307 6307 

Coso por inteseser 1495 1.495 
Ganancia acmarial 12325) (12325) 

Reducciones anticipadas (1218) (1218) 
21079 z 135 GM 

10527 
1096 1.06 

42 427 
(130 (7.056) 

9862 982 

5996 982 (7.036) 1523, 

27DT5 982 (9360 (1593) 
  

    

El valor presente de las vbligaciones por beneficios definidos fue establecido en función del 
método de la unidad de ciédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones 

deben scr arbuidos al periodo de servico del saspleado y basados en la fónmela del Plan de 
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beucúcio a cada año de servicio. Tomando en 
consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 

beneficios. Estas hipótesis refleian el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial 
y las probabilidades de pago dela pensión. 
El valor actual de la reserva matemática por jubilación patronal y bonificación por desahucio al 
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

  

  

  

  

2016 2015 

Jubilación patronal 
“Trabajadores mayores a 10 a80s de servicio 26218 msn 
“Trabajadores con Jempo de servicio menes 10años 17420 119 

5.535 21.080 

Bonificación por deraheio 
Trabejodores ompores a 10 años de servicio 1:67 3878 
Trabajadores con siempo de servicio menor 10añes 6872 2117 

1203) 5995 
Tor 57.677 21.075 
  

20. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compañia está compuesto por 
1.100.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación de USf 1 cada una y con un derecho 2 
voto por acción. 

36  



 


