Lanzoty C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délarcs de E.UA)

1. Identificaciin de Ia Compadia

Lanzoty C, A. “La Compadifa” fue constituida ¥ existe bajo las leyes ecuatorianas descle su
insetipeion en el Registre Mercantl f 12 de diciembre de 1991 en la cindad de Quito, con una
duracién de 50 aics.

2. Operaciones

Lz sctividad de la Compadiia constituye principalmente la venta de zepuestos, y I intermediaciéa da
vehiculos usados, tenfendo una comisién por dicka ineemediacién,

Dunante el afio 2016 y 2015, su principal operacién es la venta de repucstos v servicios de aller.

3. Declasacién de cumplimiento con las N1IF

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de aceerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiesa (NIIF) vigentes y wraducdas al espadiol de las Normas

L ionales de Inf i6n Financiera (IFRS por sus siglas e inglés) y emitidas poz & Corsejo
Normas Intemacionales de Cantabilidad (LASE por sus sighs en inglés), las que han sido adopradas
por In Superintendeacis d= Compaiifas, Valoces ¥ Seguros del Ecvador y representala adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referida internacional

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de diciembre e 2016 serin aprobados por la
Juanta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de acuerdo 2 lo requerido
por la Ley de Compaiias. Sin embarpo, I Administracion estima que no habri cambios en los
estados finanderos adjuntos,

4. Cambios en politicas contables

2) Normas nuevas y revisadas vigentes parz periodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A pattiz el 1 de enero 2016 existen normas nuevas ¥ revisadas vigentes para el periodo anual
comenzado en dicha fecha. Un detalle de h informzcién sobre estas nommas se presenta a
continuacion:

- Iniciativas de reveladiones (Modificaclones a la NIC 1)

- Conmbilizacin de adquisiciones de participacioncs e operaciones conjuntas (1)

- Aclaracion de los méiodos aceptables de depreciacisn ¥y amortizacién (modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38)

- Agrcultura: plantas producioras (modificaciones a k NIC 16 y21aNIC 41) (1)

- El método de Is participacion en los estados financieros separados (modificaciones a Ja NIC
20 @
Mcjoras anuales u ks NIIF, ciclo 2012 - 2014

- Entdades de lnvession: zplicacion de la excepdién de consolidacion (medificaciones = las
NIF 10, NIIF 12 y NIC 26) (1)
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(1) Pronunciazsierstos que, per I naswrofeza de las gperaciones de la Compaiita o ks politivas edopladas, no

dian generads inpacto sobr fos estados finansierss adiuntos,

A continuzcién, un detalle de Jos proaunciamientos aprobades v vigentes para ¢l 2fio que
comenzo el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de k
Companiz fue como siguc;

Intciativas laciy adificactonss a l; i

En el afio 2014 cl IASE emitié algunas modificaciones a la NIC 1, Preseatacidn de Estzdos
Finandieros como parte de su priccipal nidiativa para mejorar La presentacion y revelacion
cn los infonnes financieros, el objetivo primordial es que se pucda aplicar mis el juicio al
hacer Ias revelaciones. Los prineipales czmblos son:

o Matedalidad: No sc deben agregar o mostrar partidas inmaterizles, ya que la
materialidad aplica a todas las partidas de los csmdos financieros ¥y 10 €5 necesatio
revelar Informacién nmaterial aun enando una IFRS pida una revelacién al respecto,

o Estados de situacién fi iera y de Itado integral: Los rubros 2 presenrar en
dichos estados pucrden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los
mismos; asimismo, la participacién en el ORI de asociadas o negocios conjuatos sc
presentati s6lo en dos renglones, agrapands Jas pastidas que se reciclan ylas quc 1o sc
reciclan.

0 Orden de las notas: Se presentzn ejemplos de como se pueden ordenar las nows sin
que sea necesario seguir el orden cue sugiere €l pirrafo 114 de Ja NIC 1. Por cjemplo,
10 <etf necesario iniciar Ias evelaciones con Ia nota de politicas contables ¥ éstas
podrin incluirse junto con L revelacion de los componentes del rubro.

i Yodor areytables dy iacion o anrortiacidn (o, 2 C 16y NIC
38)

Eu mayo de 2014, el IASB aproba el documento “Adaracién de los métodos accpables de
depicciacion y amortizaciéa (modifcaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de cste
documcnto, s= establecieron Jas sigaientes modificaciones 2 Jas NIC 16 y 38,
respectivamcnic:

© NIC16: Se establece que no cs apropiade un método de deprecizcitn que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan Poruna zclividad queincluye el uso de
un activa, dado que los ing de actividad dinariss, gencralniente, reflcjan
factnres distiztos del consumo de lo beneficios ceonérricos de dicho activo,

© NIC 28: Se incorpord una presmmeién refutable de que es inapropizdo tn método de

amortizacion que se base en lns ingresos de actividades ordinarias generadas por una

actividad que incluye ¢l uso de un activa intangible. Los ingresos de ccrividedes

ordinarias generados por unz actividad que inclaye € nso de un activo intangible,

habitualmente, refleja factores que no estin directamente vinentados con el consumo de

los beaelicios econdmicos incorporados en el activo intangible. Esta presuncisn puede

evitasse 500 en circunstancias limitadas:

(a) en las que cl activo intengible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarizs; o

{b) cuando puede cemostrarse que los ingresos de activicades ordinarias y ¢l consumo
de beneficios econémicos de! activo intangible estin 2ltamente corselacionades.
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* Coatratos de servicios de administracion - Se establece que unz entidad evalvard el
zontrato de servicios de administracifin de zcuerdo con las puins de las NITF, para
decidir st tene una involncracion continuada como reseltado de dicho contrato de
servicios de administacion a efecios de los requerimientos de revelar informacidn.

* Aplicabilidad de las rmodificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedias
condensados - Bl JASB decidio modificar el pirrafo 44R de la NITF 7 con las
Me orss Anales alas NIIF, Ciclo 2012-2014 pana aclarar que la informacién a
revelar adicional requerda por las modificeciopes a la 7 sobre compensaciones
00 Jo ¢5 de fouua especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, 2l
considerar esta modificacién, ¢ Consejo destacd que se requiere revelar informscién
sdicional en los csmdes financieros intcomedios condensados elaborades de zcusrdo
con la NIC 34 cuands se exige su incprporacién de scoerdo con los requedmientos

gentrales de asa NIIF,
-] p 2 i e st moerds s gpivngh La wasa
un]mda. pmducmmr lﬁs nhllgn:lnn:s dc bmﬁnm post empleo (tanto fnandadas
como no) se determinari urilizaado comn referendia los rendimientos del mezcada, al

final del pediode sobre =l que se in‘orma, rarrespendientes a bonos u'mnmnn.tlﬁck
mzmh:hd.ﬂnnmmdupnnhsmksnnmnnmdomp&npm bonos
empresariales de alta calidad, se utilizasin los rendimientos de mereado (al final del
pedodo de presentacion) de los bonos guqummﬂmdmnmimdosmmm&.

La moneda y el plazo de los bonos emp les 0 guber les serin congrentes
con J2 moneda y el plazo estimedo de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.

Adicionshmente, la NTIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividzdes reguladas, mmbidn es de
aplicaciin efectiva a partir del 1 de eneru de 2016, sin embaigo, es aplicable iinicamente 2 Jos
que adopran por primens vez las NIIF, por lo tanto, no o5 aplicable a la Compdifs.

Esms modificacioncs a las NITF qoe foercn de cumnplimiento obligatoric y cfectivo en el 2016
0o han tenido ninguna incidendia significariva en Jos resultados Gnantierns o posicién de fa
Compudifa, exeepto por lo splicacidn de la modificacitn a la NIC 19 con relacion 12 f2a de
descuenio cuyos efectos se detallan en (2 nota 19 adjuni=.

b) Nommas, modificaciones ¢ interprecaciones a las normas existentes que ainno
entran ex vigor y que no han sido adeptadas anticipadamente por 1s Compafiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el LASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones réalizadzs a las normas ya existentes, las cnales alin no
entan eg vizgo: y no han sido adoptadas zaticipadamente por la Cempadia.

La Administracién anticipa que todos Jos proounciamizntos pestinentes serin adoptados ex las
paliicas conmbles de la Compaiiia para el primer periodo que inicia & partir de la fecha de
vigendia de dicho proavaciamicnio.

Ux listado de Jos pronunciamientos aprobudus por ¢l IASB gue 21in no entran en vigor, y que
de

ia Compsiifa no hs aplicado anticipadament= par ¢l cicae inado cl 31 de diciemb
2016, son los signientes:
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- NOF 9 - Instumentos Financeros

= NIIF 15 - Ingzesos de Actvidades Ordinariss Procedentes de Contratos con Clientes
- NIIF 16— Anendamicaros (1)

- Inicizdya sebre informacidn @ revelar (Modificaciones 2 la NIC 73

= Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas

(Modificaciones 2 la NIC 12) (1)

= Clasificacifin y medicion de transacciones con pegos basados en acci (Modif
s la NIIF 2) (1)

= Aplicacién de la NIIF % — Instrumentos Finaacieros con la NIIF 4 Contratos de seguro
(Modificaciones a ln NIIF 4) (1)

-  CINIIF 22 - Transacciones en monzds extanjesa y contraptestaciones anticipadas (1)

- Tunsferenaas de propicdades de inversién (Modificedones 2 la NIIF 40) (1)

- Mejoms anvales 2 lus NTTF, Ciclo 2014 — 2016

- Venta o sportacién de un sctivo entre un inversor y una asociada o un negocio conjua
(Modificaciones 2 la NIIF 10 y 2 la NIC 26) (1)

(1) Bromunciasdentos gon, por fo neturalea o das operaciones e fo Compaiia o fas poltiear adaptodus, st
extiara w0 dendréin fmpacio sofire fos extados finandiercy adjuntor.

A condnuacids, un detalle Jde lon prontncamientos aprobados pero que todavia no entian en
vigor, que ge estima teadedn cfecio en In Compaiiia pero que no han sido apliczdos
amicipadamente:

- NnESj Finsici:

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazadd 2 ks NTC 39 en los pedodon anuales que s¢ iniden 2 partr del | de enero
de 2018, Se sdmite su aplicacién anticipada.

Los principales cambins que incorpora esta norma respecto de ka norma que recuspliza son

o Clasificacién de activos financieros: en base i kas cimeorersticas contractuales de los
flujos de efective provenientes de un activo Snasdiero y del mordelo de nepocio de la
entidad respecto al mismo,

o Medicién de activos Enancieros: se incorpore un dnico modelo de deterioro, busado
en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, Este modelo se apliea incluco a
ciestas partidas cayo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerdiales pur cobrar, actives de contratos y actvos por arrendamientos fnancieros).

c Medicion de pasives inoncleros: paia los pasivos financiesos medidos 2 valor
ble con cambios en resultados, se requisre que se preseate en el oo resultzdo
integrsi Ia poreidn del cambio en dicho valor razonable cque sea aeibuible o Ios cambios

de resgo de crédito propio de la entidad.

¢ Contabilidad de cobertura: z# incorpor un modelo de contabilidad de cobermrs mis
estreckamente alineado con las pricticas incorporadas en les cstrategios de gestién de
riesgos que suclen levar adelante digtints entdades.

1a Administecién de la Compaiiis hs inidade lo evaluacidn d:l impacu de la NITF 9
dentro de sus estdos financleros, pero tndavin no cuent con informacién ceantitative de
los posibles efecios que se prevéa tendrdn relacitn eon el detericro basade en pérdidas
crediticias esperadas,
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15 Ingresor de Activi il Py e Coni fesber

La NIIF 15 Ingresos de Actvidades Oxdinarias Procedentes d= Contratos con Clientes,
tendrd vipenda obligatoria para los ejereicios anuales que comiencen a partiz del 1 de caco
de Z018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplazaa la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 15, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31

Esta norma incerpors una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes baseda en ¢inco pascs:

1} Identdficar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Idensficar s obligaciones de desempefio en el contrato

3) Deierminar el precio de la ransaceién

4} Asiznar el precio de la transacdon entre las oblipaciones de desempefio del conmato

5) Reconocer el ingreso de actvidades ordinarias coando (o a medida que) l entidad
satisface una obligacion de desempedio

La Administracitn de s Compafifa se encuentia evaluando el método que utilizard para I
transicién ya sea ls aplicacion retroactive 2. cada periodo de presentarion previo de acuerco
212 NIC § o de manerz retroactva con efecto acemulaco de los cambios en la fecha de
aplicacidn inicial; para esto esed analizando de manera deraliada los contzatos con clientes
para detenninar el impicio real de los efreros de la NIIF 15 dentro de sus estados
financizros, inclayendo los efectos de kas clarificaciones realizadas 2 la norma en el afig
2015

Iniciasivg sobre Injormaciin o Ruveler Medificacisnes o fo NIC 7)

En enero de 2016 ¢l TASE aprobd el documento “Iniciativa sobre Tnformacidn 2 Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)7. Una entidad aplicari esas modificacipnes a perindos snnales
que comiencen 4 partir del 1 de enero de 2017, Se permite su eplicacidn anricipada.
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requisre que
proporeione informacidn comparstiva sobre pedodos antediores.

Se requiers que una entidad revele Ia informacion que permits a los asuarios de los estades
financieros evaluar los-cambios en pasivos producidos por actividades de financiadidn,
inclnyendo tanto los derivados de fujos de cfective como los que no implican flujos d=
efectivo. Una forma de satisfacer este requetimicnto es propercionzr una conciliacion
entre los seldos iniciales y finales del estado de simacién financiera para pasivos que surpea
de actividades de finnociacion, que contengr los cambios sobres los que se debe inforsmiar,
que son les siguientes:

0 cambivs derivados de flujos de efectivo por financiacidn;

o eambios que surgen dela obtencién o pérdida del cont! de subsidiaias u otos
negocios;

o cfecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extirujeny;

o cambies en los valores razonables; 3

© otros cambios,

Crnndo nna entidad revela esta conciliacién, propord 3 infi ida snfe
permitic a los nsaarios de Ins esmdos Anancieros vineular las parcdzs inclnidas en la

concilizeidn con ¢l estado de simadién finandiera v el estado de flujos de efeeriva.
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La Compafiiz estd evaluanco los impactos que generard 1a aplicarida de esta nosma, los
cusles se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misme a partir del 1 de
enero de 2017.

- Meiones ansaies ¢l NTIF. Cielo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el TASB aprokd ¢l documento ‘Mefirar anualis a las NTIF, Cidn 2014 -
2076", Este documento condene modificaclones a ls siguientes NITF:

DNurma Tewa
NIIF 1 Supresién de =xenciones 2 corto plao pam los
aduptantes por primera vez
NLF 12 Clarificacién acerca del alcance de la Norm: (3).
NIC 28 | Medicéa de una s iada 0 un nepodio conjunto a
valor razenable (b).

(a) Aplicable para periodos anuales gue comiencen a partir del 01 de eaero de 2017,
(b) Aplicable pura pedodos anuales que comiencen a parrir del 01 de enero de 2018, Se
permite la aplicacién anticipada.

Lz Admuniscacdn de la Compafifz se encusntra analizando los efectos de esms mejoras y
eslimqn:losmwmmmsmsgmﬁmnmcenmdc]ns estados fnanderos sor lo qus

prevé adcptar las modificaciones en ks fechas establecidas como de adopddn obligaoda
pars ceda una de ellus.

5. Politicas contables

A ennfinracién, er deseriben las pd.nupdupohhcu tables adoptadas en ln p id
de los estadns financierns, tal como la requiese 1a NIC 1 “Presentacién de Bstacos.
Finandieros™, Estas politicas han sidn disefiadas en funciéin de las NITF vigeotes al 31 de
dicizmbre de 2016 y se han aplicadn de maners nniforme pars todos los afos pressatados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de Jo Compafiia hao sido preparados sobre Ja base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jobilaciéa patronal
¥ bonificacién por desahudo que st encuentra registrado al valor presence de los
pegos futuros estimades de acuerdo al estudio actuarial pracicado por un perio
mdependiente.

b) Moneda funcionaly de i

Las ciffas presentadas en los estados financieros de ln Compariia y sus nows estin
expresadas en ddlates de los Estados Unidos de Amédica (EUR), Ia cual es su moneda
Foncional.

El délor de Jos EUA fue adoprado por ¢l Ecnador como st moneda de crcnladiéa
Jegal a partir de marzo del 280 2000, por Jo cual el délar es viilizado desde cea fecha
para todas |28 transaccioncs realizadas en el pafe y Jos segistros contables dela
Compatiia gque sirven de base pama la preparacidn de log esrados financieros se

b
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°)

mandenen en dicha moneda, Lz economia ecuatoriana depende de ha capacidad del
pais para obtener un fltjo permenente de dlares para permitir I ennrinuaciéa del
esquems monetario acmal.

Uszo de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acverdo 2 Normas Internaclonales de
Informacién Financlera (INKLEF) requiere que la Administcion realice juicics,
estimaciones y supusstos gue afectan b aplicacién de hs politicas contables 1 los
montos de los activos, pasives, ingresos y gastos informados, Las estmaciones y
supucstus relevantes son revitados por la Administracidn de manera regulsr, sin
embargo, dzbido 4 Js subjedvidad Inheremic en este proceso contzble, los resulmdos
reales pucden difeds de los montos estmades por Is Administracion.

Cuﬂqwnmmtdmmbqugpmd:mmmdfumquneabﬁgmnmndiﬁm
cichas “enes en préximos ciercicios, Se segistra sobre una base prospectiva en
el momento de eonocidz b vaciacin,

A contipuacién, se describen los juicios y estimaci significasves ce la
Adminismacién en la aplicacion de Tas politicss contables de la Compatifa, que ticnen
un efectn importante en los esrados financierns:

El monte por el cual un active por impaesto diferido puede sex reconocido se basa en
In evaluacién de la probabilidad d= tener vilicades fiscales futuras por las cnales los
activos por impuestos diferidos de la Compafila te pueden ulilizar. En adicisn se
requiere juicio significativo el evaluar el impaco de ceror limites lepales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre Iz legisheién tibutaria
vigente,

En la prepuracitn de los estados financierns se han utilizado estimaciones tal como:

La detepminacién de las vidas Giiles de los companentes de vids gl definida involucrs
midios y supacstos que poddan ser afectados si ambiag ks cramsmancias. La

Administacion revisa estos supucstos ea forma periddica y Jus gjusm en hase
prospectiva en el easo de identificarse algin e2mbio.

Sin erbargo, las resultacos reales en el fuluzo pueden variar debido a olsolesconc
técnics, en especial en lo que se refiere 2 equipo y maquinaria de planta,

La vida Gitil e Jos activos se revisa, comn minimo, al tétmino de cada periodo anual y,
s las expectarivas difideren de las estmaciones previas, los cambios se contabilizarin
como un cambio en una estmadidn contable de modo prospectivo. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Gules
de h propiedad, planta y equipos.

Pérdidan pur dhisziors d sctivor mo Feayciergs
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Una pésdide por dererioro se receroce por b canrdad por [a cval el monto en libroe
del zetivo o de |s unided generadora de efective cxcede s monto recuperskle

Los actives no financierns como propiedad, plantz y equipos, se someren 2 pruebas de
deterioro slempre que algin sucesc o cambio en las circunsiancins indique cue ol vaor
en libros puede no ser recupersble.

Para revisar si los activos han suftido uoa pérdida por deterioro de valor, la Compatia
primero analiza si Jos activos sujetos u anlisis de dererioro prezentan indicios de
deterior para Jo cual se establece Jos siguientes pardmetos qus deben considerarse:

2) Disminucion significativa del valos de mercado el activo;

b, Cambios significativos adversos para Ja Comparifa en el entorno recnolépico,

comerelal, econdmico o legal en que opera o en el mercado al eual esti dirigido ¢l

AcnVeE

Evidencia sobre la obsulescenda o dafio fisico del activo;

Cambios significadves con efecto adverso en relicion con ¢l grado o con la

forma en que d activo se usa o se espera usan; ¥

&) Evideads, queindica que ¢l rendimicnto ccondmico del activo es o send peor que
lo esperado.

&0

Lo estimiacidn de la Administracidn paa el cilculo de o Obignmnpcr'ﬂcncfnm

Definides (OBD) se basa en un nd de sor ul como tasas de
inflaciér, mortalidac, tasa de d o ¥ la ideracidn de ir f en
sa'arios, Las variaciones de estos supuestos pueden impactar &l monto de Is OBD y el

correspondiente gasta anual por benelcios definidos. Al 31 de didiembre de 2016 1a
tasa de descuento aplicada n sido modificads en fancidn 2 las reformns de e NIC 19
aplicables a partir del 1 de enero de 2016 cuyo acilisis se propordiona en ke notz 19.

= Inuveniariar

Les inventatios de repu=5t03 s¢ r=gistran 4l costo o su valor neto realizztle, el menor
Los costos incluyen el predo de compra mis los costos adicionales necesarios pam
uier cada producto a su acal ubicacion y condicién, netos de descuentos
cometcitles y oo tipo de rebajas. El valor neto realizable es el srecio de veara
estimado en ¢l manscurso erdinario del uegudo, menos los costos estimados pata
realizar s ven.

Ta Compaiila, establece con cargo a resultadon nna provisién pam pédidas
provenientes de inventados obsoletos o de lento movimicato y se disminuye por los
inventarins dados d= baja.
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d) Negocio en Marcha

Los estzdos financieros han sido preparado: bajo la hipétesis de negocio en marcha. A
Iz fecha de log presentes esmdos financieros, no existen incertidumbses respecto a
sucesos o condiciones que puedan genercr dudas sobre b posibilided de que la
Compaiia siga operando nommalments como empresa en marcha.

¢} Ingieses por actividades ordinarias

Los ingresus de sctividades ordinarias se reconocen en la madida qne séa probable que
lcs beneBidos cr.mahm:u fluyan 2 la Compaitiz ¥ que los ingresos se puedan mediz de
manera fizble, inde di delm en el que &l cobro es realrzado, Los
ingresos se miden po: el valor rzzonable de b contraprestacidn recibida o por redbi,

do en cuentn las condic de pogo definidas conuactualmente y sin incliir los
impuestos sobre ventas y dismiouyendo cualquier sebaja o descuwitos comerciles
considesados,

La Compaiifa por sus operaciones genera difcrentes tipos de ingresos, en tal virtad los
siguientes ctitetios especificos de reconneimiento se deben enmplic para gue Jos
ingresos sean reconocidos:

i) Vents de rpassns

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de repuestos se reconocen cuandn 12
Comparifa tnnsfeze 2 Jos clientes €] resgo y los beneficics significativos dela

propiedad de los productos vendidos. Lot despos y beneficos sipnificatives por lo
genexl se consideran mansferidos al comprador cuando el cliemte ha omads la

propiedad indisputable de los productos.
i) Conrisiones fr seni o nehitaion

Mantienen ingresos por comisin de intermediacidn por ki venta de vehiculos nsados,
es decir = Compafifa aciia como intermeciario para la vents de dichos vehicalos,

i) V'emtz die seryicios

f)  Cesto de ventas y servicios preseados

El costo de ventas ¥ servicios de taller se representan al costo de los inventasios ol
momente de su vents, relacionados direcramente e0n 105 costos de mano de obra pam
el manteniniento de los vehfealos.

g) Gaetos
Las gastos s= registran o valor de la contraprestacida recibida ea lus p=iodes con los
cunles se relacionan. Los gastos s2 imputan e la cuenta de zesultados co fundon del

triterio del devengado, es decir, al momento de ulizar el servicio o producto, ©
tonforme se incurren, independientemente de la fecha en la que e realiza ¢l pago.
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h) Propiedad y equipo, neto
Son reconocides como propiedad ¥ eguipos, nete aquellos bienes que se usan para el
servicio de rallet y para propdsitos administrativos ¥ coe tienen una vida mayor 2 un
ano.

‘Terrenos

Lus terenos son medidos al costo historizo menog las pusibles pérdidas per deterdoro
de su valar y genen vida dtl llimitada por lo que no se deprecian.

Edificios y equipos

Los edificios, ecuipes y b : bles § , equipo de computo y oficina
se registran al costo de :dqubm o al coero de fibrcacidn incluyendo cualquier
ensro atdbuible di te pasa traaladzr 1os activos en Ja localizaclon y condicianes
necesarias para opesar de la forwa previst por ln Adming ---dehCampm\in
Hstos activos se miden 7l costo histori la depreciacién ac ¥ menns

las pérdidas por detedorn.

Los desembolsos incurcdos después de que Ia propiedades, planta y equipo sc haya
PlKSto ea operaciin parm reparaciones y gastos de mantenimicnto y de
rescondiconamicnto, se cargan a los resul:ados del perindn en que sei Para
los componestes significativos de propiedad y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, Ia Compadia da de baja al componente reemplazado y reconoee at
compenents nuevo con su cortespondiente vida vel y depreciacidn.

Todos Iof demis costos rutinarios ds reparacién y mantenimiento g¢ reconocen cn Jos
resulrados ¢ medida que se incurmn.

El valot prescate del coswo estmzdo para el cesmantelamiento del activo despugs de
60 uso seineluge en el costw de ese activo, ea la medida en que se cumplan los

-

quisitos para el imicnio de la estimacion respective

Cance h patte reemplazada del activo no fiic considerada sepasadamente como n
componente, ulv:iu'rdmump!m = u:dn parz estinm <l valor en libros de los
activas reemplazados, el cual es §

La depredacian se reconoce sohre la base del métedo de Enes recta para cancelar el
costo menos e valor residual estimadn de la propicdad y equipo. El pesto por
depreciacidn se registta con cazgo 2l resultado de eada periodo y se ealeuln en funcién
de los agios de la vida (iil estimadz de Jos diferentes hienes.

Las vidas Gales estimacas son:

Qlase de sctivo Vida il en sfios
Edificios 30
Maguinada y herramizntas 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de compuin 3

Los estimadus de vida dl, cl valor mddnﬂueiméwﬁudcdcpmdén se ucrualizen
mwscumqe,pemslmmmvcxﬁmmnw dos. y de ser

T
an ¥ r
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Cuando el valor segin libros de un aetivo es mayor que su monta recupemhle
estimado, dicho valor en Ibros es ajustaco a su mento recuperable. Las pérdidas por
deterinro de los 4ctivos se registran como gasto en los resultados de la Compadii:
(véase notz 5-1).

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja &l momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficics econdmicos furures por su uso o venta, Las
ganancias 0 pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad y equipos se
dezemminar, como la diferencia eatre el ingreso de Ia disposicion y el valor registrado
de los activos y se zeconocen e resuitndos como pants de “otros ingresos u otroz

grstos™, seglin corresponda.

i) Detedoro de actives de lurga duracidn

Crzndo exdsten ar imicnros o cambios Sricos drcunstanciales que indiguen
que el valor de un activo pue:in no ser recuperable, la Compafifa a la fecha de derre de
los estados f liza el valor de los activos sejctos a depucciacion y
umnmn‘npandzqu:muuunmgundem Cuando el vzlozen
likros del activo excede suimp o , 58 iders que ¢ activo presenta
deterioro ¥ se ajusta a dicho importe = inmediatamente se una pérdida por
deterioro en los resultados del pedoda.

El importe recuperable esti definido como ka cifta mayor entre ¢l precin de venta neto
y su valer de usa. El precio de vents neto ¢5 ¢l motto que sz puede obtenerenla
venta de un 2c6vo en un mercade libre, mientras que el valor de uso es ol valor
presente de Jos flujos futuros estimados del continuo del active y de sa disposician al
final de su vida Gtil.

Parz efectos de cvalvar el deterioro, Jos activos se agrupan en los niveles mis bajos
praza los cuales existe un ingreso de efectivo sdecuado independiente (unidades
peneradurus de efectvo). Como resultado, los importes recuperzbles se estiman para
cada activo, si 10 es posible, para unidad generadora de efective al menos una vez al
afio,

TPasa determinar ¢l valor en uso, Ja Administricidn estiu lus Aujos de efecrivo futiros
espercdos d= cada unidad generador de efectivo y determing una tasa de interés
adecuada para poder ealoular ¢ valor picseate de dichos flujos de d’:cm'u Los datos

utilizados para las prmcedimientos de prust _:ur estin

dirzctaments con el presup més reci probade por Je Comp d
segiin sez necesato para excluir los cfettm de futras mejosss de activos, . Los facrores
de descuento se determinan individual carda umidad dora de efectivo

y reflganla wﬂum:ﬂmldcbsmnﬁmnﬁddmmmdwh:dd&mn
en ¢l tiempo y factores de nesgo especificos de los activos.

El ‘wicio de la gerencia es requerido para estimar los Hujos descontados de caja
fururos. Los flujos de cala reales y las velores pueden vadar sipnificativamente da los
flujos de caja fururos proyectados v los valores relacionados dedivados usando récricas
de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciadién y amortizacion que sofran noa
dusvalorizaclda son revisados para su posible reversion a cada pedfodo de repozte. Un
valor por deterioro se reviente cor carpe 4 los resuldos del pesiode, cuando el valor
recuperakle de Ja unidad generaderz de efectivo exceds el valor registrado en libros,
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Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, ninguno de los activos de vida il prolongada eon
vide udl definida, fucron tesieacos por desvalorizacin dado que no se identifica-on
indicadores.

Rec imil , medicidn inicial y de dinad

Lot actives y pasivos £nancieros ce reconocen cunndo le Compaiiia fonna parte de s
provisiones contracnales de un instrumento financiers y sc midea inidalmenic al
valor tazonable sjustado por los costos de transaceion, escepto los 2ctivos y pasivos
financieros que se miden a valor razonable 2 oavés de udlidades o pérdidas, que 1c
miden inicialmente al valor razonable. La medicidr posteicr d= un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe postedomnente

Los acdvos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales = los
flujos de efecrivo de na activo financiero =xpiran, o cuando el activo finander y
todos los resgos y benefidos han sido mansferidos sustancialmente. Un pasivo
finaneiero se des-teconoce cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o
vence.

Clasificacion de los 1 financi

Paza efecios de wu medicién posterior los instumentos financieros se clasifican e las
siguicntes categordes 2l momente de su reconocimiento inical:

= MActivos finand avalor bl con cambinos en resultados
- Documentos y cuents por cobras
- Preveedores y otras cocias por cobrar

La clasificacidn depende del propéaito pasa cl cual se sdquitieron los actvos y pasives
firancieros. La gerencia derermica Ja clasificacién de sus nstrumentos fnanderos en
el me del imiento micial

Les activos y pasivos Bnancieros son reconodidos y des-reconocidos z la fecha de [a
trangsccibe.

Reconocimiento de los instumentos financicros

Los activos financieras ¥ pasivos financierns se reconccen como se deseribe a
continuadtn:

#
Laos activos Ananderos a valor rezonable a ravés de utlicades o pérdidas incluyen
activos financieros que estin dasificades como mantenidos para negodar o que

cumplen cierss condiciones y se designan a valor razonable con cambio en zesultados
al momento del reconodimiznto inicial. T'odos los instramentos finanderos decivados

coiran on csta catepora, cxeepro aquellos desipnados y efectives como instumentos
de cobernuz, pua Jo: cudles splican los requerdmicntos contables de cobertura

Los activos dentro de esm categouia se aiden &l valor mzonable con ganancias o
pérdidas reconocides en el estado de resulmdos. Los vilores mzonables de Jos
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instrumencos fimanderos de dervados se deierminan por referencia « las operaciones
de mercado activas o utilizando una téermiea de valuacion cmndo no exdste un mereado
RCUVO,

i) Docwnientos y ausndas per eobrar

Los documentos y cuentas por cobtar son activos inanderos no detivados con pagos
fijes o dcummbhqu:uuu cotizan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar
rep principelmeuts los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cusntas por cobras.

Las cventas por cobrar o¢ preséntan neio de la provision para dendas incobrables, qre
se ha eonstl guecllos saldos que se estman de dudosz
zecuperahilidad al cicrre de los respeetivos pedudos reporiados sobrels base de la
antipiicdad de Ins saldos y &l compormmicate histdrico observado por las cobmnzas
dek Compaiiin. La provision se ha ealenkdo sobre todos los rubrus inwegranies de

Ios cuentas por cobrar, segfin sea su caso,

TLas cucntas por cobrar - comerciales son # earte plazoy o se descucntan, ¥a que la
administracidn de la Compaiiia ha determinado que el rdleulo del costo amertizado no
presenta diferencias significativas con mespecto al monto Seturado, ya que ks
mransacciones bajo estas condiciones no tienen costos sigrificativos asociades y se
encuearran bajo términos normales de crédito.

i) Pasis it

Los pasivos financicros de la Compariia representan préstamos accionistas, cocntas
pot pagar — comerciales y OfTias cucnias por pagar.

Lae peliticas contables sob: ¢l reconocimiznto ¥ Ia valuacion de los pasivas
financieros te resumen en 1z nota 5 (m).

Deteriorn de los activos financicros

Al final de cxda pedodo sobre ¢l que se informa, la Compzfifa evalia s existe alguea
evidencia objeriva de que un active finuociero o vn grupo de sctivos financiezos se
encuentran deterioredos en m valar. Un active ﬁundmnungmpodeacdms
financieros se considera deterioraca en su valor solamente si existe evidencia objetva
comao consecuencia de uno o mis acontecimientos que havan ocumido después del
reconocimiento inical del activo (un “evento de péxdida’?), y ese eveate tene un
impacto sobre Jog flujos de efectivo fomiras estimados del etive Araneiero o deun
grupo de zctivos finencieros, que sz puede estimar de manem fishie.

Debide a que todos los activos inanderos sujetos a cvaloacidn de deterinra astia
conzbilizedos 2l costo amorizedo, la Companin evalia arimero ¢ exists evidendia
objedva de detenoro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significatvos. Si la Compatia determning que no exiswe evidencia
ohjetive de deeetioro del valor para un acvo financiero evaluado de manera
individual, indcpendientemente de su imporiancia, incluye a esc acivo en vn grupo de
activns financicros con cazacterfsricas de riespo de crédito similares, y los evalia de
manier cukmnpuadcmm si existe detesiore de su valor, I.m activos que <=

de d paca d inar 8| existe deweriorn de su vor, y para los
enales nna pérdida por deterdore 3¢ reconuce o se sigue yeconociendo, 00 son
incluidas en 12 evaluacion de deterioro del valor de nanerz colectiva.
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)]

Si exdste evidencin objenva de que ha hakido una pércids por deterioro del valor, el
Importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del active
el valor presente de los fujos de efectivo futuros estimacos (excluyerdo ks pérdidas
de crédito fururas esperadas § que 2iin no se hayan producico). El valor prescote de
los flujes de efectwo futuros estimados se descrenta @ ba tasa de interés cfectiva
original de los actives financieros. §i un préstamo devenga una tasa de interés vaziable,
1a tasa de descuento pasa medir cualquier pérdida por deterioro del velor es Ia tass de
intesés efective scrual

E. imporie en libro del activo se reduce a tavés del uso de una cventa de estimacion
¥ ¢l impeste dela péedida se reconoce en o estado de resultados inregrales. Sien un
ejercicio postesior, o importe estmade de Ja pérdida por deiciioro del walor aoment:
o disminuy= debido 2 un everto que ocurre después d: haberse reconucido el
deterioro, la pérdida por deteriose del valor seconoeidh antedomments se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Compensacién de instrumentos Snancleros

Los activos financleros ¥ los pasivos financie-os se compensan de manem que se
informa el importe netc en el estado de sitwacin financiers, solameniz si exists un

desecho actal legal exigible de compezsar los importes reconocides, y esiste ha
intendée de liquidados por el importe neto, o de zealizar los activos y cancelar los
pasives en forma simoltdnea.

loventados

Lo invenmrias de repucstvs s& registman al costo o 5u valor neto realizable, el meror.
Los costos incluyen el precio de compn rris los costos adicionales necasarios para
trace cads producio a so acna! ubicacida y condicidn, netos de descoentos
eomerciales y ole tpo de sebajos. Bl velor acto sealizable os el predio de venta
estimado en el ranseneso ordinado del negodio, menos los costos estiuados pasa
realizer 12 venta.

La Compafia constituye nna provisién pot valor neto de realizacion para cubris
péxciidas estimadas de inventatios en mal csmadn, absoletos o no aptos para e
utilizacitn o comercializacion, lo cuzl se registra con eago = los resultados del

Imnpuesto ala renta

La Compafiia vegistra el Impuestn 2 b Renta sobre a base de Ja senia liquida
imponible dererminada segin las normas estableddas ea 1z Ley de Régimen Triburito
Inreme y su Reglamento, El gasto por impuesto # 1z renta reconocido en los
sesuleados del perfodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corments,
que nc 5t ha reconocido en otims parndas de vnlidad iniegoel o directamente en el
patrimonio nety,

Impuesto Comiente
El eilculo del impuesto corriente te bass ¢z las tasas Dacales y has leyes fiscales que

hayan side promulgadas 1 la fecha del estado ce simacién fnanciers o que estén
tunicial lgaddas ol cierze del perioda de reposte.

gliglich -

-14-




Lanzoty C.A.

Impuesto Diferido

El impuesto difetido se calcula uilizando el método cel balancs gue identifica las
diferencias temporarias qoe surpen entre los saldos reconocidos 2 efectos de
informacién financiera y Jos saldos a efectos fiseales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se conmbilizan si surgen del reconocimicnto inicial de un zctivo o pasivo
ea una transaceion, distinta d= uoa combinadidn de nzgocios, que, en el momento de
la transaecion, no afeen ni al resultado contzble ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando rasas :mpnmms (ylcyts) sprobadas oa
punto de aprobasse cu la fzcha cel bahnee y que se espera serin de aplicacidn cuando
el corespondiente sctivo por impussto diferido se rezlice o el pzasivo por impuesto
diferdo se liquide, Los impusstos diferidos son reconoddos como gasto o ingreso, =
incluidos e ln dererminacion de la gananda o pérdida neta del jercicio, excepto si
han surgido de una mansaccién que se ha recouocdo dirccamente cn el paximonio
nzto, cn cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimenio,

Los activos pox impuestos diferidor se reconocen 26lo en la medida en que cs
probable que vaya a disponerse de bemﬁ:ms fecales futuros con los que se puede
compensar: a) lns diferencias remg ¥, b) pérdidis o créditos fscales no
uilizados, pero solo en la medida en qae sea prohable la disponibilidad de ganancias
fiscales futaras, contra los cucles utilizer esas pérdidas o eréditns fisezles no neades,

Los sctivos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos difenidos s=
compenszas si, y sclo si, exisee un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impussto corrisnte con los pasivos por impuesto cortiente v cuando los
actives por impuestos difesidos y los pasivos por impuestos diferidos se dervan del
impuesto sobre las ganancizs corr=spondientss 2 la misma autozidad fiscal, que recaen
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes enddades o sujetos fecales, que
pretenden Hquidar los actives y pasivos fiseales cordentes par s importe ncto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ recorocen en los estados financieros

©amo aclivos ¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
zealizzcion o liguidacion.

m) Cuentas por pagar - comerciales

Las cuenins por pegar —comerciales re; principal cblgaciones ce pago
per camprs de hienes y/n servicios que se han adquirido de los p dores en ¢
curso ordinario de las opemciones v se manejan en {ic Jee de erfdi

por lo que no incluyen transaccienes de finacciamiento omrgadns por los acreednres,
y se xegistran al valor nominal de Ja contrapartida recibida y 1o se descoentan ga que
son liguidables en ¢l coro plazo.
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n) Beneficos alos empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parre de sus
politicas de compansacién y retencién de. personal. Fstén medidos a una base no
descontadz y reconocidos camo gastos a medida que 2l servicio es recibido.

diioss sk

De eonformidad con disposiciones lepales, l: Compafia reconoce a favor de sos
rabajadores una participacion del 15% sobre las calidades del ejercicio; se conmbilin
al gasto en €l periodo & el cunl se cevenga.

Cragficacion por bencficios sochles

La Compaiifa reconoce el gusio por beneficios sociales y su correspondicate pasivo
sobre las bases de las respectivas dispusiciones legales vipentes en el Ecvador. Las
gratificach den 1 Ic signi

T

- Décimao tercer snelda. - O bonoe navidefin, €s un bencfido yue reciben los
trnhsjedores bajo relaciéa dz dependencia y corresponde a una remunemdon
equivalenre s la doceava patte de lis remuneraciones que hubieren perebido
durante ¢l 4o calendaric. Los trabajudores tienen derecho a que sus cmpleadores
les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava pare de las
remuneraciones gue percban durente el afio ealendario,

- Dédmo cnarto speldo. - O bonn escolar ¢5 un beneficio y lo deben percibic
mdus los trabajadores bajo selacion de dependenda, indistintamente de sn carge
ion. Solo se enc excluidos los operasios yaprendices de
mdemu eon el articulo115 del Cédigo del Tmbajo. Consiste en zn
sueldo bisico uaificado vigente n I fecha de pago.

-  Fondo de reserva. - Beneficio para el mabajacor que preste sexvicios par més ds
un giio que corresponde al saeldo 1 1 o salario por cads wio comple

posterior al primero de sus servicios,

- Aporte patronal al IESS. - es =l valor mensual que el empleados debe cumplic
por sus tabajadores efillados al TESS, que corrssponde 2l 12,15% del sacldo
recibido en el yes.

Decanan Vacacional

La Compefiia reconoce wo gasio y un pasivo por vackciones en ¢l perodo en el que se
geceran, de acuerdo a lo dispuesto por ¢l Cédigo del Txal.laju sepin el cual wdo
empleado tendrd derecho & gozar annal de un perodo ind ido de quince
dies de descanso, incleidos Jos diss no hlsonl:les.'quudlm qur.huhm:mprcau&:
servicios por mis de eineo ados en la Compatia, tendrfn desecho & gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cads uno de Jos afio; excedentss o
recibirin = dinero |a remuonerscidn correspordiente 4 los dias excedentes, sin
embarzo, los dias excedentes no podréin superar de quince
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Benceficios Post - empleo y por terminacién

L! Compa.ﬁ& propordona heneficios postediores 1l emples mediante planee de
ios definidos es:ablecidos de acuerdo = las leyes laborales del Ecusdor. 1a

obligacidn legal de Jos beneficios permanece con la Corrpadifa.

Compadiz tiene los siguientes pianes pox beneficics definidos:

En los planes de prestacion definida de la Compaitia, el importe de le pensidn que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia 2 factores como: indice de
expeciasvz de vida, €l tiempo de servicio del empleado y ol salario, considemndo quz
el benelicio se enrega a los wabajadores que heyar labomdo entre vants o veinticinco
afios o mas aios deniwo de la Compafifa de manera continuada o ininterrumpidd, de
conformidad con lay disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademic, el Cédigo del Trabajo mmbién establece que, en los casos de terminacién de
In relacidn laboral por desahucio, la Compaiifa bonificass al trabujadur con el

veinticinen por clento del equivalente 4 la dlima remuncacién mensual por cada uns
de los afics de servicio prestados a la mi spresa o enpleador. Tgual bonificacicn

T 5 Ty Se, | 2 )

scpqaﬂ:nlnlr.mmth 4 por enrre Ins pancs.

il prsivo por jubilacién patronal y boxificacion por desabmcio teconodido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de las oblizaciones por beneficios
definidos (OBD) en b fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los actives
del plan, ya que k: Compaiiia no mantiene actves relacionados con el plan existerte.

La Administracién de la Compadifa estima la OBD anualmente con laayada de
actmarios independientes calificados localeate para ¢l efzctn, Ios cuales se basanen
las msas estindar de inflaciGn, las msas de romcisn del personal, la tsa de crecimicno
de los salados y 1a morealidad. Los factores de descuento 2 partis del | de eaero de
2016 y coufonoe a Jo establecido en las Modificacianes a la NIC 19, se determinan al
ciczre dd aito con referencia 2 la rsa de rendimiento pare los bonos corporativos d=
alta calidad emitidos en dares americanos, debido a que ln moneda y ¢l plazo de los
bones empresasiales sun congruentes con ln moneca y ¢l plazo estimado de pago de
lag obligrciones por benefidos post-empleo quz mantivne la Compadla, El efecto dela
modificacién de la NIC 19 se reficja desde el comienzo del pedode comparativo mas
antguo presentade, reto es en adicion del efecto del afio 2016, sc incluyen sjusics pas.
te~cxpresion de Jos saldos presentados al 1 de enerc y 31 de diciembre de 2015,
coasideranco que el ajuste de ln aplicacidn de 1a modifcacion en dichos periodas ha
sido reconocido ea los resultados zcormulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyenco las ganincias ¥ péecidas actuariales)
que surpen en ¢l perdodo se reconocen en ¢ patomonio - oo resnltado integral y no
son reclasificadas # la utlidad o pérdida del periodo. Fl efecto del costo laboral del
servido scteal por beneficios definidos se incuye en gastos de personal, mientres que
el gasto Ainanciero ncto en ¢l pasivo por beneficios deEnides se incluye dentro de los
gastos financieros,

Eencficios por terminacidn
Son les bencfidos a Jos empleados 2 pagar como conscenenda de ln decision dela

Cumpaiifa de resolver el contrato de un empleado ante; de la fecha normal de redro.
De acuerdo a In legishicidn laberal, €l beneficio por terminacidn que la Compariia paga
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P

caando da por rerminada unilateraimente Ia relacién laboral con wn empleado, es el
drspide intempestivo,

La Compaiifa reconoce Jos beneficios por terminacidn como un pasivo y coma un
gesto cuande, v sélo crando, se encuentre compromerida de forma demostrable
sescindir e} vinculo gue le une con un empleado o gropo de empleados antes de la
fecha normal de retiro,

Provisiones, actives contingentes y pasivos contingentes

L=¢ provisi £ < cusndo la Compafia tiene b obligacida presente o
asmida como reultndo de un eventu pasado que prodablemente leven a une salida
de reenrsos econdmicos y los mentos s pueden estimar confiablement=. El tiempo o
¢l monto de es2 salida pueden atin sar iadicrtos. No s¢ reconocen provisiones por
pérdidas d= operacién fatocas.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
obligacién presente, 2 1a luz de Ja evidenciz mis confisble disponible a la fecha de
reporte, nchipendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacidn uctual
Enlos czses en los que existe un nimero simi'er de obligecioges, ls poribilidad de qu=
se requiera un egreso para s liquidacion, se derermina mediante la considercidn de
esa clase de ubligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos eq los que el valor en tiempo del dinero es mategal.

Cualguier resmbolso que la Comperila considere qoe seva 2 cobrar de vn teicesn con
zespecto 2 una obligacidn, 52 recotoce como n sctivo por separado. Sin embaczo,
este active no puede exceder €l monto ce 1 provisian relativa.

No ze reconoce ningin pasivo en aquellos casos en los que se cansidere poco
probable uns posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligadén
I , sstas siraacioncs 3¢ rovelan como pasivos contingentes a mecos que la salida
de reciirsns sea remota, i’

La posible enrmda de beneficios cconémices & la Compafifa que min no cumpla con
los criterios de reconncimiento de active, s¢ considera como 2civos contngenees.
Capital social, reservas y distdbucion de dividendos

El estado de cambios en ¢ patdmonio inclue: el capital sodal, as reservas legal y
fac’rativa, el omo resultado integrl v los resultados acumnlados.

cepital soclal representn las acciones comunes, pagadss y en cirmilacida emitidas.
Curos componentes del patrimonic inchyen lo sigiente:

Reserva legal

De conformidad con Iz Ley de Compaiiias de 1a ntilidad snval, debe transferirse una
cantidad no menox del 10% para formar L reserva legal hast que £5:3 alcance porlo
meno: ol 50% del eapital sucial. Dicha reserva no s disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pudicado ser caplmlizada zn su toulidad o udlizeda pacs
absorber pérdidas.
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O1ra Resnltado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones
del pasivo por beneficies definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias acmariales por cambios en los supuestos
demogtificos y financieros de los beneficios definidos (véase cota 19).

Resultados acumulados

Ineluyen todas las wiilidades actuales y de perodos anterores.

Le acuerdo a lo dispuesto por Iz Supedntendencia de Compariias, Valores y Scguzos
registea todo el efecio de [ aplicacian de NIIF por primera vez, de aquellos ajastes
que debizron registrac ol efcco contra resultados acumukidos.

El saldo acreedor de Ja cuenta de Rasultados Acumuledos por aplicacién de NIIF por
primera vez gmetm:b parla Cnmpmn. podei ser capitalizado en el valor que exceda

al valor de las pérdid v las del Glhimo cercicio ccondmico
mndnido.dhhnhm.uﬂ.lmdom bsorber pérdidas, o devuelto en el caso de
ligridacida de lz Compariia.

Resultados Acnmnlados

De acuerdo 2 b Ley de Compzfiias de los beneficios liquidos 2nuales se deberi asgner

mhmmmwrmm&wﬂ:ﬂdﬁmﬁw:dﬂlﬁ accionistns,
salvo resoluciin unénime en contrario de |n junta general A partir de maye de 2015,
1as Companias deberin considerar cue todo ¢l remanente de las urilidides lguidas y
realizadas que s¢ obravieren en los cjecicios econdmicos, ¥ que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales v facultatives, deberd ser
wapitzbizado,

Las distribuciones de dividendus pagaderae a los accionlsts se incluyen en “servicios
genemales” cuando los dividendos han sido aprobades paza su disuibucian en jenta
genenl de accionistas previo & la focha de reporte.

q) Estado de flujos de efectiva

Parz cfecros de preparacidn del Estzdn de: finjos de efectivo, la Compasiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: El efectivo e caja y bancos esté compuestn por las
dispoaibilidades en eia y por los depdsitos moncrarios que se mantiene en hanens.

Actividades de operacién: son ss activicades que constituyen la principal fuente de
ingresos orcinarios de la Comparifa, asl come otias actvidades que no puedan sex
callficadss como de inversidn o financlamiento.

Actvidades de inversion: comresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medies de rctivos no corrientes ¥ otras inversiones no incluidas
en el efectivo en caje y bancos,

Actividades de financiami actvidades que producen cambios en el amafio y
composicién del paimonio newo y de los pasivos de cardcrer financiero.
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1) Clasificacion de saldos en corriente y no cordente

5

En ¢l estado de situacién financiera adjunto, los sa'dos s= clasifican como cormientes y
no corriemes.

La Compadifa clasificd ¥ presentd a un zctivo como coesiente enando sabisfizo almann
de los siguicies criterios:

) seeaperaba consumiv, en el uanscurso del oclo normal de kb openscion de b
Compaiiia;

1) se in fund I con fines de negocizcion;

iif} se esperaba realizar dentro dd perivco de los doce meses posteriores a ks fechs de
balance; o

iv) se rraraka de efectivo v ono medio equivalente al efecdvo (f2! como se definc en b
NIC7), cuya vtilizacién no estaba restingida, para ser intercambiado o usado pana
cancelar un pasivo, al menos dentre de los doce meses siguicntes a la fecha de
balance.

Tedos los demds activos se clasificaron eomn no correntzs.

Acicionalmente, los pasivos se clasificarony p on come eosrd cuanda
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) seesperaban liquidar en el ciclo normal de la upmnéu de lo Compafitz;

i) se mantenian fundamentalments pam

i) debhnEqmdmcdmdﬂpmndodcdoumﬂﬂdudehmchndebﬂmm.n

iv) Ia Compafifa no tenfa un derecho incondicional paza aplazar |2 cancelacién del
pasivo dwauis, al menos, los doce meses siguientes 2 kx feche de los esrados
financicros,

Todos los demis pasivos fuczon desificados como ro commentes.

De acuerds 2 Jo establecido en 1a NIC 1, el cico normsl de la operacin de uaa
entidad es ¢1 pedode de tiempo que ranscuas enue I sdouisicién de Jos acuvos
materiales, que entran en el proceso productive, y La realizicidn de los productos en
forma de efectivo o equivalentes ol efecivn. Ea el caso dela Compaiiia sc ba
considerado nn ciclo opermativo de 12 meses.

Eetado del resulrado integral

El esrado del resulmdo integral del perfodo fue preparado presentande rodas las
partidas de inpresos, gstos y otro resultedo jngepral, en 1 dnico estado financiewo.

Se presenta por separado los ingresos opsmacionales de los otros ingresos del perfodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su fanddn.
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6. Riesgo de instrumentos financieros

2)

b)

©)

Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiifa esti expuesia a varing tizspos relacionados con i 1os financeros,
Los actvos y pasivos financieros de la Compadila por cateporia se resumen en lz nom 7.
Los principales tipos de riesgos sor. respo de mereado, tesgo crediticio y resgo de
iiquidez

La Administracion de riesgos de la Compasifa st coozdina con fa alta Gerencia, y
activaments sc mﬁ:u:nen nscgun.rlw ﬂu]ns de efectivo de ke Compadia 2 corto vz

diono plazo al mini posicion a los mescados firancieros. Las inversiones sc
gtmmpmngmemmusduﬂdmx.
La Compadia ao se involucza acti =nlac Galizacién de activos fnanderos

pari fines especulativos ¥ mpcco suscribe opelones. Los rissges Anancicros mis
significativos a los cuales s= expone la Compaiii se describen mis adelante.

Andlisie del tiesgo de mercade

La Compniila estd expuesta al fesgo de mercado & wavés del uso de instmmentos
financirtos ¥ especifieaments al riesgo de tasa de interés v clertos otros riesgos de precio,

que son ¢l resulradn de sus actividades de operacidn y de nversidn.

La politica de la Compaifa ey minimizar la exposicion 1l riesgo de tasa de interés sobre sa
fujo ce efectivo por lo que sus fnanciamicares suna coro plazo. Al 31 de dicicmbre de
2016, la Compaiiia esti expueses o cambios en las tasas de interés de mercado por
amﬂmp&mmbm-mdnhmmhh,mnmmhmm
copsidera que v exposicién a ks tasas d Intercs se ial, ya que el
ﬁnmmnsegmﬂammmﬂﬁnuﬂnﬁnménbnmsdvmmqm:kh

brindado una tasa comperitiva deatre del merendo.

Sensibidad de | I

La Compaiik esti expoesta al fesgo de prerics consideando que existen vacaciones ca
Ios precios de los productos y servicios que comercialize debido  1a uftrm y demanda
que mantizne €l mercado, la Administracién pars minimizar e img

convenios de intermediacion con sus clientes.

Aniligia del desgu Jde crédiro

Fl riesgo creciticio es ¢l sesgo e que una contraparte falle en liberar una obligacidn a la
Cnrnpa..n. L= Comp-mn cstd Expuest 2 est tizsgo por varios instromentes fnanceros,
por & yal iamiento y cuenmas por cobrar a clentes. Ta mixima
e:r.pmidéndcmgo uzdaﬁdupurmdehﬂnmpaﬂhseﬂ!ﬂmlmmngtstﬂda
dt los activos financieros reconocides 2 Ia fecha de 1eporte, como se resume 8

2016 2015
Litectivo en eaja y bancos 674,869 24 465
Cuenias por coorar clientes y otos 278509 140,642
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La Compaiifa menitorea contincamente 10§ incumplimientos y zetrasos de los clicotes y
de otras contrapartidas come companias selacionadas, identificades a sea de manem
individual o por grupo, € incazpora esta informacion a ens controles de despo eredidicio,
La politca de la Compeiifs s tratar sclamente con contrpartes sclventes y que tengan <l
compromiso é¢ cumplimiento de sus oblizaciones.

l..aAdimmsu'aum de h Compailia consicera gue todos las activos financieros
>, que Do estin deteriosados, ni vencidos, para cada una de Jns
&dm de reporm bajo rcvi.uoa, tienen una buena calidad de srédito.

La Compaiia mantiene coentas po: cobrar cliznres gue no han sido liquidzdas cn los
plizos de venciinienio, 2sf a1 31 de dicembre de 2016 v 2015, el saldo de cuentas por
cabrar represeata c.l 94% y 9?%. uapc:&vum:m:, las mismas que se encuentran vencidas
de do 2 la s |

2016 215
Menos d= tres meses 19.213 27682
Mis de tes meses y menos de doce meses 3.016 76,024
Mie de un afic 11152 45421
Toral 33381 149.127

En relacion con clienres y otras cuentas por cobrar, ki Compaiiia ne esti expuestaa
nhgmpmblmndemgaacmudns:gnﬁumcmdgmmmnmpm,psm
mdmdun]o:m-.m grupe de contrapartes, que teogen caracterfsticas similarcs, Las

de un gran nimero de dientes d= vadzs industrias y dreas
geogrificss. Con base en b infermacisn histdricy ucerca de las tasas de mora de dienus ¥
las condiciones del o, la gerenci idets & la calicad de crédito de las cuenras
por cobmz que no estin veecidas o deteriomdzs, como bucna,

El ficspo crediticio pam efectivo en ﬂiaybmbmmjﬂmmﬁnignmrﬂqne

lag contrapartes son bancos de reputacitin con alizs calificaciones de acuerdo u Jo
establecido por empresas ealificadorus indenendic=tes, como e detalla 1 continmcién:
! e 2015
Banco de! Pichicha C. A. (i) AAA-  AAA-
Banco de la Produccidn S.A. PRODUBANCO (1) AAA- AAA-
Banco Machala (1) ARG AA+
Banen Grayaguil (1) AAA- AAA.
Banen de 1a Viviendn en Liquidacién () BBB

(1) Calificaci6n de siespo emirids por Bank Watch Rating PCR Pacific 5. A.
(?) Calificacidn de riesgo emitida por Bsak Watch Rasing

d) Anilisis del riesgo de liquidez

El resgo de liquidez consiste en que Ia Compania pueds no ser capaz de cumplir con sus
chligaciones, La Compaiiia gestiona sus nzcesidades de liquidez al monirorear los pagos
de servicio de deuda programados para pasivos financieros 2 coreo y largo plazno, as
comao prnosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dic. Las necesidacdes
de liquidez se mogitorean en distintos rangos de tempo, en una base de proyeccién agual
1a cual cs ajustda mensaalmente. Los requermientos de efectivo neto se comparsn con
ol efective dispunible psra poder dererminar ¢l aleance miximo o cuslquier déficir, lo cual

W
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muestra que Ja administracidn espera tener los recursos suficientes durante 1odo el
pericdo analizado,

Bl financiamiento par las necesidades de liquidez se proeges adicionslmente mediaoee oo
momo adecuado de lineas de cxédito con instituciones financieras de primera Enea y
mediante 1z capacidad de vender sus producios en el corw plazo,

La Compaiia considera los finjos de efectivo esperados de los activos financieros al
cvaluar y administrar ¢l resgo de liquidez, en pardicular sus zecursos de efectivo y sus
cuenias por cobrac. Los rezursos de ko Compafifa mantenidos en efectivo o en depdsitos
e bancos, asf como las cucnms por cobrer (ver nom 13) exceden significntvamente log
sequeimicuios de flujo de efectivo actuales. Los Hujos de efectivo d= clientes 3 omras
cucntas por cobuar, en su mayorfa vencen en los primeros 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos nandleros no detivados de la Compaiis
tienen vencimientos fal y como sz resume 2 continuacion:

2016

Hasma wes
meses
Cuoeneas por pages - comeraales y hms cuentas por pagar 4,544
DDividendos poz pagar 427224
Pré foni 104.2:4
Total 535,982
2015
Hasta wes
MeEes
Cueneas por pagze - comerciales y otras cuentas por pagar 21178
Divideados por pagar 27204
Pré Joni 118.195
Total 566.597

Anilisis del fesgo operacional

El tiesgo operacional comprende la posibilidad de incursir en péedidas por defidendas o

fallas o inadecusciones de Ios sigulentes aspectos o factores de riesgos:

= Recumo Humano, que es el pessonal vinew'ardn directa o indirectamente conla
ejecucidn de los procesos productives de 1a Compaifa.

- Tecnologia, que es ¢l conjunte de herramientzs de hardware, softwaze y
comunicaciones, que sopostan los procesos de In Comparia,

- Infraestructurs, que son elementos de apoyo para la realizacidn de bis sctividades.

La Compadtia ticne definidos procedimicnrtos tendientes a que Ia entided administre
efzct: s fiesgo opemiivo cn tonconlancia cun los inzamientos de Jos
orgeni de J, basados en si de reportes intzmos y extmnos.

i
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7. Mediciones a valor razonsble
Instrumentos finzncieros por eategotia

Un denlle por tipo y antigiicdad de [os activos v pasivos financieros de la Compafifla son
todos s corto plaze por lo gue los valores razonables de los actvos y pisivos financieros
reconocidos en Jos estados financieros son los mismos que los registracos contablemente.
COmo Sguen:

Actdvos financieros
2 al valog bl Ci por
Al 31 ée diciembre de 2016 Siiipetanil.  odmryAie Toul
esindo de resukados
Activo seggin estado de simacidn financicsa:
Efectivo en czja y bancos 674.869 674.869
Cuentas por cohrar - comerciales y ouns cuentas ¥ 1
Elisiss 278,409 2ZTBA09
Tuwal 674.869 278.409 953.278
K131 de diciembre de 2016 i i
Fanive scgin esualu de siuscidn financles:
Cueatas por pagar - camerciales y oty cucns 4544
por pagar
i poz pagas 427224
Présmmros accionistas 104214
Tol 535.982
Actives lnuncieros
" olvalor sazonable  Cucoias por
L3 de e e A con impacto enel  cobrar y ot Tl
estado de Itadns
Actvo segin estado e situacion fnanciem:
Efcetvo en caja y hancos 626405 626,465
Cuentas por cobr - comerciales ¥ otms eneotas 440,642 0642
pos cobir, new e e
Tatal B26.4E5 440.642 1067207
" Ouue pasivas
Al 31 de diciembue de 2016 Enascliion
Pasive scgin cyudo de sinuacitn fnanclera:
Cuentas por papar - comerciales y otras cuznns 21178
Lo o
Dividendos por pagar 427224
Préstamos azclonistas 118195
Total 566.597

-24-




Lanzoty C.A.

Medici6n a valor razonable de Jos instrumentos financieros

La Comparifa ride sus insoramentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estudo de situacién financiera pase su revelacion en notas.

El valor razanable es el predo que se recibisia por vender un sctivo o que se pagaria al
wransferir un pasive en una tranzaccién scordada entre participantes de un mercado a ln fecha
de medicin,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide udlzundo los supuestos que los participantes
ﬂdmtﬁommdponuhvdrﬂmopquummﬁoquelm enel
mercade acrian en snmejus interé econémico. La Compaiiia utliza técnicas de valuadicn qoe
son apropiadas en las clreunstancias y por Ias cuales denc suficicate infomuacidn disponikle
para medic al valor raznnable, maximizande el uso de ditos ebservables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actves y pasivos pot los cuales se determinan o revelan valores mzonables ea los
estados fnancieros son clasificzdos dentro d= b jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mis bajo de los datos uszdos que sean significativos pacs la
medicién 1l valor razonable como un tode:

g)  Nivel1 - Precios cotizadns (nn ajnsizdos) en mercador activos patm actives o pasivos
idénrcos.

b} Nivel 2 - Partidas distintas 2 los precios cotizados incluidos =0 el nivel 1 que sean
obsezvables para el activo o pasivo, ya sea directs o indirereamente.

¢) Nivel 3 - Parridas no obseryables pasa el sctivo o pasivo.

Pmpmpmsdeﬂuvdmmd:wmmbk.h&mpmhhdumnhhsmsﬂ
de activos y pasivos sobre Ja base de su Jeza, « 7 resgos ye niveldela
fezarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

T siguiente t2bla muestra los NMiveles de Ia jerarquia de los aclivos y pasivos financieros
medidos a valor ble de

2016 2015
Nivell Nivel 1
Activos financieros: .
Efectivo &n caja y hancos 674.869 626.465

En los sfios terminados al 31 de didembie de 2016 y 2015 0o se kan reslizado transferencias
entze el Nivel 2 v el Nivel 3,

Valor ble de activos no £ icros

La Compaiik no posee activos no financizros medidos al valer blz, ya que los msmas
se miden 2l costn.

8. Poliricas y procedimientos de administracién de capital

Lot objetivos sobre la Administracion de capital de Ia Compadifa son:

- gerantizar |s habilidad de kCornpnmgpan :mnnmcomnegooo en marcha
- propordorar un reterns sdecuado a los
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Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de marer: conmensurada con ¢ nivel
de cesgo.

El phjetivo de Iz Compaiiia cn i administecion de capinal s mantener une proporeida
financiera de eapital a financiamiento adecuada pasa sus opersciones.

La Conmpaiiiz determina sus requerimientos de eapital con ¢l fin de mantener una estroetees
general de financiamiento eficiente micntas evita un apalancamicnto excesivo, por ¢l afio 2016
y 2015 la Comparifa no presenta apalancamiento

9, Ingresos ordinatios

Un deulle de los ingresos por actividades oxdinariss por Ins afins que teeminacon €l 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es ol sigeiente:

2016 205
Ventz ée repusstas (1) 480874 750.162
Servicios de wller (2) 112435 108.376
Comisiopes venm vealeulos ussdos (2) B4215 33174
Ventz de vzhleulos (3) - H92.692
Devolociones y dascrentos (4) (102.729) (248.162)
“Toal 5BLT776 1.616.222

ventas de ytrices en varias marcas de vehiculos

(1) LaCoampadia f

(2) LaCompaiiia brinda el servicio de miler para vehiculos ya sean de terceres o los quevana
ser vendidos pzra obrener comisiones por In venm efecuada mediante contatos de
intermediacion.

T

(3) Al31 de dicizmbre del 2016, no sz mantiene ventas ea la Ines de vehicnlos debido a que
en octubre de 2014 recibio la notificzcién por parte de Maresa S.A. y Distcivehic de
terminar &l contrato de concesién mantenido coc Lenzoty C.A. kasta el 31 diciembre de
2014, sin ecobargo, las opersciones se mannivieron hasta o mes de mayo d= 2015, por lo
cual se presentzn ingresos menores en e afio 2015 y 0o se efectuaron en ol afio 2016
VEDLAS POr estE CONCEpro.

(4) Lasdevoluciones y d s €N ventas ¢ sponden principalmente a l emisidn de
necvas factosas y descuentos por papes en efectivo cue reclizan Jos clientes, ¢l valor de
descucaro e5 del 109, csic descuente aplica para J2 venta dc repuestos y mantecimisnzo
de vehleulos,

0. Cosws de venras

Ux detalie de los cos:os de veamas y servidos prestados incurtidos por los aiios gue terminaron
el 31 de diembre de 2016 y 2013 es d sipaiente:

Detalle 2016 2015
Cosio de 1epuesios 206.447 521611
Cerros de servicios en miler 35272 45092
Certo de vehiculos GH3.518
Tutal 34L719 1.253.321
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1. Gastos por su

Un resumen de los gastos por su satusakeza por los wios que wrminaron ¢l 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el sigienre:

26 2015
Gasior de sdminicomcidn:
Gasios incurridos con &l personal 53584 55.692
Guardiania v sequridad 25475 19.984
Houvraros 17.255 23.292
Lnpucstos y eonerdbuciones 14762 17.892
Pélizas de stguros 7.733 5797
DOiros gestos 30,459 51.356
141,526 163.1%6
Gasros de vemas;
Guastos incarrldna con el persona 17.620 35928
Deprecaciones 3865 8566
Servidos bisicos 3557 4836
Menenimienn 2448 12821
Curos pgastos TE4 iz
37.304 04333
Gastos vehiculos usados:
Gastos incurridos con el personal 47563 24192
Dicprecadiones 7820 .
Servidos basicos 31961 702
Olros gastos 14,761 5729
74108 30,623
Guagtgs de taller;
Gstos incurddos con &l personal 56083 49.850
Setvicios bisicos 3841 4,062
Orros pastos 11.564 35549
71.488 82468
Total 324423 380,620

12. Efectivo en caja y hanens

Al 21 de diciembre de 2016 3 2015, el salda del efertivo en caja y bancos es como sigue:

27=




Lanzoty C.A.

2016 2015
Caja 470 25
Lestimciones nacicnales:
Baneo de Pichincha C.A. 150,216 196.523
Banco de J2 Produccidn S.A. Produbanco 210.15¢ 347.968
Baneo de Guapaquil S.A. 9775 73424
Banco de Mackala S.A. 4254 2773
Banco E iano de la Vivicada en Liquidacion - 732
Total 674.869 626.465

Al 31 ce diciembre de 2016 y 2015 ¢l efectivo en caja y bancos no posezn restricciones para su

uso.

A 2.1

13. Cuentas por o ¥ otras por cobrzr, neto

El saldo de caentas por cobrar comerciales y omas cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembee
de 2016 y 2015 es como sigue:

215 ans
Cuecnras par eobrar comerciales: i 3
Clientes 46,583 154857
Compafifas iclacionadas {now 14) 90 413
46,773 155472

Otras cuentes por cobrax
Cuentas por cobrar intermediacian (1) 157325 220867
Otas cocotas por cobrar (2) 115012 1035.007
Z72338 225.874
(3 Provision de cuentas incobribles (#0.704) (40.704;
"Toal 278.409 440 542

Las cuentss por cobrar - vomerdales cunespondes a los saidos pendientes de cobro por
ventas, de las cuales 1z Compafifa brinda 60 dias Je coédito; sicodu esta su politics conteble.

Las cuentss por cobrar eamerdales nn tienen vna eoncentracion ya que su ricsgo s enchenta

diversificadn,

(1) Corresponde a rubros entregado a los clientes pam la comercislizacidn de vehiculos
usados del cual se geners el proceso de intermediacion, dichos valores son reconocidos
come antieipos, los montes son compensados al momento de su cobro.

Toda; estas transacciones cuentan con coavenio de intermediacidn debidamente
norariados.

(2) Couresponds principalmente «l valor pendiente de cobiro & ex empleados por US$115.013

en el afio 2016 (USF101.317 en ¢! afio 2015), ] mismo que s¢ cncuenira o litigio judicisl
y adicioralmente mantiene un convenio de cobro ver nota 21,
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14. Saldoe y transscciones con compafiias relacionaday

La Companfa realiza transacciones con partes selacionacss, sin embargo, los mismas se
cfecnian en jgusles condiciones que lis mantenidas con terceros, Al 31 de didembre del 2016 y
2015 mantene suldos pendientes e bro ¥ de pago con sus relacionadas a continvacién el
detille:

2016 2015
Activos:
Cuenras por eobrar — comerrisles
Consorcio Ecnanrisnn A i C.A — Coneea (1) 615
Avtoscivicio Servirnmal S.A 90 -
Toal 20 615
Pasivos:
Diiderdos por pagar ()
Guarderas Jeramille Angel 411148 411148
Guzrderns Silviz 6313 6313
Guerderas Prulina 6313 6313
Guarcerns Gabrela 3450 3.450
427.224 4TT224
a = 5
Guardenis Aaped 104.214 10421«
Guarderas Panlina - 13981
104.214 118,195
Toal 531438 545415

Las transacciones rezlizadas durants los afos teuninados el 21 ce didembre de 2016 ¢ 2015
que originaron los saldos antes dewallados son come siguc,

2016 2ns
Caonsorcio Ecustodano Automomiz CA ~ CONECA 1.683 600
Lati ! de vehiculos LAVCA 5.A. 76 %5
A icio Servitotal SA 2850
Toeal 2519 3.745
Gastos ¢ inventacios
Eogo por comigiones:
C o Ei mno Avtomotriz C A 4.506
Compras de inventerio;
Latincamericans de Vehiculos CAL 1867 1.936
Autogervicios Totel S.4, 2185 2.744
Toual 4.052 4.680

(1) Corresponde al saldo pendiente de cobre v transuccionss por venta de productos ¥

Servicios.
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(2} Mediante acta de junta de accionistas del 17 de sbril de 2015, se aprueba la diserbucion de
dividendos de los resultados del afo 2014, posterior a I apropiacian de la reserva lopal por
un monto de US§145.254. zin embargo, 2 ka fecha los dvicendos no han sido cancelados a
los accionists.

(3) Corresponde a valores por pagar por concepto de préstamos los cuales no mantienen un

intesés y plazo de vencimicro, lo¢ prestamos ascendicron USS 104.214 y USS 118.19% en
el afio 2016 y 2015, respectivamente.

Traneacciones con pergonal clave di [a Cotmpanifa

Durzntc los afios terminados al 31 de dicizmbre de 2016 y 2015, Iz Camnafiin ha generado
gestos por honomrios a b Gerencia General de US$12.267 en cada afio

15. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 d= didembre de 2016 y 2015 es como signe:

2n6 2008
Repucstos a4 479M
() Provisidn por obsolescencia del invenmrio (33.224) (33.224
Total B.050 14.746
16. Propiedades y equipo, neto
Un denalle y mowimu de las propicdaces y equipo, neto al y por Jos afios que tenminaron
31 de didembre de 2016 y 2015 es como sigus:
2016
Salda al Saldo al
Terrenos 726219 725219
Edifides 450.946 45096
Equipo? y henauicnts 21.489 21422
Muebles § cuseres 19.265 19.265
Hquipos de souipulo 42305 42365
__Enquipes de ofidea 7403 7.403
Total costo 1267.627 - 1.267.627
G R e (#7.611) (19.550) 167163
Tatal 1120.016 (19.550) 1100466
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2015
Szlde 2l Adiciones / Ssldo al
indcio del afio Depreciacion final del afio
Do depreciabier
Tetrenos 441211 205.008 726219
Dokl
Edificios 450946 450940
Eaquipes y herramiencas 21429 21429
Muchles y enszres 19.265 19265
Equipos de computacids 41325 1.042 2365
Equipos e oficim 7,403 7.403
Total costo 981.577 286,050 1.267.627
Depreciacidn acumulads (130.417) {17.200) Q47.611)
Toral 851166 268850 1.120.016

17, Obligaciones laborables acumuladas

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las obligaciones laborales acomuladas cs
Como sigue

1016 A0S
Sucldos por pigar y beneficios sochles 14135 8491
Insit E i de Seguridad Secial 3200 4100
Owos 474 -
Toral 17.829 12501

18. Impuestna la renta
a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con Las disposiciones trbutarias vigentes la provisidn pars el impuesto a la
rent se calcula en base a la mga corporetiva del 22% aplicable a las validades gravables.

Sin embargo, si Jas urilidades son reinvertidas (sumento de capital) la tasa de impuesto se
reducind en un 10% de la udlidad del ejercicio. Un detalle de Iz conciliacén miburana es

como Sigues
2018 215
Resultado del gjercicio (84.568) (155.390)
Mis: Gastos no deducibles 11.883 175.434
Base imponible = (72.103) 19.044
Impuesto 2 la renta cxnsado 4190
Anticips asladado 20032 50.160
Gasta imp a1z renta cordlente mayor entre el
antieipo minimo ¥ ¢l impuesto causado 45053 _EMED
Menes Anricipa pagado (10.579) (27.357
Menos Retendones co la focare {5.297) (9.454)
Imp a1a renta por pagar 4155 13.369

=
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Las sociedades residentes ylos establecimientos permanentes en el Ecuador estin
obligados a informar periddicaments al Sexvicio de Rentas Inwemas sobre Ja totelidad de su
composicon societuria, 3 fin de poder eolicar Ia ravifa corporativa de impuesio ¢ la ream del
22% (caso contrario deberd aplicar la tasa del 25%). A ls fecha de emision de los estados
financeros separados, 1a Compafiia ha cumplido con estn disposicidn legal.

Las nermas wilwtadas cxigen of pago de un “antidpo minimo de impuest a la sena”, cuyo
valor es ealculade cu fu.ur.um de Ins cifras reportadas el afio antedor sobre el 0.2% del
pamimonio, (.27 de los costos y gastos deducibles, 0.4% de Jos ngresos gravables v 0.4%
de log setvos. Ademis, sc cstablece Gue en caso de que ¢l impuesto a la renta ¢ o sc2
menor que &l mont del anticipo minino, &ie ilimo se convartird en impuesto 2 Ia renta
definitvo, a menos que el oonm'buymb: soliciic 1l Servicio de Rearas Internas su
devalucién, Io enal podria ses aphi ,de Jo con las qucng:hdwdumin
del anticipo. En los afios 2016 1'3915 dpm de impuestc a la zents cordente st
determind en base al eilculo del anticipn minimo.

b) Pasivos por impuestos carrientes
Un demlls de pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre de 2016y 2015, fae como

sigue:

406 2015
Impuesto 4 la renta por pagar (1) 4155 13.369
Linpuestos por pegar 5348 12.269
Joul 9.503 25.638

(1) Los movimicntos de I provisicn de impuestos a la rean al 31 de didembre d=1 2016

¥y 2015
2016 2015
Saldosliicio dddafio ' 7
Provisién por gasto del aio 20.032 50160
Impuesto a la renta pagado (10579) 27343
Retenciones en la fuente (5297) (9.454
Saldo al final del afio ) 4.155 13,396

<) Pérdidas rributasias

De acuerdo laley de Ré;imm'I:{hawioImﬂnn las pérdidas wibutarias pueden
en los sigui cince periodos impositivos, Las pérdidas acomuladas al 31
de d::mmh:e de 2016 ascienden aproximadamente 2 US§72,703 de Ins cuales de acuerdo a
i nes de la Compaiia no sedfan compewnsadas en los siguientes cinco afios como lo
d!spaneh Ley, ea26n por ki cual no se reconoce impuestos diferidos por sste concepro.
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d) Revisién Fiscal

De z2cuerde con dispasiciones legzles, Iz autoridad tributsa cene la facultad de revisar la:
declarscicnes del impuesto 4 In rentz de la Compadifa, deowo del plazo de hasts wes sfios
posteriorss contados a partir de ki fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto ala
e, siempie y cuanda haya complido oportunamente con sus obligaciones tibutariss. A
la fecha, el Servicio de Reas Internzs tiene el derecho de revisar el impuesto 3 [ rent del
afio 2013 al 2016.

19. Obligeeitn por benchicios post empleo

1s Compaiifa tiene la responsabilidad de pagar a sus wabajadores uld;g-auunr.s por hmeﬁcbs
post empleo de acuesdo al Codigo del Trabajo, bajo el pro de jul 1 ly
desshucia,

De 2cnerdo a Jo establecido en e Cédigo del Trabajo loy empleacos y trabsjadores que por
veinticineo afios o mas hubjesen presade servicios de manera continuada o
interrumpidamente;, tendrén derecho al benefido de 1a jubilacién patronal; de igual maners en
el caso del trabajodor que hubiere cumplido veinte afios, ¥ menos de velnticinco afios de
mbzjo de manera continuada o interrumpidamente tended derecho 3 la parte proporcionsd de
dicho benefido.

La Compaiiin registra un pasive contingente per tepminacicn de Ja relacién laboral por
deszhncio solicitzdo por I Compariia o por el wahajador, eonsistente en el veinddnco por
ciento del equivalente 2 la dltima remuneracén mensual por ¢2da uno de los afios de servicio
prestados en i Compafifa.

Modificacidn a los Fundamemos de las Coaclusiones de Ia NIC 19 Benzficios a los
cmEleados

A partir del ejerdiciv iniciado ¢l 1 dt encro de 2016, k Compaiifa aplien para 1= preparacitn de
sus cstados financieros los cambios inoducides en el documeato *“Mejoras anuszles a las
NIIF, cicle 2012 = 20147, Entre otros cambios, este docomento istroduce una modificacion al
pirrafo 83 de la NIC 19, referido a cémo estimar la t9sa de descuento a emplear para medi las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

Este cambio deteuning que b Compafifa uxlice como tasa para desconnar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determing utdlizando como
referencia:

- losrendimientos del metcado, al final del perindo sobre el que se informa,
correspondisntes 2 las emisiones de bonos u obligaciones empresatiales e 2lta calidad;

=  enmcnedas para ks cuales no exista vn mercado smplio para bonos empresariales de ala
calidad, s& volizarin Jos rendimicntos de mercado (sl final del periodo de presentacién) de
Ins boaos gubercamentales denominados en esa moneda.

Dado que Ia norma antes no clarificaba si el factor determinante eca la moneda de cancelacion
de las cbEgaciones ¢ el criterio geogrifico (ubicacion de ks enrided) I prictca de la Compadifa
que era [a qoe prevalach ea ¢f mercado em utilizar como referencia los sendimientes delos
bonos del gobierno del Ecuador, ante 2 ausencia de un mercadn smplio de bonos
empresarizles de alta calidad en el pafs, Al cembiar la norma y definir claramente que el énfnsis
s¢ debe poanet en la moneds de cancelucidn y no en el factor geoprifico, la Compania comenzo
a wtilizar comu seferzncia o rendiniento de bonos empresadales de ala calificacida erediticia
en délarzs de Jos Eszdos Unidos de Noncamérica
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La Compaiiia gplicd este cambia de iva, afectando Iz i i6n financiers
para los aiics 2015 y 2014, de arverdo conlo uuhlanr]n por la norme de tansicién de estos
cambios gue establecia que um eatidad aplicard 1a modificacién desde el comien=s del peziodo
compazativo mds antiguo presentaco en los primeros estzdos fpancisros en los que Ja entidad
aplica Ia modificacién. Los ajustes que han surgidn de 12 aolicacidn de la modificacion se
reconocicron en los resukados acumulados al comienzo d= ese pediodo.

Para dl afio 2016 y para los afios 2015 y 2014, las partidas de los cstados Enandieros que se
vicon afccradas son las sigaientes:

2018 2014
2016 Re- Previamense Re- Previamente
— et "’“lﬂd@ [; 4. A. : tacd
Obligacian post-empleo
Total, del pasivo - OBD 57.677 21075 190041 41,348 35.604
Total, del patrimorio - ORI (15.212) 9.838 15828 (9.785) 1957
Esmdo del resu'tadn integralk:
Costo por servicios 5771 7403 5.986 6,662 6.662
Costa financiero 1.180 192 2312 2913 2013
R de tabajadores salidos (1.134) 11218 (7.092) 9.560) 19.560)
Efecto neto en resultade 5817 (1LF93) 306 15 15
Hipotesis actuariales
M 31 de diciembre d:ZUIGrZ]]Sthq:uﬁa regismrt Ia provisién por las obligaciones por

ficios post emp da en ur cstudio actwaral prepando por un profesionsl
independieate qmuﬁ:w el mérodo ectuavial de Costeo de Ciéditv Unitado Proyecmdo,
hasndc en las signieates hipdtesis actuarinles:

zns 2013
Tasa d= descusnsn 4,14% 631%
Tasa esperads de ineremento salanial 3,00% 3,004
Tasn de romeidn 23,33% 27 685
Tabla de monalidad e invalidez M IBSS 2002 T™ 1ESS 2002

Los cambios en las premisas acuaniales zates indicadas pueden tener un efecto significativo en
los montoe reportados. La Compadifa eoarrola cste despo actualizando cada aho la valuacén
acruarial.

Auilisis de sensibilidad

La Compaifa ha obrenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuadal practicado per un
pede calificado independiente en ¢l cual sc han considerado que los supuestos acruariales con
mayor sfectacién en el cilculo de las provisioncs para obligaciones post-empleo por jubilzcién
patronzl y desahacio sen |2 tasa de descuento, la tasa de increinenio salagal v s wsa de
mortalidad en las cuales se ha considerado vn nango de +/-<10,50% y +/- 1 uiio, wimanéo en
cuenta que dicho mngo es accpado intemadiosalmente.
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Un cuadro de las hipdtesis pura determinar el andlisis de sensibilidad es como sipue:

Jubilacién patranal Bonificacidn pon desahucio
2006 2135 2016 s

Tasa de descucnto:

0,50% £.178 213 134 605

Base

0,505 (3.796) (1922 1.221) (547)
Tasz de Incremento
#alarial:

D,50% 4206 2144 1353 610

Base

0.50% Ba54) (1959) 1240 (556)
Tasa de moralidad

+ 1afio 1252 @5 403 m

Base

-1 piio {1.264) (611) @7 (174)

El anifisis de seasibilidad presentdo anteriormente puede no ser represeatavvo de la
variacién real eo la obligacidn por bencfidos definidos, puesto que s poco probable que los
cambics en las hipétesis se produzcan cn forma wshda unos de owos (lguncs de los

1 Jard

EEr«

ook
!

3 ¥

Obligscion por Beneficios Post- Emples

El éetalle y movimiento por las obligacicnes de beneficio post-emplee por jubilacién patronl
y bonificacién por desabuocio al y por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2016 y 2015,

fie ol siguiente:
201¢
Pasivo Pagimonic  Efecwo en
’ =
Obligaciin  pg g  Pérdidss "
por beneficios actuarales ro Nisde
definidos realizadas int !
Jubllacidn Patronal:
Salde al in‘cio del wiu 21078
Costo de servicion 4117 417
Cesm poriowereses 219 ns
Garanciz sctuarial 1R655 18.655
Reducriones soticpadas (1.134) (134
45638 - 1B.655 3002
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 5096
Cosw de servicios 1654 1.554
Costo pur intereszy 261 251
Gaznda scrumrial 6392 6392
Beneficios pagados (264) (264)
14039 (264) 6.302 1.015
Total 57,677 (264) 25.048 5.817
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. _ 2005
Pasive Patrimonio  Efcecioen
i g ¢l estado
Olligaciin g rectivo et de
por Benaficios uetuariales no sesrltadi
Definidos realizadas
Jubiacién Patronal:
Salda al inico del afic 36821
Costo de servicios 6307 6307
Cesto por infereses 1495 1495
Gmanm actuarial (12.325) (12.325)
ducei anticipadas (11218) _ (11.218)
21079 - (2323  (416)
Desahucio:
Saldo al inicio del mio 10527
Co=o de sezvicios 1096 1.026
Costo por intereses 4zi 227
Gananck: actuarial (7.036) (7-036)
Beneficics pagad 982 _ B2
5996 982 (7.036) 1523
Total 27.078 582 (19.361) gm;

El valor preseute de lis obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcion del
método de la unidad de ciédito proyectada. Bao este mérodo, los benefidos de peasiones
&bmwaﬁmdudpmododcmuddmplwluybauﬂunmkﬁmmkdﬂﬂmde
tal suerte que se aerdboye la mnudnd ficio # cada aiio de servico. Tomande en
consideracién el vso de hipétesk les para caleular el valor pr de dichos
bmcﬁdoaﬁmh'pdlmisrrﬂe_iﬁndwhmddinm:wvﬁddﬁmpu,d'nmmmsnhu’d
¥y las probabilidades de papn de la pensicn.

El valor acrual de la reserva matemética por jubilaciéa patronal y bonificacién por deszhueio al
31 de dicembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Jubilacidn patronal:

Trahsjadores maynres a 10 afios de servido 26218 13911
Trabzjadores con Sempo de servicio menor = 10 sfios 17.420 1169
43.638 21,080

Bonificacién por desahnicio
Trmabejadores mayores = 10 sfios de servicio T.167 3878
Trabsjadores con dempa de servicio menara 1hfce 6872 2117
14,039 5995
Toal 57.677 27.075

20. Pati io de los acci

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital secial de la Compaiiia estd compuesto por
1.100.000 acciores ordinarias, pagadas y en dironlacién de US§ 1 cada una 7 con on derecho 2
woto par accitn.




Lanzoty C.A.

Accionistas Nacionalidad  Acciones oy
Participacién
Guarderas Jaramillo Argel Zenén Ecuzrorano  1.056.000 96%
Guarderas Samaniego Pauling Ecuatotano 22.000 2%
Guarderas Samanicgo Silvia Ecuatorano 22.000 2%
1.100.000

2]1. Juicios y contingcncias

Al 31 ce diciembre del 2016 la Compaiifa mandernc juicios por abuso de confianza y perjuicio

econdmico, ¢l cral se cncuentra en la etapa final de la investigacion penal para valoracion de

calpabilidad de Jos d iades. Segiin criteric del asesor legn! y la Administracion de la |
Compeiiis se espeta una resolucion £ ble para la Compaiii

. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe de 17 de abril
del 2017, no se han producido eveatos que en 1z opinién de la Administracida de 1z Compaiiia
pudieran tener to cfecto importante sobre Jos estados financieros.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Lanzoty C.A. por ¢l afio terminado 4l 37 de diciembre de
2016 han sido autorizados pama su emision el 17 de abxil del 2017; y, serdn aprobados de
manera definidva en Juna General de Acclonistas de acuerdo ¢ lo dispuesto por la
Suptrintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,

Lenin Torres Aizaga
Contador General




