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El Comercio No 402 y Av. Shirys, Edificio André.
2do Piso(Tras Quicentro) . Casilla: 17-17-386
Quito - Ecuador

Telfs.: 225 7779 225 1410225 1411

2257741 .Fax: 243 5795

e-mail: mooresrowland@mri-ecuador.com
www.mri.ecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LANZOTY C. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LANZOTY C. A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente

~ aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
LANZOTY C. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

%w e M/ e q/
MOORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.
SC-RNAE - 2 No. 373

13 de marzo del 2007
Quito - Ecuador

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world :
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LANZOTY C. A.
(Quito — Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)
NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas
de dudoso cobro de US$ 13,442 en el 2006 y
US$ 10,289 en el 2005

Inventarios, neto de provision para obsolescencia de
USS$ 15,304 en el 2006 y US$ 11,084 en el 2005

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$ 60,612 en el 2006 y US$ 56,331 en el 2005

Otros activos — dep6sitos en garantia

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva para jubilacion patronal y desahucio
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades disponibles

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Compromiso

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

—

Sra. Sil\)ia Guarderas
Gerente General
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2006

145,801

345,757

398,692
—9.658

899.908

788,000
17,478
88,344

893,822

112,021

251,502

418,123
7.576

789.222

82,897
2,300

874,419

17,604
25,153

42,757

Lcdo. Luis Guarderas Gonzalez
Contador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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5
LANZOTY C. A.
ESTADOS DE UTILIDADES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
2006 2005

VENTAS NETAS 7,490,846 6,655,174
COSTOS DE LAS VENTAS (6,788.519) (6,066,869)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 702,327 588,305
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas, administracion y generales (561.874) (574.973)
UTILIDAD EN OPERACION ‘ 140,453 13,332
OTROS INGRESOS:
Financieros, neto 6,305 12,619
Misceldneos, neto 18,974 32,340
TOTAL OTROS INGRESOS 25,279 44,959
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

E IMPUESTO A LA RENTA 165,732 58,291
PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN

LAS UTILIDADES 2()y9 (27.961) (13,392)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 137,771 44,899
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 2(G)y12 (39.612) 18,971
UTILIDAD NETA 11 98,159 25,928
UTILIDAD NETA POR ACCION

COMUN 2 (k) 0,12 0,03

===
Lcdo. Luis Guarderas Gonzalez
General Contador General

!

Sra. Sil&ia Guarderas
Gerent

Las notas explicativas | a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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LANZOTY C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Utilidades Total
social legal disponibles  patrimonio de los
(nota 11) (nota 11) (nota 11) accionistas
.................. (Dolares) . .................

Saldos al 31 de diciembre del 2004 788,000 5,070 43,440 836,510
Utilidad neta - - 25,928 25,928
Apropiacion para reserva legal - 2,593 (2,593) -
Dividendos declarados - - 43441 (43,441)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 788,000 7,663 23,334 818,997
Utilidad neta - - 98,159 98,159
Apropiacién para reserva legal - 9,815 (9,815) -
Dividendos declarados - - (23.334) (23,334)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 788,000 17,478 88,344 893,822

S S

deren General Contador General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Luis Guarderas Gonzalez
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LANZOTY C. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)
2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 98,159 25,928
AJUSTES:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 3,153 297
Provisién para obsolescencia de inventarios 4,220 4,347
Depreciacion de propiedades y equipos 4,281 2,700
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 2,517 3,892
Ajuste - (714)
' 14,171 10,522
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (97,408) 38,447
Inventarios 15,011 (50,744)
Gastos pagados por anticipado (2,082) (7,576)
Otros activos 1,000 -
Aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 15,871 (19,036)
Pasivos acumulados 14,900 3.236
(52,708) (35,673)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 59.622 171
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
inversiéon - (aumento) disminucién neto de las
propiedades y equipos (2,508) 13,863
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto utilizado en ias actividades de financiamiento -
dividendos pagados a los accionistas (23,334) (43,441
Aumento (disminucion) neta del efectivo durante el periodo 33,780 (28,801)

Las notas explicativas la 14 son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Luis Guarderas Gonzalez

Contador General
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LANZOTY C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

LANZOTY C. A. “La Compatiia” fue constituida mediante escritura publica del 13 de
noviembre de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de diciembre de 1991. El
objeto social de la Compaifiia constituye principalmente la comercializacion de
vehiculos, partes y repuestos, asi como la prestacion de servicios de talleres
automotrices.

En el 2006 la Compaiiia continud con la comercializacion y servicio post — venta en el
territorio ecuatoriano de los vehiculos “Mazda” ensamblados por Manufacturas,
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. - MARESA.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que es
la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de
Compaitias de la Reptblica del Ecuador mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.004 del 21
de agosto del 2006 establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de
forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo -
La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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9
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacion)

d) Inventarios - ,

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor neto
de realizacion. El costo de los inventarios se determina como sigue:
a) vehiculos al costo especifico de compra; b) partes y repuestos y otros inventarios por
el método de costo promedio; y, c) inventarios en transito al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

En adicién, la Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas
provenientes de los inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una
evaluacion individual de los mismos.

e) Propiedades y Equipos -

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan
contabilizadas al costo historico o valor ajustado y convertido a ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segin
corresponda. El monto neto de las propiedades y equipos no excede su valor de
utilizacidon econémica.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida 1itil estimada:

Edificios 5%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones y mejoras 10%
Vehiculos ‘ 20%
Equipos de computacion 33%

f) Reserva para Jubilacion Patronal y Desahucio -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte del
empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucion.
También dicho Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una bonificacién calculada en funcién de los afios de servicio
prestados a la Compafiia.

El costo del pasivo por jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compaiiia se
fletermina en base a un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada y se provisiona con cargo a los resultados del
periodo.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

g) Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos por venta de vehiculos con crédito directo o cuyo financiamiento fue
asumido por instituciones financieras son reconocidos cuando son cedidos los derechos
de uso del bien, mediante la suscripcion del contrato de reserva de dominio vigente por
el plazo del crédito concedido. En adicion, la Compaiiia reconoce los ingresos por la
venta de repuestos y por servicios de taller, sobre una base acumulada cuando los
riesgos y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente y
cuando el servicio ha sido prestado, segin corresponda.

h) Gastos -
Son registrados mediante el método de causacion.

i) Participacion de los Empleados en las Utilidades -

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

j) Provision para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el
2006 y 2005, la Compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la
tasa corporativa del 25%.

k) Utilidad por Accion -

La utilidad por accién comin se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en
circulacion fue de 788,000 en el 2006 y 2005.

1) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién efectiie ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdomica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los principales transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 005
... (Ddlares) . . .
Venta de vehiculos 940,071 865,928
Ingreso por arrendamiento 18,000 10,401
Ingreso por reembolso de seguros - 8,649
Compra de servicios 23,000 65,846
Gasto por arrendamiento - 15,416

La Compaiiia comercializa vehiculos y repuestos a Consorcio Ecuatoriano Automotriz
(CONECA). Las ventas durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y
2005 ascendieron aproximadamente a US$ 940,000 y US$ 866,000, respectivamente.

La Compaiiia arrienda a Tecnomundo S. A. instalaciones para la prestacion de servicios
de taller, asi como factura a Consorcio Ecuatoriano Automotriz (CONECA) el
reembolso por seguro de vehiculos. El ingreso por estos conceptos durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 ascendi6 aproximadamente a
USS$ 18,000, respectivamente.

Tecnomundo S. A. presta servicios de preparacién de vehiculos para la venta, postventa
y de garantia que ofrece la Compaiiia a sus clientes por la compra de vehiculos. El
gasto por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
ascendié aproximadamente a US$ 23,000 y US$ 66,000, respectivamente.

La Compafiia hasta el afio 2005 arrendé6 a Consorcio Ecuatoriano Automotriz
(CONECA) un inmueble para exhibicion de vehiculos. El gasto por este concepto

ascendid aproximadamente a US$ 16,000.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, no existen saldos pendientes de cuentas por cobrar
y/o cuentas por pagar con compaiiias relacionadas.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
... (Ddlares) . ..
Efectivo en caja 200 140
Depositos en cuentas corrientes:
Bancos nacionales 145,601 111,881
Total ’ 145,801 112,021
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:

2006 2005
...(Délares) . ..
Clientes:
Vehiculos 286,296 222,567
Repuestos : 28,994 23,057
Otros 15.500 1,565
330,790 247,189
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 10,421 10,421
Impuesto al Valor Agregado - IVA 14,778 1,219
25,199 11,640
Empleados 1,880 1,439
Otras 1.330 1,523
359,199 261,791
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - ¢) (13.442) (10,289)
Total 345,757 251,502

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar - comerciales incluyen cartera
corriente por US$ 226,282; cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 102,025; y, cartera
vencida con mas de 360 dias por US$ 2,483 (al 31 de diciembre del 2005, cartera
corriente por US$ 238,240, cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 8,949, asi como la
cartera de vehiculos tiene un vencimiento de hasta 360 dias plazo y devenga una tasa de
interés anual del 13,26% (13,49% en el 2005) y esta garantizada con letras de cambio y
contratos de reserva de dominio a favor de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde principalmente a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la
Compaiiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el
impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
...(Dblares) . ..
Saldo al inicio del afio 10,289 9,992
Provision cargada al gasto 3,153 _ 297
Saldo al final del afio 13,442 10,289
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INVENTARIOS
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Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Vehiculos
Partes y repuestos

Menos provision para obsolescencia

(nota 2 - d)
Total

2006

2005

...(Ddlares) . . .

322,764
91,232
413,996

(15,304)

398,692

349,219
79,988
429,207

(11,084)
418,123

Al 31 de diciembre del 2006, el inventario de vehiculos esta representado por 21

unidades nuevas (25 unidades nuevas en el 2005).

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Cargo al gasto

Saldo al final del afio

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como

sigue:

Terrenos

Edificios, instalaciones y mejoras

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Menos depreciacion acumulada

Total

[

0

[

200

... (Délares) . . .

65,460
29,181
6,746
25,508
14,841
141,736

(60,612)
81,124

65,460
29,181
6,746
23,000
14,841
139,228

(56.331)
82,897
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, (Continuacién)

14

El movimiento de las propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2006 y 2005 es el siguiente:

2005

...(Dblares) . . .

2006
Saldo al inicio del afio 82,897
Adiciones y retiros, neto 2,508 °
Gasto por depreciacion del afio (4,.281)
Saldo al final del afio 81,124

CUENTAS POR PAGAR

99,460
(13,863)
(2.700)

82,897

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2005

...(Délares) . . .

1,956
1,378
11,481

1,438
1,351

17,604

2005

...(Dblares). ..

13,392

914
1,319
2,883
5,519
1,126

11,761

200
Proveedores 1,954
Anticipos recibidos de clientes 1,219
Retenciones e impuestos por pagar 17,811
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 10,702
Aportes al IESS 1,787
Otras 2
Total 33,475
PASIVOS ACUMULADOS
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:
2006
Participacion de los empleados en las
utilidades (nota 2 - i ) 27,961
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 902
Décimo cuarto sueldo 880
Fondos de reserva 2,871
Vacaciones 6,237
Aporte patronal 1,002
11,892
Total 39,853

25,153



)

IAVES A IS ID IS IS IS NI RS D R I A I AN A AR A R ESED BB B 2D XD 20 BB 2D ID 1D Bb b B 2 I 2 B A B

10.

15
PASIVOS ACUMULADOS, (Continuacién)

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2006 y 2005 es como sigue:

Saldos al 31 Saldos al Saldos al 31

de diciembre Cargo de diciembre Cargo de diciembre

del 2004 al gasto Pagos del2005 algasto Pagos del 2006

................ (Délares) .. ..............
Participacioén de los empleados
en las utilidades 12,901 13,392 12,901 13,392 27,961 13,392 27,961
Beneficios sociales 9016 35263 32,518 11,761 32,649 32,518 11,892

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle y movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre  Cargo de diciembre  Cargo de diciembre
del 2004 al gasto del 2005 al gasto del 2006
................ (Délares) . ...............
Jubilacion patronal 6,641 1,649 8,326 1,733 10,059
Desahucio 1,846 2,243 4,339 784 5,123
Total 8487 - 3,892 12,665 2517 15,182

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De
acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal de la Compaiiia), el valor
actual de las reservas matematicas de jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre
del 2006 ascienden a US$ 10,059 y US$ 5,123, respectivamente (al 31 de diciembre del
2005, USS$ 8,326 y US$ 4,339, respectivamente). El método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracion
del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacion patronal no podrd ser mayor que el salario
basico unificado medio del ultimo afio (US$ 160 en el 2006 y US$ 150 en el 2005), ni
inferior a US$ 30 dolares si solo tiene derecho a la jubilacion del empleador y de
USS$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion; b) 25 afios de servicio como minimo; ¢)
bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, €) una tasa de
interés actuarial del 4% anual.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO, (Continuacién)

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
...(Dblares) . ..
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio igual o
mas de 10 afios y menor a 25 afios 3,921 1,273
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 afios 6,768 7,053
Total 10,059 8,326

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por 788,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles -

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no-menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.



12. IMPUESTO A LA RENTA
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Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafiia,
para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, fueron las siguientes:

Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la
renta

Mas gastos no deducibles

Menos 15% de participacion de los
empleados en las utilidades

Utilidad gravable
Impuesto a la renta, estimado

Tasa impositiva efectiva

2006 2005
... (Ddlares) . . .

165,732 58,291

20,676 30,987
186,408 89,278
(27,961) (13,392)
158,447 75,886

39,612 18,971
28.75% 42,25%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Saldos al inicio del afio

Provisién cargada al gasto
Pago de impuesto a la renta

del afio anterior
Compensaciones

Impuestos retenidos por terceros

Anticipos pagados

Saldos al final del afio

2006
Cuentas por
Cobrar Pagar
(nota 5) (nota 8)
... (Dolares) ...
10,421 -
- 39,612
- (28,910)
10421 10,702
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2005
Cuentas por
Cobrar Pagar

(nota5) (nota8)

... (Ddlares) ...

5262 4,804
(18,971) -

- (4,331)
- (473)

19,326 -

4,804 -

10421 __-_

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaflia por los afios 2003 al 2006, estan abiertas a revision por parte de las

autoridades tributarias.
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COMPROMISO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, La Compafiia mantiene firmado un contrato con
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos C.A. MARESA para la
comercializacion de los productos Mazda, (vehiculos, partes y repuestos) para lo cual
recibe asistencia técnica (especialmente en aspectos de marketing y ventas).

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia para garantizar las compras de inventario a
MARESA mantiene abiertas garantias bancarias con instituciones financieras del pais
por US$ 650,000 (US$ 550,000 en el 2005), y cuyos vencimientos son en mayo y
noviembre del 2006 (abril y noviembre del 2005).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de este informe (13 de marzo
deil 2007) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

e /.

Sra. Silvia Guardera Lcdo. Luis Guarderas Gonzalez
Gerente General Contador General




