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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas

Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Quito, 22 de marzo de 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Corrugadora Nacional Cransa S.A. (en
adelante “la Compaiiia”), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de etectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31 de diciembre de 2018, el
desempeno de sus operaciones Y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Corrugadora Nacional Cransa S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores

{IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacidn comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14,
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 22 de marzo de 2019

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la administracién de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 22 de marzo de 2019

caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asf como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacidgn global, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

<

her&'——LLOUSC[' g
0. de Registro en la Superintendengia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Activos cormrientes
Efectivo y bancos 6 277,740 98,252
Cuenlas por cobrar comerciales 7 6,003,213 5,840,449
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas 8 453,290 1,141,232
Oftras cuenias por cobrar 176,448 135,809
Impuestos por recuperar 1" 818,393 863,139
hvenlarios ] 5,222,634 4,273 066
Subtotal 12,952,718 12,352,947
Activos no corrientes disponibles para la venta 90,213 92,606
Total activos corrientes 13,042,931 12,445,553
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 10 6,718,415 6,948,509
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas 8 1,441,231 675,055
Activos intangibles 29165 50,057
Total activos no corrientes 8,188,811 7,673,621
Total activos 21,231,742 20,119,174

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs.

~ —_— - 3
CésarDiaz Vicente RogéroC. -
Gerente General Co
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Préstamos de entidades financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales a empleados

Provisiones

Total pasivos corriantes
Pasivos no corrientes
Préstamos de entidades financieras

Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumuiados

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

"

“Bésar Diaz
Gerente General
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13

11
14

16
17
17

2018 2017
4,433,345 2,503,170
4,213,310 3,160,261
4,252,381 6,535,102

275,098 261,658
211,482 187,773
434377 164,558
13,819,993 12,812,522
5 1,222,983
863,535 807,684
339,401 320,564
1,202,036 2,351,231

15,022.929 15,163,753
1,081,880 1,081,880
1,784,523 1,787,316
3,342,010 2,086,225
6,208,813 4.955.421

21,231,742 20,119,174

Rosero G/
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos por venias 18 28,108,283 24,409,511
Coslo de productos vendidos 19 (21,719,550} {20,172,362)
Utilidad bruta 6,389,733 4,237,208
Gastos operacionales
De ventas 19 {1,801,901) {1,808,256)
De administracién 19 {1.826,197) {1.605,914)
Otros gastos, neto {19,903) (39,470)
Utilidad operacional 2,641,732 783,569
Gastos financieros, neto 20 (970,533) (112,947)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,671,199 670,622
Impuesto a la renta 1" (497 105) {163,093)
Utitidad neta del aflo 1,174,004 507,529
Otros resultados integrales:
Revaluacién de propiedades, planta y equipos 10 - 1,193,568
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - ganancias actuariales 15 81,691 35,242
Ulilidad neta y resultado integral del ano 1,255,785 1,736,338

e e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

César Diaz fizente Hosert C.
Gerente General C r
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

UWtilidad antes de Impuesto a la renta 1,671,199 670,622
Mas (menas) - cargos {crédilos) a resultados que na

representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de propiedades, pianta y equipo 10 417,259 651,052

Amortizacion de activos Intagibles 20,892 22,477

Provisién para jubilacién patronal y desahucio 15 137,542 50,569

Provisién por intereses sobre préstamos de entidades financieras 12 13,026 B

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 - 20,355

Provision por obsalescencia de inventarios 9 - 1,708

2,259,918 1,416,783
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas per cobrar comerciales (162,764) {1,019,948)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (78,234) (31,181)

Otras cuentas por cobrar (40,639) 340,433

Impuestos por recuperar 43,746 (52,365)

nventarios (949,568) (520,562)

Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 1,053,049 451,366

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1,450,600) (1.048,907)

Impuestos por pagar 13,440 {10,967)

Provisiones 46,924 4,511

Beneficios soclales de corto plazo 246,604 113,496
Efectivo genarado (utiizado) en las operaciones 081,876 (357.341)

Pago de intereses por préstamos obtenidos de entidades
financieras {406,062) {157,156)

Impuesto a la renta devengado 1" (478,288) (201.928)
Efectivo neto provisto por (uliizado en) las actividades
operacionales 97.546 (716,425)
Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn:

Adiciones de propiedades, planta y equipo 10 (187,165) {56.270)
Efectivo neto ulilizado en las actividades de inversion {187,165) (56.270)
Flujo de efectivo de lzs actlvidades de financiamiento:

Préstamos obtenidos de entidades financieras 2,700,000 2,000,000

Dividendos pagados (832,121) {400,000}

Pago de préstamas obtenidos de entidades financieras {1,599,772) (867,951)
Efecliva neto provisto por las actividades de financiamiento 268,107 732,049
Incremento (disminucién) neta de efectivo y bancos 178,488 (40,6486)
Hectivo y bancos al inicio del afio 99,252 139,898
Hectivo y bancos al final del afo 6 277,740 99,252

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estado

A,
César Diaz weijtg Rosero €.
Gerente General /A Contralor
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 22 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a

la produccién y venta de cajas de cartén corrugado para productos de exportacion y para productos
nacionales.

La Compaiiia, en 1998, es adquirida por Cartones América International Limited, formando parte del
Grupo de empresas “Cartones América S.A.", que se dedica principalmente a la produccion, distribucién y
comercializacion de productos de cartdn corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compania
extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisién
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de
pagar los impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanzé los 116 y 111 empleados
respectivamente, distribuidos en las diferentes areas de la Compaiiia.

Situacién econdmica del pais

A panrtir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a traveés de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que la situacion del pais no ha originado efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargo, la Administracion de la Compaiiia ha adoptado las

siguientes medidas que le permitiran afrontar la situacién antes indicada y continuar operando
normalmente:

Focalizacion en clientes estratégicos.

Incremento de precios de venta en aproximadamente un 5% en relacion con el aho anterior.
Mantener un estricto control de costos y gastos.

Crecimiento de productos en presentaciones no convencionales.

Apoyo de su Casa Matriz y entidades relacionadas.

Evaluacion de cambios en la estructura de la Compaiiia.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 14 de marzo de 2019 del Gerente General de la

Compaiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto terrenos
que estan registrados bajo el valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compantia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia -

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros
- NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la Nota 2.17. La mayoria de las otras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Atn no adoptadas por la Compania -

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
compatnia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejarcicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre {a renta de los dividendes sobra insirumenios financieros clasilicades como
capltal deben reconocersa de acuerdo con donds sa reconocieron ias transacciones o aventas pasados 1 de enero 2019
que ganeraron utitidades distribuiblas. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilldad de las modilicaciones, reducciones y liquidaciones del plan de benalictos delinidos 1 de enero 2019
NIC 23 Actara que si un préstamo especifico p después de que el aclivo callficado
corraspondlente esté lislo para su uso o venta pmulslu $@ convierla en parie de los préstamos 1 de enero 2019
les. (Mejoras les ciclo 2015-2017)
NIC 28 :::;I‘:'Sgl:‘ :;:)brﬂ ol ragistro a largo plazo de una Inversion que no esta aplicando el valor patrimontal 1 de enero 2019
NIF 3 Aclara que oblaner control de una ampresa que es una operacidén conjunia es una adqulsicién por 1 do enero 2019
atapas (Mejoras anuales ciclo 2015- 20!?]
MNIF 9 Enmienda a la MNiF 9 {ir 0s) retaci da con las P lones negat de ci
condicionas de pagos adelaniadas UC el
NiIF 11 Aclara que sobre la parie que obtlene ol conirol conjunic de una ampresa que conslituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su pariiclpacion previamente mantenida en la operacién conjunta. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 16 Publicacidn da la norma "Arrendamientos® esia norma regemplazard a la NIC 17, Bajo la NoF 16
practicamante en todos los contralos de arrendamientos deberdn reconocar un “activo por darecho de 1 de anero 2018
uso® y un pasiva por arrandamiento.
CINIF 23 Interpretacion que clarliica el reconocimianto y medicion de las incenidumbres sobra ciertos iratamientos 1 de enero 2019
de kmpuesio a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacién de ésios
NC1yNC8 Modificacionas para acl el pto de lalidad y alineario con olras modliicaclones 1 de enaro 2020
NIF 3 Aclaracion scbre la dellnicidn da negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIF 4 "Conliratos de Seguros® 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compania.

Transacciones en moneda extranjera
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente transacciones con compaiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
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Efectivo y bancos

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacidn de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estas instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del active financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida

en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en ofras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a

VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en la

categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en

un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no

corrientes.
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por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar”, en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Los activos financieros a costo amortizado de la Comparia comprenden el “Efectivo y bancos”, “cuentas

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de productos (carton corrugado) en el
curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de

90 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparien de las condiciones de crédito
habituales.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la venta de

materia prima (inventarios de desperdicios para el reproceso de los mismos), éstas cuentas tienen un
promedio de cobro de 90 dias.

Ademas, se incluyen préstamos otorgados a companias relacionadas, los cuales se miden al costo
amortizado a tasas de interés vigentes de mercado. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que se liquidan en el corto

plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo,

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas {a Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NilF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion" que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalua, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.
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Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la
falta de pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que
se incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis historico de recaudos de
los clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde &l
momento de su adquisicidén. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se han registrado provisiones por
deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas v (ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del propésito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos de
entidades financieras”, “Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar” y “Cuentas por

pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor

razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. Ef costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos de entidades financieras:

Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos financieros, neto” y
los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera como
parie del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
carrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 90 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afioc 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas:
Son obligaciones de pago principalmente por la compra de malterias primas para el proceso productivo.

Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto, por lo que no generan intereses.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios de materias primas estd compuesto por los costos de adquisicion y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los productos terminados es determinado al cierre de cada
periodo e incluye los costos directos e indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa

normal. El costo de los inventarios de materias primas, inventarios de repuestos, productos terminados y
otros se determina usando el métado promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracion de la Companiia, en base a una evaluacidn de la antigliedad de los inventarios vy si se
encuentran aptos para la utilizacién y comercializacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos y construcciones en curso no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y
equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estirmada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas.

Los cireles que utiliza la Compaiiia para la impresion en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracién mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 16-20
Magquinarias y equipos 25-30
Muebles yenseres 10-12
Equipos de oficina 8-10
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5
Clises ycireles 5
Herramientas yrepuestos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los terrenos son presentados a sus valores revaluados.
Activos intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconacen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseno y
realizacion de pruebas de programas informadticos que sean identificables y dnicos y susceptibles
de ser controlados por la Compariia se reconocen como activos intangibles. Los costos
directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los
gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los cinco anos.

(b) Licencias
Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costos

incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas de entre tres y cinco aios.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta, equipos y activos intangibles)

Los aclivos sujetos a depreciacion y amonrtizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
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por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
0 su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii} los que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (i} los
de turismo receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren

en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calculo del anticipo de Impuesto a la
renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneracién y aportes patronales al seguro social obligatorio.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta del
25% y 22% respectivamente.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido -

212

213

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

| os saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Otros impuestos -
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiia en todas sus etapas de comercializacion a |a tarifa del
12% y 14% (desde el 1 junio de 2016 hasta el 1 de junio de 2017) es calculado con base en los precios
de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envié o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Provisiones corrientes -

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar

la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales a empleados” en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por {a legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ivi Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal y desabucio (no fondeadas): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los

afos de servicios prestados a la misma Compainia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resuitados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presenie de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 5.36%)
anual para los anos 2018 y 2017, equivalente a |a tasa de bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los

empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del
trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
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los ajustes, basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afno las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en

el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a clientes, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compainiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por la venta de cartdn corrugado y se reconocen cuando la
Compaiia ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mercados y los
precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo

con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiia tenga evidencia objetiva que se han satistecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de

los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de cartén corrugado principalmente en el territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varian en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.
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Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su imporie

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un madelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Gnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resuitados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos tinancieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfogue simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
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pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amontizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. L.a ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 38, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compainiia decidi¢ no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 7).

Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrurmentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacidén y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ninguin efecto por la aplicacion de NIIF9,

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i} “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (i)
“Qtros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.

2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconace cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempeiio, (iii} determinar el precio de la transaccion, {iv) asignar el precio de la transaccion a cada una

de las obligaciones de desempeno y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion
de desempenfo.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
. £l importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por

ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.,

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion,
se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiila eligié el dltimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresas provenientes de prestacion de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de
una Gtnica obligacion de desempeio.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compania aplica el enfogque simplificado de la NIIF 8 para medir las pérdidas crediticias
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(b)

(c)

(d)

esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar; la Nota 7 proporciona mas detalie. La Compaiiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, |la estimacion de esta provision fue determinada por
Contraloria de la Compaiiia conjuntamente con el Gerente Comercial, en base a una evaluacion
de la antigliedad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperacién de los mismos y la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida util de las propiedades. planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
eslimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalla al cierre de cada afno. Ver Nota
27.

Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion a un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. Ver Nota 2.13 b.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compaiia que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacidn esta relacionada a varios factores como la evolucidn en el precio de las materias
primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compaiiia estan
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se

establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.
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Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccién ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adoptd los
procedimientos y controles que se aplican en todo el procese de produccidn, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucidn de los productos terminados.

a)

b)

Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compafiia y el Grupo CAME tienen una
participacion poco significativa y no tienen control sabre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones economicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climatico que puede afectar la produccion de esta materia prima. A nivel de
Grupo se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

Riesgos en propiedades, planta y equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada

unidad de negocio de la Compania en concordancia con normas y estandares definidos a nivel del
Grupo CAME.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionales es proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compaiiia y la marcha de los negocios en
general. Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencion de accidentes,

pérdidas y coberturas de seguros. El trabajo en prevencion de pérdidas es sistematico y se
desarrolla segun pautas preestablecidas.

La Compania mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una
parte significativa de los riesgos estan razonablemente cubiertos mediante transferencia a
companias de seguros, Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son
reevaluados permanentemente para optimizar las coberturas, segun las ofertas competitivas del
mercado. En general, las condiciones de limites y deducibles de las pdlizas de seguros, se
establecen en funcidn de las pérdidas maximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las
condiciones de oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compaiiia (construcciones,

instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos
por polizas de seguros a su valor de reposicién.
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c) Riesgos por condiciones politicas y economicas en los paises donde gpera Corruqgadora Nacional

Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estan localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor
parte de sus ventas 98% son en territoric ecuatoriano, mientras que el 2% restante estan
destinados a paises de la Region Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen
en términos relevantes de las condiciones econémicas de Ecuador. La evolucion futura de la
economia ecuatoriana podria tener efectos adversos en la condicion financiera de la Compaiia.
Han existido y/0 se estan estudiando madificaciones a las politicas de comercio exterior, tributarias

y otras regulaciones con efectos en la economia. La Administracion se mantiene atenta a estos
asuntos Ver Nota 1.2,

d) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa
logistica en la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es
fundamental para mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. esta regulada por normas medioambientales en Ecuador. La
Comnpaiiia se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a rapidamente a modificaciones en la legislacion

ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de

mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia. La politica
de gestion de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diterentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos
de cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo CAME.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
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Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaidia, una

caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compaiia
no dependen del rendimiento de estos depdsitos.

De igual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Companiia que surge de su

endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de

estos escenarios, la Compania calcula el impacto scbre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

Biesqgo de tipo de cambio: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano y las transacciones que realiza la Compania son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda local de la
Compania, excepto por necesidades especiales gue, en caso de presentarse, deben ser
aprobadas por Grupo CAME.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compaiiias relacionadas
han sido en moneda local para no tener una exposicién al riesgo cambiario.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones
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()

(d)

cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes, adicional al
registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El riesgo de crédito surge principalmente de |la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Compaiiia, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones
mediante la revision y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para
transacciones con el exterior se utiliza cartas de crédito o seguros de crédito o garantias, que

cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas de exportacion y parte de las ventas
locales.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiia ha operado en los Ultimos aios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado
el apoyo de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. A continuacion, se
muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcion del
vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 afio ano
Préstamos de entidades financieras 4,433,345 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
4,213,310 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,252,381 -
12,899,036 -

Al 31 de diciembre de 2017

Préstamos de entidades financieras 2,503,170 1,222,983
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

3,160,261 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6,535,102 -

12,198,533 1,222,983

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaitia al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar utilidades, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Préstamos de entidades financieras 4,433,345 3,726,153
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,213,310 3,160,261
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.252,381 6,535,102
Total préstamos de entidades financieras y cuentas por pagar 12,899,036 13421516
Menos: Efectivo ybancos (277,740} (99,252)
Ceuda neta 12,621,296 13,322,264
Total patrimonio 6.208.813 4.955421
Capital total 18.830.109 18,277,685
Ratio de apalancamiento 67% 73%

En 2018, se da una disminucion en el ratio de apalancamiento fundamentalmente como resultado
de la disminucion de las cuentas por pagar a entidades relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Corrients No corriente Corrienta No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 277,740 - 99,252 -
Cuentas por cobrar comerciales 6,003,213 - 5,840,449 -
Cuenias por cobrar a entidades relacionadas 453,290 1,441,231 1,141,232 675.085
Otras cuentas por cobrar 176,448 - 135,809

Total activos financieros 6,910,691 1,441,231 7.216,742 675.055
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Préstamos ds entidades financieras 4,433,345 - 2,503,170 1,222,983
Cuentas por pagar a proveedores y otras cusntas por pagar 4,213,310 - 3,160,261 -
Cuentas por pagar de entidades relacionadas 4,252,381 - 6,535,102 -

Total pasivos financieros 12,899,036 - 12,198,533 1,222,983

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos de entidades financieras y cuentas por
cobrar a/de compaiiias relacionadas, el valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los
préstamos estan contratados considerando una tasa de interés efectiva de mercado.
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2017

300
98,952

EFECTIVO Y BANCOS
Composicién:
2018
Efectivo en caja 300
Bancos locales (1) 277,440
277,740

99,252

(1)  Incluye los depdsitos a la vista en instituciones financieras locales con calificacion de riesgo AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Clientes nacionales 6,719,255 6,556,491
{-) Provision por deterioro de cartera {716,042) (716,042)
6,003,213 5,840,449

La Administracion de la Compaifiia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.

A continuacidn, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada ano;

2018 2017

Por vencer 3,857,103 59% 4,114,466 63%
Vencidas

1a30dias 1,394,890 21% 1,356,646 21%
31 a 60 dlas 391,406 6% 322,109 5%
61 a 180 dias 262,048 4% 93,546 1%
181 a 360 dias 119,077 2% 122,935 2%
Mas de 360 dias 594,731 9% 546.789 8%
Total 6,719,255 100% 6,556,491 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis histérico de los recaudos de los

clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida. La cartera comercial vencida a mas de
un ano se provisiona al 100%.
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Con base en lo indicado anteriormente, la Compania ha establecido la siguiente pérdida crediticia

esperada para su cartera de clientes:

Estimacidn para cobranza
dudosa
Al3t de
Deudores diciembre de Ratio %
comerciales 2018 {1}
Por vencer 3,957,103 3.958 0.10%
Vercidas
1a30dias 1,394,890 - 0.00%
31 a60dias 391,406 1,519 0.39%
61 a180dlas 262,048 56,297 21.48%
181 a 360 dias 119,077 59,538 50.00%
Mas de 360 dias 594,731 504,730 100.00%
Total 6.719.255 716,042 10.66%

(1)  Provisidn constituida en base a la calidad crediticia de los clientes y a eventos pasados.

(2) La Compaiiia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de pérdida crediticia
esperada. Este nuevo enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision
previamente reconocidos. Producto de este andlisis, la Compafia aplicé el método de transicion

prospective para la adopcion de la NIIF 8.

El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente:

Saldo inicial
Provision del periodo
Uso de la provision
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compairiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes o
con participacion accionaria significativa en la Compania:

(a) Saldos con companias relacionadas

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiias relacionadas:

Sociedad Relaci Transacgidn 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Cartones América S.A. (Came) Accionista Comercial 12,947 -
Préstamos olorgados:
Cartones América International Ltd. (1) Entidad del Grupo CAME Financiera 1,441,231 -
V.C.C Venezolana de Cartones Corrugados C.A. (1)  Entidad det Grupo CAME Financiera . 1,441,231
INPACO S.A.l.C.e.l. - Argentina (2) Entidad del Grupo CAME Intereses 344,470 344,470
Cartones América International Ltd. {1) Entidad del Grupo CAME Intereses 45,377 -
V.C.C Venezolana da Cartones Corrugados C.A. Entidad del Grupo CAME Intereses 50.496 30,586
1,894,521 1.816.287
Corto plazo 453,290 375,056
Largo plazo 1,441,231 675.056
Total 1,894,521 1.050.112
. ——}
Cuenta r [ comerciales:
Cartones América S.A. (CAME) Entidad del Grupo CAME Comercial - 2,895,928
Papelara del Sur S.A. Entidad del Grupo CAME Comercial 3,915,094 2,187,205
Chilempack S.A. Entidad del Grupo CAME Comercial 600 600
Préstamos por pagar:
Cartones América S.A. (CAME) (4) Accionista Financiera 330,000 580,000
Cartones America S.A. {CAME) Accionista Interases 1,982 34,543
Papelera del Sur S.A. Entidad del Grupo CAME Intereses 133 133
332,115 614,676
Dividendos por pagar:
Cartones América S.A. (CAME) Accionista Dividendos - 832,121
Chilempack S.A. Accionista Dividendos 4,572 4,572
4,572 836,693
Total 4.252.381

6,535,102

{1} Confecha 19 de mayo de 2017, INPACO S.A.l.C.e.l. cede a V.C.C. Venezolana de Cartones
Corrugados C.A. los derechos de pago que adeudaba a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por
un valor de US$1,441,231 mas los intereses que se generen a partir de la mencionada fecha.
Estos préstamos generan una tasa de interés del 5.08% al 5.51% anual. Con fecha 28 de

diciembre de 2018, V.C.C. Venezolana de Cartones Corrugados C.A. cede ladeuda a

Cartones América International Lid. pagaderos hasia mayo de 2020.
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(b}

{(2) Corresponde a los intereses generados en periodos anteriores por la cuenta por cobrar a

INPACO S.A.lC.e.ll.

(3) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia

prima.

(4) Con fecha 16 de mayo de 2016, la Compaiiia recibe un préstamo de US$580,000 de Cartones
America S.A. pagaderos a un afio plazo. En mayo de 2017 se renueva el mismo por dos anos

adicionales. En 2018 se hizo un abono de US$250,000.

Transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y
2017 con compaiiias relacionadas:

ociedad

Compras de inventarios:
Cartones América S.A, (CAME)
Papelera del Sur S.A. - Perd

Préstamos recibidos:

Cartones América S.A. (CAME)
Chilempack S.A.

Papelera del Sur S.A.

Préstamos antraqados:
V.C.C Venazlana de Cartones Corrugados C.A.

Cesién de préstamos:
Cartonas América Intemational Ltd. - Nota 8 {a)

Exportacién de despardicios y otros matefiales
Cartones América S.A. (CAME)
Chilempack S.A.

Intereses pagados:

Cartonas América S.A. (CAME)
Cartones América International Lid.
Papelara del Swr S.A,

Chilempack S.A.

Intereses ganados:
V.C.C. Venezolana de Cartones Corrugados S. A.
inpaco S.ALC.

Belacién

Accionista
Entidad del Grupa CAME

Accionista
Accionista
Entidad del Grupo CAME

Entidad del Grupo CAME
Entidad del Grupo CAME
Accionista

Accionista

Accionista
Entidad del Grupo CAME
Entidad del Grpo CAME

Accionista

Enidad del Grupo CAME
Entidad del Grpo CAME

Transaccién

Comercial
Comercial

Financiera
Finarciera
Financiera

Financiera
Financiara
Comercial

Comercial

Financiara
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera

2018 2017
5,017,337 3,219,150
3.788.251 2,245,389
8,805,588 5,464,579
580,000
- 150,000
- 120,000
- 850,000
1,441,231
1,441,231 .
12,756 -
17.791 -
30.547
32,999 28,578
45377 -
. 1,552
- 4,643
78.376 34,773
30,227 45,123
: 28.555
30227 73678

(1)  Corresponde al pago del saldo de dividendos declarados por pagar a Cartones América S.A.
{CAME) y Chilempack S.A., accionistas de la Compaiia.
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(c) Remuneraciones y compensaciones del personal clave de la Gerencia

El staff gerencial esta conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produccion, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos. La remuneracién del staff

gerencial durante los afios 2018 y 2017 se detalla a continuacién:

201 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 679,510 678,517
Beneficios sociales a largo plazo 68,634 53,369
748,144 731,886
INVENTARIOS
Composicién:
2018 2017
Materiales de suministro y repuestos (1) 2,428,224 2,286,444
Materias primas (2) 1,747,982 915,225
Productos terminados 235,581 180,093
Productos en proceso 100,085 162,504
Inventarios en transito 710,762 730,508
() Provision de obsolescencia . {1,708)
5,222,634 4,273,066

(1)  Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la

produccion.

(2) Corresponde principalmente a bobinas de papel liner, materia prima principal para la fabricacién del

cartén corrugado.

No existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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Valor razonable

Durante el afio 2017, se realizé una valuacion por parte de un perito independiente para determinar el
valor razonable de los terrenos de la Compaiiia. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros
resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio - Reservas, como Superavit

por revaluacion.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes

tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Las técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables, se basaron en precios
de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia cuyo dato mas relevante se basa en el

precio por metro cuadrado del terreno.

IMPUESTO A LA RENTA
a)  Impuestos por recuperar e impuestos por pagar -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la composicion de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2018 2017

Impuestos por recuperar:

Crédito tributario - Impuesto a la renta 819,393 856,856

Crédito tributario - Impuesto al Valor Agregado - IVA - 6,283
819,393 863,139

Impuestos por pagar:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 177,408 215,973

Impuesto al Valor Agregado - IVA 48,187 s

Retenciones en la fuente de IVA 26,483 27,069

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 23,020 18,616
275,098 261,658
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b) Impuesto a la renta -

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 478,268 201,928
impuesto a la renta diferido 18,837 (38,835)
497,105 163,093

c) Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afos
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 1,966,117 788,964
Menos - Participacion a trabajadores (294,918) (118.342)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,671,199 670,622
Menos - Rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a la renta (30,227} (42,888)
Mas - gastos no deducibles (1) 405,032 416,546
Mas - gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos
atribuidos a ingresos no objeto de Impuesto a la renta 10,317 14,537
Mas - Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y no
objeto de Impuesto a la renta 2,987 4,253
Menos - deducciones adicionales (2) (146,237) (60,341)
Menos - Amorlizacion pérdidas tributarias de afios anteriores . (84,874)
Base tributaria imponible 1,913,071 917,855
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 478,268 201,928 (3)
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 208,481 189,346 (3)
Impuesto a la renta corriente definitivo 478,268 201,928 (3)
Retenciones en la fuente que se realizaron en el gjercicio fiscal {267,662) {235,300)
Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de Dividas - ISD )] B
Retenciones en la fuente afos anteriores {60,159) {255,294)
Crédito tributario generado por Impuesto a la Salida de
Dividas - ISD de anos anteriores {611,152) {340,330)
Saldo a favor del contibuyente en el Impuesto a la renta (819,393) (856,856)

(1)  Corresponde principalmente a: i) provisién por jubilacion patronal y desahucio por
US$137,542, ii) depreciaciones asociadas con activos fijos revaluados por US$86,785 (2017:
US$174,134), iii) gastos no soportados con comprobantes de venta validos por US$62,575,
iv) provisiones bonificaciones adicionales US$43,200; y, v) intereses generados por
préstamos con compaiiias relacionadas por US$32,999 (2017: US$34,773).
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(2) Incluye US$70,673 por seguros médicos privados contratados a favor de los empleados de la
Compaiia y US$75,564 por incremento neto de empleo.

(3) La Compaiiia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2018,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9, ascendia a US$208,481 (2017: US$189,346). E!
Impuesto a la renta causado es mayor que el anticipe minimo de Impuesto a la renta, por lo
gue el mismo se convierte en Impuesto a la renta corriente definitivo.

d) Impuesto a la renta diferido -

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido
activo pasivo Total
Al 1 de enero del 2017 43,685 (403,084) (359,399)
(Débito) crédito a resultados por impuestos diferidos (3,987) 42,822 38,835
Al 31 de diciembre del 2017 39,698 (360,262) (320,564)
{Debito) crédito a resultados por impuestos diferidos 4,358 {23.195) {18.837)
Al 31 de diciembre del 2018 44,056 (383.457) (339,401)

El mevimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
nclusién da
mpuestoa la Por reavalios de
salida de divisas propledades
Provisiones en invertarios planta y equipos Total

Al 1 de enero dal 2017 2,640 41,045 {403,084) (359,399)
(Cargo) - crédito a resuttados por Impuestos diferidos (1.834) {2.153) 42.822 38.835
Al 31 de diciembre del 2017 806 38,892 (360,262) (320,564)
(Cargo) - crédito a resuttados por impuestos diferidos (806) 5.164 (23.195) {18.837)
Al 21 da diciembre del 2018 - 44,056 {383.457) (339.401}
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La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto & la renta 1,671,199 670,622
Tasa nominal vigents 25% 22%
Impussto a la renta 417,800 147,536
Menos - Rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta {7,557) (9,435)
Mas - gastos no deducibles 101,258 91,640
Mas - gastos incurridos para generar ingresos exentos y gaslos ainbuidos a

ingresos ro objeto de impuesto a la renta 2,579 3,198
Mds - Participacidn trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objeto

de Impuesto a la renta 747 936
Menos - deducciones adicionales {36,559) (13,275)
Menos - Amoriizacion pérdidas tributarias de afos anterioras - (18,672)
Impuesio a la renta via conciliacion contable tributaria 478,260 201,928
Impusesto a {a renta causado (Anticipo minimo) 208,481 189,346
Impuesto a 1a renta cornenie causado 478,266 201,928
Impuesto a a renta diferido 9.903 {38.835)
Impuesto a la renta 488,171 163,083
Tasa efectiva de Impuasto a la renta 29.21% 24.32%
Situaciodn fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afc 1994, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los
anos de 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones
y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Para el afio 2018, la Compania no esta alcanzada para la presentacién del mencionado informe;
sin embargo, basados en los resultados de un diagnéstico de precios de transferencia y
considerando que las transacciones del afio 2018 son similares a las del afio 2017, la Compaiiia
concluyd que no habra un impacto sobre la determinacion del Impuesto a la renta del afio 2018.

g) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales

administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficianos efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de |a tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio
2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta (nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Se elimina el salde del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE}; contemplando la devolucion
del valor del anticipo que sobrepase al valor del impuesto a la renta causado para
sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 aios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:
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. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SR
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.
De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que el principal efecto

el cambio en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y desahucio.

12, PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
interés anual
Institucién 2018 2017 Vencimiento 2018 2017
% %
A carto plazo:
Banco da la Produccion S.A. Produbanco 8.95% 8.95% Marzo 2019 2,000.000 2,000,000
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% - Septiembre 2019 1,033,685 .
Banco Bolivariano 9.33% - Octubre 2018 641,667 -
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 8.95% - Diciembre 2019 521,854 -
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.70% 8.70% Mayo 2019 223,103 503,170
4,420,319 2,503,170
Interés por pagar 13,026 -
4,433,345 2,503,170
A largo plazo plazo:
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - 8.70% Mayo 2019 - 222,983
Banco de la Produccion S.A. Predubanco - 8.95% Diciembre 2019 - 1,000,000
- 1,222,983

Los préstamos fueron destinados a proyectos de instalacién de maquinaria y equipo para mejorar el procesc
productivo de la Compafiia. Estos préstamos estan garantizados por el Grupo CAME (Casa Matriz) a través
de maquinas y equipos del Grupo.

La Compainiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes inmuebles.
Ver Nota 21.

Pagina 42 de 48



13.

14.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveaedores del exterior

De materta prima

De materiales de fabricacion
De repuestos y activos fijos

Proveedores nacionales

De matena prima

De materiales de fabricacidn
Da repuestos y activos fijos

Senvicios contratados de tercercs

2018 2017
24977111 1,123,120
172,292 127,286
72473 191,219
2.742.478 1,441,625
294,463 773.547
146,803 128,712
39,737 39.412
481.003 941,671
989.831 776.965
4.213.310 3,160,261

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus

plazos no superan los 120 dias.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Participacién laboral (1) Qtros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 118,342 - €9.431 74,277 187,773 74277
Incrementos 294,918 118,242 2.216,265 2,011,969 2,611,183 2,130,311
Pagos (118.342) {2,246,237) (2,016,815} {2.364.579) (2,016.815)
Saldos al final 294,918 118.342 139.459 9.4 434,377 187,773

(1) VerNota 11.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, entre otros.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicién
2018 2017
Jubilacién patronal 667,832 638,242
Indemnizacidn por desahucio 195,703 169,442
863,535 807,684
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 5.36%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 1.37%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones NA NA
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% -0.79%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente 7.73 7.73
Antigledad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 afos

(1)
el ano 2002.

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 201 2018 2017
A L de enero 638,242 639,524 169,442 152,833 807,684 792,357
Costo laboral por los servicios actuales 84,588 78,781 22,646 26,417 107,234 105.198
Costo financiero 29,432 24,265 6,876 6,460 130,308 30,725
Reversion de reservas trabajadores salidos - (71,691) - (13,663) - (85,354)
Ganancias actuariales - OR1 (78.430) (32,637) (3.261) (2.605) (81,601) (35.242)
667,832 638,242 195,703 169,442 863,535 807,684
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacidn patronal Desahuclo Total
208 207 208 200 208 2097
Coslto laboral porios servicios actuales 84,588 78,781 22,646 26417 07,234 105,98
Coslo financiero 23,432 24,265 6,876 6,460 30,308 30,725
Reversitnde reservas trabajadores
salidos (716910 - (13,663) - (B85,354)
08,020 31355 29,522 B2Y 137,542 50,569
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Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para
cumplir con el plan.

Andlisis de sensibilidad

Jubilacién
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (23,767) (5,083)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)}) -4% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 25,648 5,478
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 26,238 5,758
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%}) {24,504) (5,415)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% -3%
Tasa de rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%} (13,221) 4,334
Impacto % en el OBD (Rotacidn + 5%) -2% 2%
Variacion OBD (Rotacidn - 5%) 13,709 (4,143)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 2% 2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la preparacion del andlisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2018 y 2017 esta representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NHF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compania.

INGRESOS POR VENTAS
2018 2017
Venta de carton corrugado 28,329,689 24,576,231
Ofras ventas 52,514 56,490
Devoluciones y descuentos {272,920) (223,150)
28,109,283 24,409,571

Corresponde a ingresos procedentes de la disposicién de bienes en un punto en el tiempo a clientes.

No existen costos de contratos relacionados con la prestacion de servicios a los clientes.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gaslos de Gastos de

2018 vendidos ventas adminisiracion Total
Coslo de materias primas 15,590,876 - - 15,590,876
Gaslos del personal (1) 1,631,082 480,437 807.926 2,919,445
Materiales de fabricacion repuestos 2,001,590 - - 2,001,590
Senvicios 1,310,510 22,314 94,869 1,427,693
Comisiones . 569,373 - 569,373
Fletes y transporie - 674,103 - 674,103
Depraciacionss 377,856 2.820 36,583 417,259
Honorarios 8,097 26,130 524,311 558,538
Participacion laboral 206,708 22,679 65,531 294,918
Mantenimiento y reparaciones 261,008 1,333 14,944 277,285
Gastos de viaje 13,258 7,091 20,881 41,230
QOtros menoras 318,565 95.621 261.152 675.338

21,719,550 1,901.901 1,826,197 25,447,648
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Costo de

productos Gaslos de Gastos de
2017 vendidos ventas administracion Total
Costo de materias primas 13,589,535 - - 13,589,535
Gastos del personal (1) 1,548,569 473,840 650,831 2,673,240
Materiales de fabricacion repuestos 1,814,783 - . 1,814,783
Servicios 1,358,542 27,866 99,934 1,487,342
Comisiones 481,206 493,108 - 974,314
Fletes y transporte - 686,304 . 686,304
Depreciaciones 606,283 2,270 42,498 651,052
Honorarios 5,838 23,926 470,983 500,747
Mantenimiento y reparaciones 285,606 1,256 17,473 304,335
Participacion laboral 88,758 9,468 20,119 118,345
Gastos de viaje 10,449 10,847 17,429 38,725
Provisién por obsolescencia de inventarios - 1,708 - 1,708
Otros mencres 381,793 77,663 286,647 746,101

20,172,362 1,808,256 1,605,914 23,586,531

(1) Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Gastos financieros (1)
Impuesto a la Salida de Divisas (2)
Ingresos financieros

2018 2017
687,155 186,626
359,165 s
(75,787) (73,679)
970,533 112,947

(1)  Corresponde principalmente a intereses por préstamos con entidades financieras.

{2) Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD, generado en pagos del exterior por importaciones que el

Servicio de Rentas Internas - SRI, no reconoce como crédito tributario.
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GARANTIAS
La Compafiia mantiene la politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan vigentes garantias constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo garantia 2018 2017
Produbanco (1) Prenda hipotecaria 5,109,069 4,844,990
SENAE - VI Distrito (2) Garantia aduanera 2,700,000 3,300,000
Produbanco (3} Stand by 2,000,000 -
Banco Bolivariano Prenda comercial 1,362,603 -
Total garantias 11,171,672 8,144,990

(1) Corresponde a una prenda hipotecaria abierta sobre Terrenos y Edificios, otorgada a favor del
Banco de la Produccion Produbanco S.A. para garantizar un préstamo destinado a capital de
trabajo de la Compania.

{2) Corresponde a una garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de la Administracién
de Aduanas del IV Distrito, can el objetivo de garantizar el pago de tributos eventualmente exigibles
a la importacion o exportacion.

(3) Corresponde a una garantia sobre préstamos a favor de la Compania.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* ok ow
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