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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 7 de marzo de 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Corrugadora Nacional Cransa S.A. (en
adelante “la Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31 de diciembre de 2017, el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinioén de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Corrugadora Nacional Cransa S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA

por sus siglas en ingtés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
informe anual de gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mnismos. Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 7 de marzo de 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

5i, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compuaiiia por los estados financieros

5. La Administracion de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo,

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 7 de marzo de 2018

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricntes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas per cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestas por recuperar
Inventarios

Subtotal
Activos disponibles para Ia venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos intangibles
Total activos no corrienies

Tolal activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fina

pear Diaz
Gerente General
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201 2016
99,252 139,808
5840449 4,840,856
1,141,232 327,961
135,809 476,242
863,139 810,774
4,273,066 3,754,212
12,352,947 10,349,943
92,606 90,213
12,445,553 10,440,156
6,948,509 6,352,116
675.055 1,457,145
50,057 2,534
7,673,621 7,881,795
20,119,174 18,321,951

Vi

te Rosero C.
Contralor



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos de entidades financieras 13
Cucntas por pagar a proveedores 14
Cuentas por pagar a entidades relfacionadas B
Otras cuentas por pagar 15
Impuestos por pagar
Provisiones 15
Total pasivos corrientes
Pasivos no corvientes
Préstamos de entidades financicras 13
Provisiones por beneficios n empleadas 16
Impuesto diferido pasivo 12
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social 17
Reservas 18
Resuitados acumulados 18
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fina ,Z

201 201
2,503,170 2,751,259
2,383,206 1,975,724
6,535,102 7,984,009

7761965 733,171
261,655 272,625
352,334 234,325
12,812,522 13,051,113
1,222,983 =
807,684 792,357
320,564 359,399
2,351,231 1151,756

15,163,753 15,102,869
1,081,880 1,081,880
2,381,064 593,748
1,492,477 1,543,454
4,955,421 ,219,082
20,119,174 18,321,951

T César Diaz- &

Gerente General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos por ventas 24,400,571 22,086,314
Costo de productos vendidos 20 (20,172,362) (18,501,961)
Utilidad bruta 4,237,209 3,584,353
Gastos operacionales
De venta 20 (1,808,256) (1,691,575)
De administracion 20 (1,605,914) (1,609,786)
Otros, neto 34,209 72,147
Utilidad operacional 857,248 355,139
Ingresos financieros = 6,201
Gastos financieros {186,626) (368,107)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 670,622 (6,677)
Impuesto a la renta corriente y diferido 12 (163,093) (223,643)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 507,529 (230,320)

Otros resultados integrales:
Revaluacion de propiedades, planta y equipos 1 1,103,568
Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - ganancias actuariales 35,242 492,772

M&

Ganancia neta y resultado integral del afio

César Diaz dcente-Rosero C.

Gerente General Contralor
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta
Mas (menos) - corgos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Amortizacién de activos Intagibles

Intereses generados por préstamos coneebidos con entidades relacionadas

pendiente de pago

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Provisién por obsolescencia de inventarios

Cambies en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cutentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar o (proveedores, entidades relacionadas y otras)

Impuestos por pagar
Provisiones

Efective generado en las operaciones

Pago de intereses por préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago impuestas a la renta

Efectivo neto (utilizado cn) provisto por 1as actividades operacionales

Flujo de cfectivo de las actividades de inversidon:

Adiciones de propicdades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiomiento:

Préstamos obenidos de entidades financieras

Dividendos pagados

Pago de préstamos obtenidos de entidades financieras

Efectivo neto provisto (utitizado en) las actividades de financinmiento

Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes de cfectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al tinal del aiio
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fina

a2z 2016
670,622 (6,677
651,052 746,205

22,477 19,724
(59,141) (81,971)
(70,957) 68,835
50,569 92,649

(1,708) -

1,262,914 838,765
(928,636) 194,426
27,960 -
340,433 (250,641)
(52,365) 170,427
(517,146) 717298
(597.541) 809,016
(10,970) 33,543
118.000 133,150)
(857.342) 2,499,684
(157.155) (204,243)
{201,928 {206,400
(56,270) (311,085)
(56,270} (311,085)
2,000,000 1,000,000
(400,000) .
(867,951), (2.769.082)
732,049 {1.799.082)
(40,646) (21,m17)
139.808 160,115
09,252 139,808

ieros.

Vigénte Rosero C.
Contralor
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la

produccion y venta de cajas de cartén corrugado para productos de exportacion y para productos
nacionales.

La Compaiiia en 1998 es adquirida por Cartones Ameérica International Limited, formando parte del
Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la produccién, distribucion y
comercializacién de productos de cartén corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compaiiia
extranjera segiin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decision 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanzo los 111 y 103 empleados
respectivamente, distribuidos en las diferentes areas de la Compaiiia.

Situacion econdémica del pais

Durante el afio 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontod en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Con relacidn a esta situacion del pais en general la Administracién de la Compaiia ha adoptado, entre

otras, las siguientes medidas que considera le permitiran afrontar la situacion antes indicada y continuar
operando normalmente:

. Focalizacion en clientes estratégicos.

Mantener un estricto control de costos y gastos.

Crecimiento en de productos en presentaciones no convencionales,
Apoyo de su Casa matriz y entidades relacionadas.

Evaluacion de cambios en la estructura de la Compaiiia.
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1.4

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo por aproximadamente
US$366,969 (2016: US$3,510,957) originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus
entidades relacionadas por US$6,535,102 (2016: US$7,984,009) Dado que el grupo empresarial al que
pertenece CRANSA maneja de manera consolidada la tesoreria y que el apoyo de Casa Matriz a sus filiales es
irrestricto, la administracién no considera que esta situacién pueda afectar el desempeiio de la compaiiia ni
su habilidad para atender las obligaciones para con terceros.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 6 de marzo de 2018 del Gerente General de la Compaiiia

y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto terrenos
que estin registrados bajo el valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Nonng Detalle Aplicacidn obligntoria
para epreicios iniciados
apartirde.

NI 28 Mejoras relicionadas con b medicid nde una asociada o uno empresa conjunta a su valor mzonable. Ide enero 2018

NIC 10 Enmiendas referentes a trns ferencias de propiedades de inversién yque las mismas deben realizarse cuando hay Ide enero 2018
un cambio demostmbk eneluso delactivo,

NIOF | Enmicndas relacionadas a b eliminacién de s exenciones o cono plizo para los adoptantes porprimem vezcon lde enero 2018
respecio ala NHF 7.1 NIC P yla NIF 0,

NIF 2 Las enmicndas aclaran cémo contabilizar delenninados tipos de operaciones de pago basadas enacciones Ide enero 2018

NIIF 4 Enmiendas a la NIF 4 *Contratos de seguros " relativas a b aplicaciin de la NIF 9 (nstrumentos financieros ), lde enero 2018

NIF 9 Comesponde o la revisidn finalde la NIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya b NIC 39 ysus gufas de Ide enero 2018
aplicacidn.

NIF 5 P ublicacién de o nonma "Reconocimicnto de los ingresos procedentes de lbos contratos con los clientes *,esta Ide enero 2018
norma reemplazard a la NIC Iy 8.

CINDF 22 Aclimcién sobre transacciones en moneda exiranira o pactes de transacciones en s (que exisie una Ide enero 2018
contraprestacidn denominada o 1as ada en una moneda extranjerm.

NIC 28 Aclaracién sobre elregistro a largo plazo de una inversidn que no es1a aplicando el valor patrimo nial pro porcio nal Ide enero 2019

NIF 6 P ublicacién de la norma “Armendamientos “¢sta norma reemplazard a ba NIC 7 lde ¢nero 209

NIF % Enmienda a la NIOF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cienias condiciones de pagos adelaniados. lde enero 2009

CINDOF 23 merpretncio n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incendumbres sobre ciertos iratamientos de Ide enero 209
impuesio a k renta.

NIF 7 Noma que remplizacd a la NIIF 4 "Coniratos de Seguros ° Ide enerv 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia:

En relacion a las NIIF 15 y 9, la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: las transacciones son sencillas y comprenden principalmente la venta de cartén corrugado,
existe una sola obligacion de desempeific que es claramente identificable y el precio de la transaccion
no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos
para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se espera efectos en la
aplicacion de esta norma.

ii)  NIIF g9: Su principal instrumento financiero es la cartera pendiente de recuperacion con sus clientes

que se liquidara en go dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo
por lo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en déblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros tinicamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el Activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del Estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(ii)

(iii)

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos (cartén corrugado). Si se esperan cobrar en un aiio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

Debido a que la Compaiiia vende su produccion a un plazo de hasta 9o dias, se comienza a
realizar anilisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar
superiores a esta fecha.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
entidades relacionadas por la venta de productos (cartén corrugado). No devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que no
generan intereses y sus plazos de recuperacion son de hasta go dias.

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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i) Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

ii)  Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en go dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro, que se
presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos

y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribuci6n.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccién y que tienen una
duracion mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equipos y se
deprecian en la vida util del equipo o maquinaria asignada.

Los cyreles que utiliza la Compafiia para la impresion en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracion mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Cambio de politica contable;

A partir del afio 2017, los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a
partir del afio 2017 se efectuarin con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto a la renta diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonio en la
cuenta “Superavit de revaluacién”, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la revaluacion es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo en “Superavit de revaluacion”
de los terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta el afio 2016, estos

activos eran presentados a su costo. El efecto del cambio en la politica contable originé un incremento en
el Patrimonio por US$1,193,568.

Los terrenos no se deprecian.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Nitmero de afios
Mueblesy enseres 10 -12
Equipos de oficina 8-10
Maquinaria y equipo 25-30
Equipos de computacién 3-5
Vehiculos 5
Edificaciones 16 -20
Cyreles 5
Repuestos may ores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

(a) Programas informéticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informdticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables y tinicos y susceptibles de
ser controlados por la Compaiiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco afios.

(b) Licencias

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costos
incurridos para su adquisicion y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas de entre tres y cinco aiios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio
2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se
informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Para el afio 2017, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% de las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Mientras que para el afio 2016 el impuesto a la renta causado fue
menor al anticipo minimo, por lo que este tiltimo se convirtié en Impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuesto a la renta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido finicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperari en el tiempo,

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS - Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

2.10.2Beneficios de largo de largo plazo (jubilacion patronal, y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del aiio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5.36% (2016:5.44%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre Ia tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10, Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (i)
la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de carton corrugado principalmente en el territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varian en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en 1a experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se
evalian al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compaiiia que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacion esta relacionada a varios factores como la evolucion en el precio de las materias
primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compaiiia estan

expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se

establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccién ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopt6 los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado
La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones

prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compaiiia y el Grupo CAME tienen una
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b)

c)

d)

participacion poco significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones econdmicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climdtico que puede afectar la produccién de esta materia prima. A nivel de
Grupo se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

Riesgos en propiedades, planta v equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad

de negocio de la Compaiiia en concordancia con normas y estindares definidos a nivel del Grupo
CAME.

El objetivo de la gestién de riesgos operacionaleses proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compaiiia y la marcha de los negocios en general.
Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencion de accidentes, pérdidas y
coberturas de seguros. El trabajo en prevencion de pérdidas es sistematico y se desarrolla segiin
pautas preestablecidas.

La Compaiiia mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una
parte significativa de los riesgos estan razonablemente cubiertos mediante transferencia a
compaiiias de seguros. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son
reevaluados permanentemente para optimizar las coberturas, segin las ofertas competitivas del
mercado. En general, las condiciones delimites y deducibles de las pdlizas de seguros, se establecen

en funcién de las pérdidas maximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de
oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones,

instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos
por pélizas deseguros a su valor de reposicion.

ies r condiciones politica condmicas en | ai onde opera 1gadora Nacional

Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estin localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor
parte de sus ventas 75% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 25% restante estin
destinados a paises de la Region Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en
términos relevantes de las condiciones econémicas de Ecuador. La evolucién futura de la economia
ecuatoriana podria tener efectos adversos en la condicién financiera de la Compaiiia. Han existido
y/o se estin estudiando modificaciones a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras
regulaciones con efectos en la economia. La Administracion se mantiene atenta a estos asuntos.

ontinuidad v costos de suministros de insumos y servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa logistica
en la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental
para mantener su competitividad.
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e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. estd regulada por normas medioambientales en Ecuador. La
Compaiiia se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislacion

ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros, En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo CAME.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a)  Riesgos de cambio

Corrugadora Nacional Cransa S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de 1a Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales que, en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compaiiias relacionadas han sido
en moneda local para no tener una exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
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¢) Riespgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes, adicional al registro de la
provision de la cartera al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiiia, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revision y evaluacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de

crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, pricticamente la totalidad de las ventas
de exportacién y parte de las ventas locales.

d)  Riesgosdeliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia ha operado en los tltimos aiios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. A continuacién se muestran los pasivos
financieros vigentes al cierre de cada aiio, clasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con

terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a pagarse en el futuro no traidos a valor
presente).
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Al 31 de diciembre de zo017
Préstamos de entidades financieras
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar
Entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016

Préstamos de entidades financieras
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar
Entidades relacionadas

Menos de 1
ano

Entrezys
anos

2,503,170

3,160,261
6,535,102

1,222,083

12,108,533

2,751,259

2,708,895
7.984.009

1,222,983

13,444,163

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Préstamos de entidades financieras corto plazo
Préstamos de entidades financieras largo plazo
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total préstamos de entidades financierasy cuentas por pagar
Menos: Efectivoy Equivalente de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2017 2016
2,503,170 2,751,259
1,222,983 -
2,383,296 1,975,724
6,535,102 7.984,009

776,965 733,171
13,421,516 13,444,163

(99,252} (139,898)
13,322,264 13,304,265
4,955,421 3,2]9,082
18,277,685 16,523,347
73% 81%

La disminucién en el ratio de apalancamiento durante el afio 2017 es resultado fundamentalmente, de la

disminucion de deuda con las compaiiias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (excepto caja) 99,252 - 139,808 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5,840,449 - 4,840,856 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,141,232 675,055 327,961 1,457,145
Otras cuentas por cobrar 135.800 - 476,242 -

Total activos financieros 7,216,742 675,055 5,784,957 1,457,145
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Préstamos de entidades financieras 2,503,170 1,222,083 2,751,259 -
Cuentas por pagar de entidades relacionadas 6,535,102 - 7,084,009 E
Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas
por pagar ) 3,160,261 - 2,708,895

Total pasivos financieros 12,198,533 1,222,083 13,444,163 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relacion a los préstamos de entidades financieras y a/de compaiiias relacionadas, el

valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos estin contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2016
Efectivoen caja 300 3oo0
Bancos locales 98,952 139,598
99,252 139,898
39,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

201 2016
Clientes nacionales (1) 6,556,491 5,627,855
Provisién por deterioro de cartera (716,042) (786,999)

5,840,449 4,840,856

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

201 2016
Cartera corriente 5,832,578 4,817,086
Cartera vencida (a) 723,913 810,769
6,556,491 5,627,855

(a) La Administracion de la Compaiiia establece una provision o castigo de cartera aplicando
recuperacion los porcentajes en los diferentes rangos: de 1 a 60 dias el 0.01%, de 61 a 9o dias
el 0.5%, de 91 a 120 el 30% y de 121 en adelante el 100% del valor de la cartera siempre y
cuando entre los procesos judiciales se determine la no recuperacion definitiva.

El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente:

201 2016
Saldo inicial 786,999 718,164
Provision del periedo, neta (20,355) 68,835
Uso de la provision (50,602}

716,042 786,999

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Compras

Cartones América S.A. (CAME) Accionista Compra de inventarios 4,649,050 3,219,190

Papelera del Sur S.A. - Peri Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 1,838,055 2,245,389

V.C.C Venezolana Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 235.997 -
6,722,502 5.464.579
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Sociedad

Compras
Cartones América 5.A. (CAME)
Papelera del Sur S.A. = Perd

Pré ibid
Cartones América S.A, (CAME) (1)
Chilempack S.A. (1)

Papelera del SurS.A. (2)

Préstamos entregados
Inpaco SAILC. el
V.C.C Venczolana

Ex i6n ¢ icing, materi (
Cartones América S.A. (CAME)

Intereses pagados

Cartones América S.A. (CAME)
Papelera del Sur S.A.
Chilempack S.A.

Intereses ganados
V.C.C. Venezolana de Cartones Corrugados S. A.
Inpaco S.ALC.e 1.(3)

Dividendos
Cartones América S.A. (CAME) (4)
Chilempack 5.A. (4)

Contribucién slidari
Cartones América 5.A. (CAME)
Chilempack S.A.

Relacio

Accionista
Entidad del Grupe Came

Accionista
Accionista
Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Accionista

Accionista
Entidad del Grupo Came
Accionista

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Accionista
Accionista

Accionista
Accionista

Transaccién 2017 2056
Compra de inventarios 3,219,190 2,954,425
Compra de inventarios 2,245.389 3,274,106

5,464,579 6,228,531
Préstamo 580,000 580,000
Préstamo 150,000 150,000
Préstamo 120,000 120,000
850,000 850,000
Préstamo - 1,441,231
Préstamo 1,441,231 -
1,441,231 1,441,231
Venta de productos - 27,961
Intereses 28,578 18,125
Intereses 1,552 9,738
Intereses 4,643 328
34,773 28,101
Intereses 45,123 -
Intereses 28.555 81,971
73,679 81,971
Dividendos - 1,274,714
Dividendos - 4,728
E 1,279,442
Otros - 2,591
Otros - 158
- 42,749
=

(1)  Corresponde a préstamos recibidos de Cartones America S.A. (CAME) y Chilempack S.A., accionistas

de la Compania.

(2) Corresponde a préstamos recibidos de Papelera del Sur S.A., compaiiia del Grupo CAME.
(3) Corresponde a renovacion de préstamos entregados a Inpaco S.A.LC. e 1., compaiiia del Grupo CAME.

(4)  Corresponde al saldo de dividendos declarados por pagar a Cartones America S.A. (CAME) y

Chilempack S.A., accionistas de la Compaiiia.
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 a continuacién:

Sociedad

Cuentus por cobar:

n T

Cartones América S.A. (Came)

Pré 0! 0l

lacio

Inpato S.ALC. e L. (1)

inpaco S.ALC.el.

V.C.C Venezolana (1)

V.C.C Venezolana

Cuentas por pagar:

Préstamos

Jacion

Cartones América S.A. (CAME} (2)
Cattones América S.A, (CAME) (2)

Chitempack S.A. (3)
Chilempack 5.A. (3)

Papelera del Sur S.A. (4)
Papelera del Sur S.A. (4)

ry

s relacionads

Cartones América S.A. (Came) (5)
Papelera del Sur S.A. (5)

Chilempack S.A.

Dividendos por pagar

Cartones América 8.A. (CAME) (6)

Chilempack S.A. (6)

Relacion

Accionista

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Accionista
Accionista

ceio!

Venta de productos

Préstamo otorgado
Intereses
Préstamo otorgado
Intereses

Préstamo recibido
Intereses
Préstamo recibido
Intereses
Préstamo recibido
Intereses

Compra de materias prim
Compra de materias prin

Compra de Repuestos

Dividendos
Dividendos

2017 201
- 27,961
- 1,441,231
344,470 315,914
1,441,231 -
30,586 -
1,816,287 1,757.145

1,816,287
_—

1,785,106
_

580,000 580,000

34,543 14,138

- 150,000

- 855

- 120,000

133 6,436

614,676 871,429

2,895,928 1,674,263

2,187,205 201,629
600 -

5.083,733 5.875,887

832,121 1,232,121

4,572 4,572

836,693 1,236,693

6,535,102
—_——m

7,984,009

(1)  Corresponde al traspaso de la deuda por US$1,441,231 que adquirié V.C.C. Venezolana a CAME
mediante acta de junta general de accionistas,

(2) Elsaldo de préstamos recibidos de Cartones América S.A. (CAME) el cual devenga una tasa de interés
del 5 % anual, con vencimientos en el ano 2018.

(3) Elsaldo de préstamos recibidos de Chilempack S.A. el cual devenga una tasa de interés del 4.20%
anual, con vencimientos en el afio 2017.
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(4) Elsaldo de préstamos recibidos de Papelera del Sur S.A. el cual devenga una tasa de interés del 5.95%

anual, con vencimientos en el afio 2017.

(5) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima.

(6) Corresponde al saldo de dividendos por pagar por la reparticion de dividendos del afio 2012 y 2013
aprobado mediante Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 1 de diciembre

del 2016.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esti conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produccion, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos. La remuneracion del staff gerencial

durante los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

201 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 678,517 614,457
Beneficios sociales a largo plazo 53,369 (48,898)
731,886 565,559
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion;
201 2016
Certificados de reembolso tributario (1) 18,020 342,411
Otros cuentas por cobrar (2) 117,789 133,831

(1)  Corresponde a valores que la compaiiia se ha beneficiado por reclamos efectuados a la

Administracion tributaria por concepto de Crédito Tributario de Impuesto a la Salida de Divisas.

(2) Incluye principalmente otras cuentas por cobrar a empleados, anticipos proveedores, gastos

anticipados entre otros.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministroy repuestos (2}
Productos en proceso
Inventarios en transito

Provision de obsolescencia

(1)  Corresponde principalmente a bobinas de papel liner.

2017 2016
180,093 179,372
915,225 954,589
2,286,444 2,208,144
162,504 135,735
730,508 276,372

(1,708) -
4,273,066 3,754,212

(2) Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la

produccion y tienen una duracién menor a un afio.

No existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos

dentro de la jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el afio 2017, se realiz6 una valuacion por parte de un perito independiente para determinar el

valor razonable de los terrenos de la Compaiiia. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros

resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio - Reservas, como Superavit
por revaluacién.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables

Las técnicas de valoracion se basaron en precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la
Compailia cuyo dato mds relevante se basa en el precio por ma del terreno.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto por Impuesto a la renta:

201 2016
Impuestoa la renta corriente: (201,028) (206,491)
Im puestoa la renta diferido:

Generacion de im puesto por diferencias temporales - con

movimientoen activoy pasivode im puesto diferido 38,835 {(17,152)
Otros ajustes con movimientoa otros cuentas diferentes

de activoy pasivo de impuesto diferido - -
Impuestoa la renta (163,093) (223,643)

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

201 2016
Utilidad (Pérdida) antes de participacién laboral e 788,964 (6,677)
impuesto a la renta
Menos - Participacion a trabajadores (118,342) -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 670,622 (6,677}
Menos - Rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta (42,888) -
Mas - gastos no deducibles (1) 416,546 552,839
Mas - gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos
atribuidos & ingresos no objeto de impuesto a la renta 14,537 -
Mas - Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y no
ObjEtD delR 4,253 -
Menos - deducciones adicionales (2) (60,341) -
Menos - Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (84.874) -
Base tributaria 017,855 546,162
Tasa impositiva 22% 22
Impuesto a la renta causado 201,928 120,156 (3)
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 189,346 206,491 (3)
Impuesto a la renta corriente definitivo 201,928 206,491 3)
Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal {235.300) (209,268)
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas ISD (227,860) (630,954)
Retenciones en la fuente afios anteriores 255,294) -
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas ISD
Afos Anteriores (340,330) c
Saldo a favor del contibuyente en el impuesto a la renta (4) (856,856) (6233,731)

(1) Corresponde principalmente a: i) depreciaciones asociadas con activos fijos revaluados por
USS$174,134 (2016: US$223,312), ii) gastos no soportados con comprobantes de venta vilidos por
US$64,355 e intereses generados por préstamos con compaiiias relacionadas por US$34,773 (2016:
US$28,191).

(2) Gastos de seguros médicos privados contratados a favor de los empleados de la Compaiiia.

(3) Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaiiia determind que el anticipo
minimo de Impuesto a la Renta para el 2016, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9, ascendia a
USS$189,346 (2016: US$206,491). Como se presenta en los resultados la Compaiiia mantiene
pérdida neta por lo que la base tributaria no genera impuesto causado y consecuentemente, el
Impuesto a la renta corriente es el anticipo minimo.
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31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(4) Incluido en el rubro impuestos por recuperar en el estado financiero.

Situacion fisecal

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US515,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

Para el afio 2017, la Compaiiia no estd alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2017, sin
embargo la Administracion prepara para su andlisis interno, basado en: i) los resultados del Diagndstico
de precios de transferencia del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la
renta de ese afio, y ii) considerando que las transacciones son similares a las de afios anteriores, considera
que no habri impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2017.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La

reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a 1as que se dediquen a la
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produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros que si formaban parte del calculo del

anticipo.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

) Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma

crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto principal que
tendré la Compaiiia es el asociado con el incremento de la tasa de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses

Im puestos diferidos pasiv o
Im puesto diferido pasivo que se liquida después de 12 meses

Im puestos diferidos pasiv o (neto):
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido

activo pasivo Total
Al 1 deenerodel 2016 171,617 (513,864) (342,247)
Crédito a resultados por im puestos diferidos {(127,932) 110,780 (17,152)
Al 31 de diciembre del 2016 43,685 (403,084) (359,399)
(Débito) Crédito a resultados por im puestos diferidos {(3,987) 42,822 38,835
Al 31 de diciembre del 2017 39,698 (360,262) (320,564)
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo Pasivo
inclusion de Por reavaluos
Impuestoa la de
salida de propiedades
divisasen planta y
Prov isiones inventarios cquipos Tatal

Al1 deenerodel 2016 141,520 30,097 (513,864) {(342,247)
(Cargo) -créditoa resultados por im puestos

diferidos (138,880) 10,948 110,780 (17,152)
Al 31 dediciembre del 2016 2,640 41,045 (403,084) (159.399)
(Cargo) -crédito a resultados por im puestos

diferidos {1,834) (2,153) 42,822 38,835
Al 31 de diciembredel 2017 806 38.892 {360,262) {3120,564)
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra

a continuacion:

(Pérdida) antes de participacion laboral e impuesto a [a renta
Menos - Participacién de trabajadores

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Tasa nominal vigente

Impuesto a la renta

Menos - Rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la venta
Mas - gastos no deducibles

Mas - gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos atribuidos a ingresos no objeto de
impuesto a la renta

Mas - Participacidn trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objeto de IR
Menos - deducciones adicionales

Menos - Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores
Impuesto a la renta via conciliacion contable tributaria
Impuesto a la renta causado (Anticipo minimo)

Impuesto a la renta corriente causado

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la Renta

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta
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788,966 (6,677)
(118,344) 5
670,622 (6,677)

22% 22%
147,536 (1,469)
(9.435) -
91,640 121,625
3198 -
936 =
(13,275) -
{18,672) -
201,928 120,156
= 206,491
201,928 206,491
{18,835) 17,152
163,093 223,643
24% -
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PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anual
Institucion 2016 2015 Vencimiento
% %
Acortoplazo(1) v (2)
Bancode la Produccion S.A. Produbanco B.o5% Noviembre 2017
Banco de la Produccion S.A. Produbanco B.o5% Marzo2017
Bance de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% 8.95% Abril2018
Banco de tn Produccion S.A. Produbanco 8.70% Mayoz2019
Interes por Pagar
A largoplazo plazo
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 8.70% Muyozo019
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% Diciembre 2019

201 2016
- 626,902
= 94,22
2,000,000 2,000,000
503,170 -
2,503,170 2,721,131
- 30,128
2,503,170 2,751,259
223,983 -
1,000,000 =
1,222,983 -

(1)  Corresponde a préstamos destinados a proyectos de instalacién de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compaiiia. Este préstamo esta garantizado por el Grupo CAME (Casa Matriz)

a través de maquinas y equipos del Grupo.

(2) LaCompaiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes

inmuebles. Ver en nota 19.

PROVEEDORES
Composicion:

Prov eedores del exterior

De materia prima

De materiales de fabricacion
De repuestos

Proveedores nacionales

De materia prima

De materiales de fabricacion
De repuestos

De suministros
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1,123,120 590,888
127,286 102,786
191,210 242,802
1,441,625 936,476
773,547 869,766
128,712 124,221
31,715 38,100
7,697 7.161
941,671 1,039,248
2,383,296 1,875,724
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los

negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a st valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los go dias.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y
otros

Saldo alinicio  Incrementos movimientos Saldo al final
201
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 234,325 46,782,002 (46,663,993) 352,334
Otras cuentas por pagar (2) 733,171 17,950,369 (17.906,575) 776.965

e e ——————— —————

fio 201

Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 247,475 70,704,726 (70,717,876) 234,325
Otras cuentas por pagar (2) 771,661 15,734,122 (15,772,612) 733.171

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones y participacion de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluyen las provisiones por servicios, mantenimiento, comisiones, servicios, honorarios y fletes.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Jubilacién patronal (1) 638,242 639,524
Desahucio (2) 169,442 152,833
807,684 792,357
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(1)  Jubilacion patronal:

A1 deenero

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Reversién de reservas trabajadores salidos
Otros resultados integrales

A 31 de diciembre

{2) Desahucio:

A1 deenero

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Reversion de reservas trabajadores salidos
Otros resultados integrales

A 31 de diciembre

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de rotacién media

Tasa de incremento de pensiones
Tasa neta de comnutacién actuarial
Tabla de mortalidad (1)

2017 2016
639,524 1,032,355
78,781 168,141
24,265 22,629
(71,601) (110,894)
(32,637) (472,707)
638,242 _639,524
2017 2016
152,833 169,799
26,417 21,038
6,460 5,498
(13,663} (13,763)
(2,605) (29,739)
169,442 152,833
201 2016
5.36% 5.44%
1.37% 1.64%
-0.79% -0.79%
N/A N/A
3.74% 3.74%
TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002,

Analisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Cambios en Im pacto en las provisiones de jubilacion patronal y desahucio

Disminucidn

hipétesis Incremento
2017 2017 %
Tasa de descuento 0.5% 818,033
Futuroincremento 0.5% 818,033

salarial
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Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion
financiera.

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2017y 2016 estd representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

GARANTIAS

La Compaiiia mantiene la politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estin vigentes garantias constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo garantia 2017 2016

SENAE - VI Distrito (1) Garantia aduanera 3,300,000 3,750,000
Produbanco (2) Prenda hipotecaria 4,844,990 4,844,990
Total garantias 8,144,990 8,594,990
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(1) Corresponde a una garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de la Administracion de

Aduanas del IV Distrito, con el objetivo de garantizar el pago de tributos eventualmente exigibles a
la importacion o exportacion.

(2) Corresponde a una prenda hipotecaria abierta sobre Terrenos y Edificios, otorgada a favor del
Banco de la Produccién Produbanco para garantizar un préstamo destinado a capital de trabajo de
la Compaiiia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos de Gastos de

2017 vendidos ventas ministracig Total
Costo de materias primas 13,589,535 - - 13,589,535
Gastos del personal (1) 1,548,569 473,840 650,831 2,673,240
Materiales de fabricacion repuestos 1,814,783 - - 1,814,783
Servicios 1,359,542 27,866 99,934 1,487,342
Comisiones 481,206 493,108 - 974,314
Otros menores 381,793 77,663 286,646 746,102
Fletes y transporte - 686,304 - 686,304
Depreciaciones 606,283 2,270 42,499 651,052
Honorarios 5,838 23,926 470,983 500,747
Mantenimiento y reparaciones 285,606 1,256 17,473 304,335
Participacion laboral 88,758 9,468 20,119 118,345
Gastos de viaje 10,449 10,847 17,429 38,725
Provision por obsolescencia de inventarios - 1,708 - 1,708

20,172,362 1,808,256 1,605,914 23,586,532
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2016
Costo de materias primas 12,782,205 - - 12,782,205
Gastos del personal (1) 1,392,257 384,577 710,493 2,487,327
Materiales de fabricacion repuestos 1,639,340 - - 1,639,340
Servicios 1,179,039 23,004 82,782 1,284,915
Comisiones 166,714 459,818 - 626,532
Otros menores 418,869 147,119 247,312 813,300
Fletes y transporte - 629,433 - 629,433
Depreciaciones 683,785 1,315 61,105 746,205
Honorarios 16,702 23,193 451,301 491,196
Mantenimiento y reparaciones 211,697 18,794 17,955 248,446
Participacion Jaboral - - - -
Gastos de viaje 11,353 4,232 38,838 54,423
18,501,961 1,691,575 1,609,786 21,803,322

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,

aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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