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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos seflores Accionistas

Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Quito, 20 de Marzo de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Corrugadora Nacional Cransa S.A. (en
adelante “la Compaiifa”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31 de diciembre de 2016, y el

desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Corrugadora Nacional Cransa S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA

por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
informe anual de gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T:

(593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 20 de Marzo de 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informaci6n, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informaci6n financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 20 de Marzo de 2017

de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de 1a entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

T {,v'\/(;/v%g_L\U L L i @ D/'//
No. gfe Registro en la Superintendencia d
Compafias, Valores y Seguros: o011

0 Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8
Otras cuentas por cobrar 9
Impuestos por recuperar 12
Inventarios 10
Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 1
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8

Activos intangibles
Total activos no corrientes

Total activos

(
I . Lol ]
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadn( @p?x’;ﬁﬁegbs.

~. César Diaz
Gerente General
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a1 dediciembre 31 dediciembre 1 de enero de
de 2016 de 2015 2015

139,898 161,115 96,808
4,840,856 5,104,117 5,491,722
327,961 1,403,135 1,298,545
476,242 225,601 116,137
810,774 981,201 676,343
3,754,212 4,471,510 4,484,151
90,213 90,212 11,127
10,440,156 12,436,891 12,174,833
6,352,116 6,787,237 7,008,452
1,457,145 300,000 53,109
72,534 92,258 300,000
7,881,795 7,179,495 7,361,561
18,321,051 __—19:616,386/ 19,536,304
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos de entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos de entidades financieras

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto diferido pasivo

Total pasives no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas y otros
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnar;c,i/élf;ds.

César Diaz
Gerente General

Pagina 5 de 40

31 de diciembre de

Notas 2015 1 de enero de 2015
=== a31dediciembre de_ (Reestablecidog Ver  {Reestablecidos Ver
2016 nota 2.2) nota 2.2)

13 2,751,259 4,583,572 5,163,100
14 1,975,724 3,254,103 1,903,086

8 7,984,009 4,599,075 4,021,876
15 733,171 771,661 628,067
272,625 239,081 281,871

15 234,325 247,475 234,160
13,951,113 13,695,027 12,232,160

13 - 140,884 674,029
16 792,357 1,202,154 1,186,984
12 359,399 342,247 398,085
1,151,756 1,685,285 2,259,608

15,102,869 15,380,312 14,491,858

17 1,081,880 1,081,880 1,081,880
18 593,748 593,748 593,748
18 1,543,454 2,560,445 3,368,908
3,219,082 4,236,073 5,044,536

18,321,951 19,616,386 19,536,394
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2015
Reestablecidos
Notas 2016 Ver Nota 2.2

Ingresos por ventas 22,086,314 23,727,782
Costo de productos vendidos 20 (18,501,961) (20,449,516)

Utilidad bruta 3,584,353 3,278,266

Gastos operacionales

De venta 20 (1,691,575) (2,001,491)
De administracién 20 (1,609,786) (1,546,249)
Otros, neto 72,147 29,061
Utilidad (Pérdida) operacional 355,139 (239,513)

Ingresos financieros 6,201 12,450
Gastos financieros (368,107) (467,329)
Pérdida antes de impuesto a la renta (6,677) (694,392)
Impuesto a la renta corriente y diferido 12 (223,643) (126,972)
Pérdida neta del afio (230,320) (821,364)
Otros resultados integrales 492,772 12,901
Ganancia (Pérdida) neta y resultado integral del afio 262,452 (808,463)

S

"

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierog;

N -
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“César Diaz ~ Vidente Rosero C.
Gerente General s/ Contralor
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta
Méis {menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacién de activos Intagibles

Intereses generados por préstamos concebidos con entidades relacionadas

pendiente de pago
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar a (proveedores, entidades relacionadas y otras)
Impuestos por pagar
Provisiones

Efectivo generado en las operaciones

Pago de beneficios empleados

Pago de intereses por préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago impuestos a la renta

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades operacionales

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Adiciones de activos intagibles
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversidén

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago de préstamos obtenidos de entidades financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectiva
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

César Diaz
Gererite General
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Notas

10

11

6

2016 2015
(Reestablecidos Ver
Nota 2.2
(6,677) (694,392)
746,205 799,794
19,724 11,254
(81,971) (76,629)
68,835 226,605
217,306 270,556
963,422 537,188
194,426 84,326
- (27,961}
(250,641) (109,464)
170,427 (304,858)
717,298 12,641
809,016 2,071,870
33,543 (42,789)
(13.150) 13,315
2,624,341 2,234,268
(124,657) (242,484)
(204,243) (459,038)
(206,491) {185,810)
2,088,550 1,346,927
(311,085) (578,579)
- (50,403)
(;311,085) 1628,082)
1,000,000 -
2,799,082) {653,638)
(4,799,082) (653,638)
(21,217) 64,307
161,115 96,308
139,898 161,115

;\!Zicénte Rosero C.

Contralor



1.1

1.2

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la

produccién y venta de cajas de cartén corrugado, destinadas para productos de exportacién y para el
consumo interno de pais.

La Compafiia en 1998 es adquirida principalmente por Cartones América International Limited, formando
parte del Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la produccién,
distribucién y comercializacién de productos de cartén corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compafiia
extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisién 291

de la Comisi6n del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 103 y 109 empleados en cada
aflo, que se encueniran distribuidos en las diferentes areas de la Compaiiia.

Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversioén extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvi6 diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones dela Compaiiia; tales como: disminucion en las importaciones y disminucién de ingresos lo
que origind por analisis de la Compaiia en un incremento de compras locales que tiene un impacto en
cuentas por pagar a proveedores y la no cancelacion a entidades relacionadas; como resultado de estos
eventos la Compaiiia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016, pérdidas acumuladas
por US$230,320 (2015: US$409,342), las cuales se han originado por ganancia del ejercicio 2016 por
US$262,452 y pérdida del afio 2015 por US$808,463. Con relacidn a esta situacion la Administracion de la
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1.3

1.4

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Compaiiia ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que considera le permitiran afrontar la
situacién antes indicada y continuar operando normalmente:

. Focalizacion en clientes estratégicos.

. Mantener el control de costos y gastos.

. Crecimiento en de productos en presentaciones no convencionales.
. Apayo de su Casa matriz y entidades relacionadas.

. Evaluaci6n de cambios en la estructura de la Compaiiia.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo por aproximadamente
US$3,510,957 originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus entidades relacionadas por
US$7,984,009 vy los préstamos de entidades financieras por US$2,751,259. La Compafia ha venido
cumpliendo con los pagos acordados y negociando nuevamente acuerdos tanto con compaiiias relacionadas,

proveedores y con entidades financieras para disminuir su déficit de capital de trabajo, utilizando los flujos
de fondos generados en las operaciones.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de marzo de 2017 del Gerente General de la

Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registré al costo atribuido en la adopcién de NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
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2.2

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaifiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios inicindos a parnir
de:

NIC 7 tde enero 2017
Las entidades deberdn explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de linanciacion.

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valor Ide enero 2017
razonable yese valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable Ide enero 2018
efectiva

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién. lde enero 2018

NIUF 1 Enmiendas conrespecto a la supresién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera tde enero 2018
vezconrespecto ala NIF 7,12 NIC 9 yla NIIF 10

NIF 2 las enmiendas aclaran co6mo coulabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
acciones

NBF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de la NIIF 9 (instrumentos {de enero 2018
financieros)

NIF 9 Publicacion de la norma "lastrumentos financieros”, version completa. Tde enero 2018

NIF 2 Enmiendas conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma. tde enero 2017

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los lde enero 2018
clientes”.

NIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los fde enero 2019
arrendamientos en eibalance general La norma elimina la distincion actualenue los arrendamientos
vperativos y financieros.

IFRIC 22

Este IFRKC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las gyue existe una

ide enero 2088
contrapresiacién denominada o tasada en una mooneda extranjera.

La Administraci6n estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compafiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
del 2015 con los del afio 2016, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segiin se muestra en el
siguiente detalle:
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2.3

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo anterior 31 de Saldo ajustado 31de
diciembre del 2015 Ajuste NIC 19 diciembre del 2015
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 688,278 513,876 1,202,154
Patrimonio
Resultados acumulados 3,074,321 (513,876) 2,560,445
Gastos operacionales
De administracién (1,538,000) (8,249) (1,546,249)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales - 12,901 12,901
Saldo anterior 1 de Saldo ajustado 1 de
enero del 2015 Ajuste NIC 19 enero del 2015
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 668,456 518,528 1,186,984
Patrimonio
Resultados acamulados 3,887,436 (518,528) 3,368,908
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales - (518,528) (518,528)

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiias

relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Pagina 12 de 40



2.4

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaifiia mantuvo activos financieros inicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacibn:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatfiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(i1)

(iif)

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (cartén corrugado). Si se esperan cobrar en un afio o menos

se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liqguidan hasta en go dias.

Debido a que la Compaiifa vende su produccion a un plazo de hasta 9o dias, se
comienza a realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productos (cartén corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperacion son de hasta go dias.

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

ii)  Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se han registrado

provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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2.8

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es

calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo y considera valores
residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccion y que tienen una
duracién mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equipos y se
deprecian en la vida util del equipo o maquinaria asignada.

Los cyreles que utiliza la Compaiifa para la impresion en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracién mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios

Mueblesy enseres

10-12
Equipos de oficina 8-10
Maquinaria y equipo 25-30
Equipos de computaciéon 3-5
Vehiculos 5
Edificaciones 16 -20
Cyreles 5
Repuestos mayores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
(a)  Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diserio y
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2.10

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

realizacion de pruebas de programas informéaticos que sean identificables y tinicos y susceptibles de
ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaéticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas ftiles estimadas que no superan los cinco afios.

(b) Licencias

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costos
incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas tiles estimadas de entre tres y cinco afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliaciéon especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de

manera proporcional. Corrugadora Nacional Cransa S.A., aplica en el afio 2016 el 22% después del andlisis
realizado.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperara en el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos

vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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Otras provigiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al TESS - Instituto
Ecunatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

2.11.2 Beneficios de largo de largo plazo (jubilacién patronal, y desahucio):

2.

N

12

13

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provisién para jubilacidén patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5.44% (2015:5.00%) anual, 1a cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (i)
la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracioén, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de cartén corrugado principalmente en el territorio

ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varian en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de 1a Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se
evaltan al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compaiiia que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacion esta relacionada a varios factores como la evolucion en el precio de las materias
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primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compaiiia estin
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracién del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se

establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cuamplimiento de los controles
mencionados.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, 1a proteccién ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopté los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccién, desde la adquisiciéon de
materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiifa para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compaiiia y el Grupo CAME tienen una
participacién poco significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones econdmicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climatico que puede afectar la produccién de esta materia prima. A nivel de
Grupo se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta y equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad

de negocio de la Compafiia en concordancia con normas y estdndares definidos a nivel del Grupo
CAME.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionaleses proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compaiiia y la marcha de los negocios en general.
Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencion de accidentes, pérdidas y

coberturas de seguros. El trabajo en prevencion de pérdidas es sistematico y se desarrolla segiin
pautas preestablecidas.

La Compaiiia mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una
parte significativa de los riesgos estdn razonablemente cubiertos mediante transferencia a
compafijas de seguros. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son
reevaluados permanentemente para optimizar las coberturas, segiin las ofertas competitivas del
mercado. En general, las condiciones delimites y deducibles de las pélizas de seguros, se establecen

en funcién de las pérdidas maximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de
oferta de coberturas en el mercado.
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c)

d)

e)

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compaiiia (construcciones,

instalaciones,maquinarias, ete.) se encueniran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos
por polizas deseguros a su valor de reposicion.

Riesgos por condiciones politicas y econémicas en los paises donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estan localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor
parte de sus ventas 75% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 25% restante estan
destinados a paises de la Regién Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en
términos relevantes de las condiciones econémicas de Ecuador. La evolucién futura de la economia
ecuatoriana podria tener efectos adversos en la condicién financiera de la Compaiiia. Han existido
y/0 se estan estudiando modificaciones a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras
regulaciones con efectos en la economia. La Administracién se mantiene atenta a estos asuntos.

Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios.

£l desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa logistica

en la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental
para mantener su competitividad.

Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. esta regulada por normas medioambientales en Ecuador, la
Compatfiia se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislacién

ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de

directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo CAME.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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a) Riesgos de cambio

Corrugadora Nacional Cransa S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las

compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compafiias relacionadas han sido
en moneda local para no tener una exposicién al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre 1a base de estos escenarios, la
Compaiifa calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

¢) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al registro de la
provision de la cartera al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compariia, y

por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revisién y evaluacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de

crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas
de exportacién y parte de las ventas locales.
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d) Riesgos de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia ha operado en los tltimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantias de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compaiiia. A continuacién se muestran los pasivos financieros
vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros
(incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a pagarse en el futuro no traidos a valor presente).

Menos de 1 Entre2y s
Al 31 de diciembre de 2016 afio afios
Préstamos de entidades financieras 2,751,259 -
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,708,895 -
Entidades relacionadas 7,084,009 -
13,444,163 -
Al 31 de diciembre de 2015
Préstamos de entidades financieras 4,583,572 140,884

Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,025,824
Entidades relacionadas

4,599,075 -
13,208,471 140,884

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Préstamos de entidades financieras corto plazo 2,751,259 4,583,572
Préstamos de entidades financieras largo plazo - 140,884
Cuentas por pagar a proveedores 1,975,724 3,254,163
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 7,984,009 4,599,075
Total préstamos de entidades financierasy cuentas por pagar 12,710,992 12,577,694
Menos: Efectivoy Equivalente de efectivo (139,898) (161,115)
Deuda neta 12,571,094 12,416,579
Total patrimonio 3,219,082 4,236,073
Capital total 15,790,176 16,652,652
Ratiode apalancamiento 80% 5%

Fl incremento en el ratio de apalancamiento durante el 2016 es resultado fundamentalmente, del
incremento del financiamiento con compaiiias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (excepto caja) 139,598 - 160,815 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 4,840,856 - 5,104,117 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 327,961 1,457,145 1,403,135 -
Otras cuentas por cobrar 476,243 - 225,601 -

Total activos financieros 5,784,658 1,457,145 6,893,668 -
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Préstamos de entidades financieras 2,751,259 - 4,583,572 140,884
Cuentas por pagar de entidades relacionadas 7,984,009 - 4,599,075 -
Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas
por pagar ) 2,708,805 - 4,025,824 -

Total pasivos financieros 13,444,163 - 13,208,471 140,884

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relacion a los préstamos de entidades financieras y a/de compaiiias relacionadas, el

valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos estin contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 300 300
Bancos locales 139,598 160,815
139,898 161,115
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2016 201
Clientes nacionales (1) 5,627,855 5,822,281
Provisién por deterioro de cartera (786,999) (718,164)
4,840,856 5,104,117
(1)  Verantigiiedad de cartera a continuacion:
2016 201
Cartera corriente 4,817,086 5,065,324
Cartera vencida (a) 810,769 756,957
5,627,855 5,822,281

(a) La Administracién de la Compafiia analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que
tienen més de 9o dias de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los

valores que estan en procesos judiciales y que son de dificil recuperacion.
El movimiento de la provisién por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2016 2015
Saldoinicial 718,164 491,559
Provisién del perfodo, neta 68,835 226,605
786,999 718,164

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compafiias con

accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Sociedad

Relacién Transaccion 2016 201
Compras
Cartones América S.A. (CAME) Accionista Compra de inventarios 3,219,190 2,054,425
Papelera del Sur S.A. — Peri Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 2,245,389 3,274,106
5,464,579 6,228,531
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Sociedad Relacion
Préstamos recibidos
Cartones América S.A. (CAME) (1) Accionista
Chilempack S.A. (1) Accionista
Papelera del Sur S.A. (2) Entidad del Grupo Came

Exportacion de desperdicios,

materiales de fabricacion y

conveyors

Cartones Ameérica S.A. (CAME) Accionista

Intereses pagados

Cartones América S.A. (CAME) Accionista
Papelera del Sur S.A. Entidad del Grupo Came
Chilempack S.A. Accionista

Intereses ganados

InpacoS.A.LC.elL (3) Entidad del Grupo Came
Dividendos

Cartones América S.A. (CAME) (4) Accionista

Chilempack S.A. (4) Accionista

Contribucién Solidaria
Cartones Ameérica S.A. (CAME) Accionista
Chilempack S.A. Accionista

Transaccién
Préstamo

Préstamo
Préstamo

Venta de productos

Intereses
Intereses
Intereses

Intereses

Dividendos
Dividendos

Otros
Otros

2016

580,000
150,000
120,000

2015

850,000

27,961

18,125
9,738
328

28,191

81,971

1,274,714
4,728

1,270,442

42,591
158

42,749

(1)  Corresponde a préstamos recibidos de Cartones America S.A. (CAME) y Chilempack S.A., accionistas

de la Compaiiia.

(2)  Corresponde a préstamos recibidos de Papelera del Sur S.A., compaiiia del Grupo CAME.
(3) Corresponde a renovacion de préstamos entregados a Inpaco S.A.L.C. e I, compafiia del Grupo CAME.

(4) Corresponde al saldo de dividendos declarados por pagar a Cartones America S.A. (CAME) y

Chilempack S.A., accionistas de la Compaiiia.

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 a continuacion:
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Cuentas por cobar:

Sociedad

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cartones América S.A. (Came)
Préstamos por cobrar relacionadas

Inpaco S.AALC.e L. (1)
Inpaco S.ALC.el (1)

Cuentas por pagar:

Sociedad
Préstamos por pagar relacionadas
Cartones América S.A. (CAME) (=2)
Cartones América S.A. (CAME) (2)
Chilempack S.A. (3)
Chilempack S.A. (3)
Papelera del Sur S.A. (4)
Papelera del Sur S.A. (4)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cartones Ameérica S.A. (Came) (5)
Papelera del Sur S.A. (5)

Dividendos por pagar
Cartones América S.A. (CAME) (6)
Chilempack S.A. (6)

Relacién

Accionista

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Relacién

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Accionista
Accionista

Transaccién
Venta de productos

Préstamo otorgado
Intereses

Transaccidén

Préstamo recibido
Intereses
Préstamo recibido
Intereses
Préstamo recibido
Intereses

Compra de materias primas
Compra de materias primas

Dividendos
Dividendos

20 IQ 2013
27,61 27,961
1,441,231 1,441,231
315,914 233,943
1,757,145 1,675,174
1,785,106 1,703,135
201 2015
580,000 -
14,138 -
150,000 -
855 -
120,000 -
6,436 -
871,429 -
1,674,263 1,822,516
4,201,624 2,776,559
5,875,887 4,599,075
1,232,121 -
4,572 -
1,236,693 -
7,984,009 4,599,075

(1)  Elsaldo a préstamos otorgados a Inpaco S.A.L.C. e L. el cual devenga una tasa de interés del 5.42%
(2015: 5.22%) anual, con vencimientos en el afio 2017 (US$300,000).
(2) Elsaldo de préstamos recibidos de Cartones América S.A. (CAME) el cual devenga una tasa de interés

del 5.00% anual, con vencimientos en el afio 2017.

(3) Elsaldo de préstamos recibidos de Chilempack S.A. el cual devenga una tasa de interés del 4.20%
anual, con vencimientos en el afio 2017.

(4) Elsaldo de préstamos recibidos de Papelera del Sur S.A, el cual devenga una tasa de interés del 5.95%
anual, con vencimientos en el afio 2017.

(5) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima.

(6) Corresponde al saldo de dividendos por pagar por la reparticion de dividendos del afio 2012 y 2013
aprobado mediante Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 1 de diciembre

del 2016.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esta conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produccién, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos. La remuneracion del staff gerencial
durante los aflos 2016 y 2015 se detalla a continuacién:

2016 201

Salariosy beneficios sociales de corto plazo 614,457 600,426
Beneficios sociales a largo plazo (48,898) 42,764

565,559 643,190
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

2016 2015

Certificados de reembolso tributario (1) 342,411 33,196
Otros cuentas por cobrar (2) 133,831 192,405

476,242 225,601
(1)  Corresponde a valores que la compaifiia se ha beneficiado por reclamos efectuados a la

Administracién tributaria por concepto de Crédito Tributario de Impuesto a la Salida de Divisas.

Incluye principalmente otras cuentas por cobrar a empleados, anticipos proveedores, gastos anticipados
entre otros

INVENTARIOS
Composicidén:
2016 2015

Productos terminados 179,372 228,139
Materias primas (1) 954,589 1,117,619
Materiales de suministroy repuestos (2) 2,208,144 2,346,983
Productos en proceso 135,735 132,309
Inventarios en transito 276,372 646,460

3,754,212 4,471,510
(1)  Corresponde principalmente a bobinas de papel liner.

(2)

Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la

produccién y tienen una duracién menor a un afo.

No existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién del gasto por Impuesto a la renta:

2016 201

Impuestoa la renta corriente: (206,491) (185,819)
Impuestoa la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales - con

movimientoen activoy pasivode impuesto diferido (17,152) 56,438

Otros ajustes con movimientoa otros cuentas diferentes de

activoy pasivo de impuesto diferido - 2,400

Impuesto a la renta (223,643) (126,972)

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
(Pérdida) antes de participacién laboral e (6,677) (686,143)
impuesto a la renta
Menos - Participacién a trabajadores - -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (6,677) (686,143)
Mas - gastos no deducibles (1) 552,839 601,270
Base tributaria 546,162 (84,873)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado (2) 120,156 -
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 206,401 185,819
Impuesto a la renta corriente definitivo (2) 206,401 185,819
Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (209,268) (740,510)
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas
ISD (630,954) (353,082)
Saldo a favor del contibuyente en el impuesto a la renta (633,731) (907,773)

(1)  Corresponde principalmente a exceso en la depreciacién de activo fijo y provisiones varias.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaiiia determiné que el anticipo
minimo de IR para el 2016, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a US$206,491
(2015: US$185,819). Como se presenta en los resultados la Compaiiia mantiene pérdida neta por lo

que la base tributaria no genera impuesto causado y consecuentemente, el Impuesto a la renta
corriente es el anticipo minimo.

Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compailias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

Para el afio 2016, la Compaiiia no estd alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2016, sin
embargo la Administracién prepara para su analisis interno, basado en: i) los resultados del Diagnéstico
de precios de transferencia del 2015, el que concluyb que no existian ajustes a los montos de impuesto a la
renta de ese afio, y ii) considerando que las transacciones son similares a las de afios anteriores, considera
que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2016.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el

Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.
. Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los gjercicios 2017 a 2019, se excluiran

de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.
Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se

produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7509.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o

mayor a US$m. 1,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a

personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus

activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016

igual o mayor a US$m. 1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a

personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus

activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalilo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el

valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades

residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o

jurisdiccién de menor imposicidn o no se conozea su residencia

. Se gravara el 0.90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos

relacionados con cambios tributarios para el afio 2016, entre otros, es el cambio en el impuesto diferido v
la inclusién del gasto no deducible por revaluacién de activos fijos.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2016 201
Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferidoactivo que se recuperaré después de 12 meses 43,685 171,617
Impuestos diferidos pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se liquida después de 12 meses (403,084) (513,864)
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido

activo pasivo Total
Al1 deenerodel 2015 125,587 (524,272) (398,685)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 46,030 10,408 56,438
Al 31 de diciembre del 2015 171,617 (513,864) (342,247)
(Débito) Crédito a resultados por im puestos diferidos (127,932) 110,780 (17,152)
Al 31 de diciembre del 2016 43,685 (403,084) (359,399)
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo Pasivo
Inclusién de Por reavaltios
Impuestoa la de
salida de propiedades
divisas en plantay
Provisiones inventarios equipos Total

Al1 deenerodel 2015 104,567 21,020 {(524,272) (398,685)

(Cargo) - créditoa resultados por

impuestos diferidos 16,953 9,077 10,408 56,438

Al 31 de diciembre del 2015 141,520 30,097 (513,864) (342,247)

(Cargo) - erédito a resultados por

impuestos diferidos (138,880) 10,048 110,780 (17,152)

Al 31 de diciembredel 2016 2,640 41,045 (403,084) (359,399)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Utilidad (Pérdida) del afio antes de impuestos (6,677) (686,143)
Tasa nominal vigente 22% 22%
Impuesto a la renta (1,469) (150,951)
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles (1) 121,625 132,280
Impuesto a la renta (Crédito tributario) 120,156 (18,671)
Cuadratura a impuesto a la renta causado 86,335 204,490
Impuesto a la renta causado (Anticipo minimo) 206,491 185,819
PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Composicién:
Interés anual
Institucion 2016 2015 Vencimiento 2016 2015
% %

A cortoplazo(1) v (2)
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% - Noviembre 2017 626,902 -
Bancode la Produccion S.A. Produbanco 8.95% 8.95% Marzo 2017 94,229 533,145
Baneco de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% - Abril 2017 2,000,000 -
Bancode la Produccién S.A. Produbanco - 9.02% Mayo 2016 - 4,000,000

2,721,131 4,533,145
Interes por Pagar 30,128 50,427

2,751,259 4,583,572
Alargoplazo plazo
Bancode la Produccion S.A. Produbanco 8.95 8.95 Marzo2017 - 140,884

(1)  Corresponde a préstamos destinados a proyectos de instalacién de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compania. Este préstamo esta garantizado por el Grupo CAME (Casa Matriz)

a través de maquinas y equipos del Grupo.

(2) LaCompaiiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
inmuebles. Ver en nota 19,
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicién:

Proveedores del exterior

De materia prima

De materiales de fabricacién
De repuestos

Proveedores nacionales

De materia prima

De materiales de fabricacién
De repuestos

De suministros

2016 201
590,888 1,585,048
102,786 123,650
242,802 382,154
936,476 2,090,852
869,766 910,370
124,221 170,713
38,100 29,536
7,161 52,692
1,039,248 1,163,311
1,075,724 3,254,163

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no

superan los 9o dias.

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y
otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
AfiQ 2016
Pasivos corrientes
Beneticios sociales y otros (1) 247,475 70,704,726 70,717,876 234,325
Otras cuentas por pagar (2) 771,661 15,734,122 15,772,612 733,171
Afio 2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 234,160 2,563,248 2,549,933 247,475
Otras cuentas por pagar (2) 628,067 3,988,949 1,845,355 771,661
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones y participacion de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluyen las provisiones por servicios, mantenimiento, comisiones, servicios, honorarios y fletes.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15%
Tasa de incrementosalarial 1.64% 3.37%
Tasa de rotacién media 3.97% 0.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa neta de comnutacién actuarial 3.74% 1.68%

Tasa de mortalidad (1) TMIESS 2012 TM IESS 2012

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desabucio

2016 201 2016 2015
Reservasacumuladas registradasal 1 deenerodel 2015 1,032,355 1,019,447 169,799 167,536
Incremento de reservas por costo laboral 168,141 218,681 21,058 31,477
Costos financieros intereses 22,629 17,517 5,498 2,881
Costos financieros anterior - - - -
ORI (472,707) (12,217) (29,739) (684)
Reversion de reservas trabajadores salidos

(110,894) (211,073) (13,763) (31,411)

Reservasacumuladasy registradasal 31 de diciembre del 2016 659,524 1,032,355 152,833 169,799

Provisiones por beneficios sociales 792,357 1,202,154

Beneficios pagados (124,657) (242,484)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Jubilacién patronal Desahucio
2016 201§ 2016 2015
Costolaboral por servicios actuariales 168,141 218,681 21,038 31,477
Costo financiero 22,629 17,517 5,498 2,881
Otros ajustes (110,894) (211,073) (13,763) (31,411)
Al g1 de diciembre 79,876 25,125 12,773 2,947

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2016 y 2015 esté representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacidn inicial de NIIF
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podra ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién
de la Compaiiia.

GARANTIAS
La Compaiifa mantiene la politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estdn vigentes garantias constituidas por:

Entidad beneficiaria Tipo Garantia

2016 2015
SENAE - VI Distrito (1) Garantia Aduanera 3,300,000 3,750,000
Produbanco (2) Prenda Hipotecaria 4,844,990 4,844,990
Total Garantias 8,144,990 8,594,990

(1)  Corresponde a una garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de la Administracion de

Aduanas del IV Distrito, con el objetivo de garantizar el pago de tributos eventualmente exigibles a
la importacion o exportacion.

Pégina 38 de 40



20.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde a una prenda hipotecaria abierta sobre Terrenos y Edificios cuyo valor asciende a
US$4,844,990, otorgada a favor del Banco de la Produccién Produbanco para garantizar un
préstamo destinado a capital de trabajo de la compaiia.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones

Comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

2015

Costo de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones

Comisiones

Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas administracion Total
12,782,205 - - 12,782,205
1,639,340 - - 1,639,340
1,179,039 23,094 82,782 1,284,915
1,392,257 384,577 710,493 2,487,327
683,785 1,315 61,106 746,206
166,714 459,818 - 626,532
211,697 18,794 17,955 248,446
16,702 23,193 451,301 491,196
- 629,433 - 629,433
11,353 4,232 38,838 54,423
418,869 147,119 247,310 813,208
18,501,961 1,691,575 1,609,785 21,803,321
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas administracién Total
14,416,148 - - 14,416,148
1,810,660 - - 1,810,660
1,213,075 22,030 76,471 1,312,476
1,423,998 465,468 682,031 2,571,497
733,852 1,741 64,201 799,794
236,249 484,549 - 720,798
227,021 2,628 15,996 246,545
8,918 14,421 458,969 482,308
- 659,483 - 659,483
15,328 7,368 28,098 50,794
363,367 342,903 220,483 926,753
20,449,516 2,001,491 1,546,249 23,997,250

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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21.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6én de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracion de 1a Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* % * ¥
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