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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Quito, 12 de abril de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Corrugadora Nacional Cransa S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumnplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseiiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadord Nacional Cransa S.A.
Quito, 12 de abril de 2016

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31 de
diciembre de 2015 y el desempeiio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia dJ
Companias, Valores y Seguros: 011

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Préstamos por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Inventarios
Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activosintangibles
Préstam os por cobrar a entidades relacionadas

Total activos no corrientes

Total activos

\gésar Diaz
Gerente General
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201 201

161,115 96,808
5,104,117 5.491,722

27,961 -
1,375.174 1,298,545
225,601 116,137
981,201 676,343
4,471,510 4,484,151
90,212 11,127
12,436,891 12,174,833
6,787,237 7,008,452
92,258 53,109
300,000 300,000
7,179,495 7,361,561
19,616,386 19,536,394




CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos de entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos de entidades financieras

Provisianes por beneficios a em pleados
Im puesto diferido pasivo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservasy otros
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

G‘-—-
“Eésar Diaz 2

Gerente General
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2015 201
4,583,572 5,163,100
3,254,163 1,903,086
4,599,075 4,021,876

771,661 628,067
239,082 281,871
247,475 234,160
13,695,028 12,232,160
140,884 674,029
688,278 668,456
342,247 398,685
1,171,409 1,741,170
14,866,437 13,973,330
1,081,880 1,081,880
593,748 593,748
3,074,321 3,887,436
4,749,949 5.563,064




CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 18
Utilidad bruta

Gastos operacionales
De venta 18
De administraciéon 18
Otros, neto

(Pérdida) Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdida antes de impuestoa la renta
Impuestoa la renta corrientey diferido 11

Pérdida neta y resultadointegral del afio

201 201
23,727,782 23,972,026
(20,449,516) (20,177,304)

3,278,266 3,794,722
(2,001,4901) (1,867,491)
(1,538,000) (1,482,123)
29:961 56,898
(231,264) 502,006
12,450 3,006

(467,329) (626,766)

(686,143) (121,754)

(126,972) (745,666)

(813,115) (867.420)

¢sar Diaz
GerenteGeneral
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumuldos

Poraplicacion
micial
Capitplsocial Reserva legal de NHF R It 5 Totul

Saklos al tde enero de 20 4 LOHLERO 588,615 347544 L284,575 6430484
Apropiacion de reserva legal - 5.83 . (5.33)

P éndidn neta yresulindo integraldeladio - - - (867.420) (867420}
Saldos al3lde diciembre de 204 LO8 LBBO 593.748 34754 42,022 5563.004
I’ érdida neta yresultado integraldelailo - - - (§13.115) (H13.115)
Saldos al3lde diciembre de 2015 LUK LEBO 593,748 3475441 JA01093) 4.749.949

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadog

4
ésar Diaz i

Gerenrte General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Notas 2015 20
Flujo de efecrivo de las actividades vperacionales:
Pérdidn antes de bnpuesio a b renta {686,H3)

{2LT754)
Mas (menos)-coargos (endditos }a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 0 799,794 TO8.056
Amornizacidn de activos htngibles 1254 -
Interescs genemdos porpréstamos concebidos a entidades relacionadas
pendicnie de cobro (76,629) -
Valorresidunlde activos dndos de baja (intangibles y propiedndes) . 2463
Provisidn pordelerioro de cuentas parcobrar ? 226,605 (5.675)
Provisin para jubilacion patronntydesahucio H 152,097 149,486
426,978 692,576
Cambios enactivos ypasivos:
Cueutas porcobrarcomercinks 84326 97449
Cuentas porcobrara entidades relacionadas (27961 BO.668
Impuestos porrecuperar (304,858) {338270)
Otimas cuentas porcobmr (i09.4064) 2,604
Inventarios 12,641 488,005
Cuentas porpagar(P roveedores, entidades relacionndas youirs) 2071870 (750.93%)
knpuestos porpagar (42.789) 1ILHE
Provisiones 13.315 1276.552)
Efectivo generado en las operaciones 2,124,058 115,785
Pago de benelkios empkados H {B2275) (7.8
Pago de intereses porpréstamos oblenidos de entidades Mnanceras (459.037) 1571217)
Pago impuestos a b renta (185.819) {142.526)
Efectivo neto provisto por{utilizado en) las actividndes opemcionalks L346.927 {705,491
Flujo de efectivo de las acilvidades de inversién:
Adiciones de propedades. planta y equipo 0 1578.579) 1302680
Adiciones de activas intagibles (50,403) (5405%)
Cobro de miereses porpréstamos concebidos a entidades relacionadas - B7313
Cobro de préstamos concebidos a entidades relacionadas 8 - 700,000
Efeciive neto (uulizado en) proviste pot lis actividades de invensién (628 YR} 500.575
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos de entidades financierns - 7.500.000
Pago de préstamos oblendos de entidades financicras 1653.617) (8,077.362)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {633.637) 1577.362)
cremento (disminucin) neta de electivo yequivakntes de efectivo 64308 (782278)
Efectivo yequivakntes de efectivo alinicio delafo 6 96,808 H79.086

Efectivo yequivakntes de efectivo alfinaldelafio 6 96 808

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

=

\Géagé)iaz
Gerente General
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1.1

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 2 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la
produccién y venta de cajas de cartén corrugado, destinadas para productos de exportacion y para el
consumo interno de pais.

La Compaiiia en 1998 es adquirida principalmente por Cartones América International Limited, formando
parte del Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la produccion,
distribucion y comercializacién de productos de carton corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compaiiia
extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decision 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanza 109 y 108 empleados en cada
afio, que se encuentran distribuidos en las diferentes dreas de la Compaiiia.

Situacién econémica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones dela Compaiiia; tales como: disminucion en las importaciones y disminucion de ingresos lo
que origind por analisis de la Compaiiia en un incremento de compras locales que tiene un impacto en
cuentas por pagar a proveedores y la no cancelacién a entidades relacionadas; como resultado de estos
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1.3

2.1

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

eventos la Compaiiia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015, pérdidas acumuladas
por US$401,093, las cuales se han originado por pérdidas del ejercicio 2015 por US$813,115 y afio 2014
por US$867,420. Con relacion a esta situacion la Administracion de la Compaiiia ha adoptado, entre otras,
las signientes medidas que considera le permitiran afrontar la situacién antes indicada y continuar
operando normalmente:

Focalizacion en clientes estratégicos.

Mantener el control de costos y gastos.

Crecimiento en de productos en presentaciones no convencionales.
Apoyo de su Casa matriz y entidades relacionadas.

Evaluacion de cambios en la estructura de la Compaiiia.

L4 L] . L] -

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo por
aproximadamente US$1,250,000 originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus entidades
relacionadas por US$4,599,075 y los préstamos de entidades financieras por US$4,724,456. La Compaiiia
ha venido cumpliendo con los pagos acordados y negociando nuevamente acuerdos tanto con compaiiias
relacionadas, proveedores y con entidades financieras para disminuir su déficit de capital de trabajo,
utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre de
2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 12 de abril de 2016 del Gerente General de la Compaiiia
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accicnistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registrd al costo atribuido en la adopcion de NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
Aphcacidon obhgatoria para

Nerma Tema crrckows mcndos a panirde
NIF 1 Enmi tiva a la adquis icin d L i junia "Acuerd
F nm}em!n:eb iva a ln adquis ic% n de una pantic pacion en una vperacivn conpnia "Acucrdos Ide enera 206
cun_,unlns N
NIC 16 y 38 Enmiendas n estas Normas relaconadas con los métodos de depreciacikin yamonzacion. lde enero 2016
NIC loy+l1 Enmiendas a esiaos Normas relacionadas con las plantas (activo biobgico ) portadoras de Fulos y
. " " : S Ide encro 2016
suinclus idbn como pane delrubro "Propedades. planta yequipo®.
NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas con b venta o b aportaciin de bienes enire un inversorysuasocada o
. . Ide encro 2010
negocio conjunio,
NIC 27 Enmicnda que trata de b melusidn del metodo de valor patnimonialproporcional (VP P ) para b
m . L lde enero 2010
voloracion e inversiones,
NIF B P ublicacion de la normse "Cuenias de Diferimicntos de Actividades Reguldas”, ide encro 201
NIF 5 Mejoras que chrifica cienos temas de clasificnciin entre activos, Ide enerr 2010
NIF 7 Mejoras que modifican lo rebhcionado a bs revehciones de ks contratos de prestaciin de
L. ; . . X Ide ener 2016
servicios y s revelaciones requeridas pam los estados financicros mierinos,
Mo e ¥ R S
NIC ¥ x‘cj()ra'! gue chrfican elmodo de determmar b 12sa de descuento para las obligaciones por Ide enero 20 ko
beneficios post-empkao.
NIC 34 Mejoras que clrifican bo relacionndo con b mformacion reveleda en elrepone interno y s
Sy : i idc encro 2010
referencias ncluidas en elmsmo.
NIC | Enmiendas a b NIC L revebciones rehicionadas con matcrialidad, dis gregacion ysublotakes, notas

20
yOiros resultados miegmles, lde enero 20k

NIF W, IFRS 2 yNIC Enmiendas a este grupo de Normas, que chirificon ciertos aspectos sobre b prepamcion y

28 c¢hibormeion de estados fmancieros consolidados yacerca de b opeindelmétodo delvalor lde enero 20k
patrimonialproporcivnalen entidades que no son entidodes de inversion,

NIF 9 Publicacin de la norma “hstrumentos financieros”, versidn completa. Ide enerv 208

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contralos con los

2018
chenies”, esta nonna reemplizard a b NIC Ity 18, Ide cnero

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadoes financieros se

expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compainia.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depo6sitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros tinicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes y
entidades relacionadas por la venta de productos (cartén corrugado). Si se esperan
cobrar en un aifio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en go dias.

Debido a que la Compaiiia vende su produccion a un plazo de hasta go dias, se
comienza a realizar anilisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

(ii)  Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el

estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

(iii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados

por entidades relacionadas por la venta de productos (cartén corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperacion son de hasta go dias.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

ii)  Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas en afios
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
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neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en triansito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo y considera valores
residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccion y que tienen una
duraciéon mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equipos y se
deprecian en la vida ttil del equipo o maquinaria asignada.

Los cyreles que utiliza la Compaiiia para la impresion en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracién mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Numerode afios
Muebles y enseres 10 -12
Equipos de oficina 8-10
Maquinaria y equipo 25-30
Equipos de com putacion 3-5
Vehiculos 5
Edificaciones 16 -20
Cyreles 5
Repuestos mayores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Activos intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacion de pruebas de programas informéticos que sean identificables y 1inicos y susceptibles de
ser controlados por la Compaiiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informéticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas tiles estimadas que no superan los cinco afios.

(b) Licencias

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costos
incurridos para su adquisicion y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas de entre tres y cinco aiios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipes y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeifios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
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preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
ma?erz(:i proporcional. Corrugadora Nacional Cransa S.A., aplica en el afio 2015 el 22% después del anélisis
realizado.

Las normas tributarias vigentes en el afio 2014 establecian una tasa de impuesto de 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido Uinicamente cuando existe evidencia razonable de que éste se recuperari en el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
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vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilaciéon patronal, y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo. En el afio 2015, la tasa de descuento Promedio (bonos del
gobierno) utilizada por los actuarios independientes es del 8.68% anual (2014: 8.68%).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (i)
la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de carton corrugado principalmente en el territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varian en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios 2 empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas titiles y valores residuales que se
evalian al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compaiifa que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacion esti relacionada a varios factores como la evolucion en el precio de las materias
primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compaiiia estan
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccion ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopté los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compaiiia y el Grupo CAME tienen una
participacién poco significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones econdmicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climitico que puede afectar la produccion de esta materia prima. A nivel de
Grupo se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

b} Riesgos en propiedades, planta y equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad
de negocio de la Compaiiia en concordancia con normas y estindares definidos a nivel del Grupo
CAME,

El objetivo de la gestién de riesgos operacionaleses proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compaiiia y la marcha de los negocios en general.
Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencion de accidentes, pérdidas y
coberturas de seguros. El trabajo en prevencion de pérdidas es sistemitico y se desarrolla segin
pautas preestablecidas.

La Compaiiia mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una
parte significativa de los riesgos estin razonablemente cubiertos mediante transferencia a
compaiiias de seguros. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son
reevaluados permanentemente para optimizar las coberturas, segin las ofertas competitivas del
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mercado. En general, las condiciones delimites y deducibles de las polizas de seguros, se establecen
en funcién de las pérdidas maximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de
oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones,
instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos
por polizas deseguros a su valor de reposicion.

c) Riesgos por condiciones politicas y econémicas en los paises donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estin localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor
parte de sus ventas 75% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 25% restante estin
destinados a paises de la Region Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en
términos relevantes de las condiciones econémicas de Ecuador. La evolucion futura de la economia
ecuatoriana podria tener efectos adversos en la condicion financiera de la Compaiiia. Han existido
y/o se estin estudiando modificaciones a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras
regulaciones con efectos en la economia. La Administracion se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad y costos de suministros de insumgs y servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa logistica
en la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental
para mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. estd regulada por normas mediocambientales en Ecuador, la
Compaiiia se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislacion
ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo CAME,

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
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administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

a) Riesgos de cambio

Corrugadora Nacional Cransa S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local {(ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compaiiias relacionadas han sido
en moneda local para no tener una exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgo tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

¢) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al registro de la
provision de la cartera al 31 de diciembre de 2015y 2014.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiiia, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revision y evaluacion
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas
de exportacion y parte de las ventas locales.
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Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace un anilisis de los clientes a través de compaiiias calificadoras de
riesgos.

d) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia ha operado en los tiltimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantias de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a
pagarse en el futuro no traidos a valor presente).

Menos de 1 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2015 afo anos
Préstamos de entidades financieras 4,572,057 143,014
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,130,366 -
Entidades relacionadas 4,820,029 -
13,531,452 143,014
—_———
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos de entidades financieras 5,421,462 715,071
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,597,682 -
Entidades relacionadas 4,222,970 -

12,242,114 715,071

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Pagina 22 de 38



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Préstamos de entidades financieras corto plazo
Préstamos de entidades financieras largo plazo
Cuentas por pagar a prov eedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total préstamos de entidades financierasy
cuentas por pagar (1)

Menos: Efectivoy Equivalente de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2015 2014

4,583,572 5,163,100
140,884 674,029
3,254,163 1,903,086
4,599,075 4,021,876
12,577,694 11,762,091
{(161,115) (96,808)
12,416,579 11,665,283
4,749,949 5!563v064
17,166,528 17,228,347
72% 68%

(1)  Se consideran los préstamos y cuentas por pagar a entidades financieras a corto y largo plazo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo (excepto caja)
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Préstam os por cobrar a entidades relacionadas
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otrascuentas por cobrar

Total activos financieros

PPasivos tinanacieros medidos al costo

amortizado

Préstamos de entidades financieras

Cuentas por pagar de entidades relacionadas

Cuentas por pagar (Proveedoresy otras cuentas
por pagar )

Total pasivos financieros
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2015

2014

Corriente

No corriente

Corriente

No corriente

160,815 - 96,508 -
5,104,117 - 5,491,722 -
l'375l174 - 11298)545 -

27,961 O s -

225,601 - 116,137 -
6,893,668 - 7,002,912 -
4,583,572 140,884 5,163,100 674,029
4,599,075 - 4,021,876 -
4,025,824 2,531,153 =

13,208,471 140,884 11,716,129 674,029
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relacion a los préstamos de entidades financieras y a/de compaiiias relacionadas, el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos estin contratados considerando
una tasa de mercado,

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 201
Efectivoen caja 300 300
Bancos locales 160,815 96,508
161,115 96,808
& CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composici6n:
2015 201
Clientes nacionales (1) 5,822,281 5,683,281
Provision por deteriorode cartera (718,164) (491,559)
5,104,117 5,491,722
(1)  Verantigiiedad de cartera a continuacion:
20 201
Cartera corriente 5,065,324 5,462,842
Cartera vencida (a} 756,957 520,439
5,822,281 5,983,281
———— —_——

(a) LaAdministracion de la Compafiia analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que
tienen mis de 9o dias de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los
valores que estin en procesos judiciales y que son de dificil recuperacion.
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El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente:

Saldoinicial
Provisién del periodo, neta

2015 2014
491,559 497,234
226,605 (5,675)
718,164 491,559

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Socicdad Relacio n i6
Compras .

Cartones América S.A. (CAME) Accionistn Compra de inventarios
Papelera del Sur S.A. - Peri Entidad del Grupo Came  Compra de inventarios
: " . .

m"mw bricacion v

Cartones América S.A. (CAME) Accionista Venta de productos

Intereses ganadog

Inpaco S.ALC. el.(1) Entidad del Grupo Came Intereses

2015 2014
21954425 J.922.412
11,27.4.106 2,701,666
6,228,541 6,714,078
27.061 9:3.542
76,629 69,322
76.629 60,322

(1)  Corresponde a renovacion de préstamos entregados a Inpaco S.A.LC. e L., compaiiia del Grupo CAME.
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 a continuacion:

Cartones América S.A. {Came) Entidad del Grupo Came Venta de productos uss 27.961 -
[npaco S.ALC. e L. (1) Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado Uss 1,441,230 1,441,230
Inpaco S.ALC. e L. (1) Entidad del Grupo Came Intereses uUss 243,042 157315

1,675,172 1.598,545

Cartones América S.A. (Came) (2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas uss 1,822,516 1,150,906
Papelera del Sur S.A. (2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas Uss 2,776,559 2,661,570
Cartones Amdérica S.A. (Came) (2) Entidad del Grupo Came Otros Uss - 7,400

5.509.075 4,021,876
(1)  Elsaldo a préstamos otorgados a Inpaco S.A.L.C. e I el cual devenga una tasa de interés del 5.22%

(2014: 5.51%) anual, con vencimientos en el afio 2016 y en 2017 (US$300,000).

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esta conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produccion, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2015 y 2014 se detalla a continuacién:

201 2014
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 600,426 641,669
Beneficios sociales a largo plazo 42,764 62,425

643,190 704,094

Pigina 26 de 38



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministroy repuestos (2)
Productos en proceso

Inventarios en trinsito

(1)  Corresponde principalmente a bobinas de papel liner.

201 201
228,139 110,630
1,117,619 1,502,700
2,346,983 2,156,327
132,309 126,418
646,460 588,076
4,471,510 4,484,151

(2) Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la

produccion y tienen una duracién menor a un afio.

No existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto por Impuesto a la renta:

2015 201

Impuestoa la renta corriente (1): (185,819) (242,926)
Impuestoa la renta diferido:

Generacién de im puesto por diferencias tem porales - con

movimientoen activoy pasivode impuesto diferido 56,438 {(502,740)

Otros ajustes con movimientoa otros cuentas diferentes

de activoy pasivode impuestodiferido 2,409 -

Impuestoa la renta (126,972) (745,666)

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera,
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2015y 2014:

2015 2014
Pérdida antes de impuesto a la renta (686,143} (121,754)
Mis - gastos no deducibles (1) 601,270 220,488
Base tributaria (84,873) 98,734
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado (2) - 21,721
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 185,819 242,926
Impueste a la renta corriente definitivo {2) 185,819 242,026
Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (740,510) (514,779)
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas
I1SD (353,082) (404,490)
Saldo a favor del contibuyente en el impuesto a la renta (907,773) (676,341)
——
Crédito tributario generado por IVA (73,428) -
Impuesto por recuperar (981,201) (676.343)
—— _—
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(1) Corresponde principalmente a exceso en la depreciacion de activo fijo y provisiones varias.

(2) Cilculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaiiia determiné que el anticipo
minimo de IR para el 2015, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a
aproximadamente US$185,819 (2014: US$242,926), como se presenta en los resultados la
Compaiiia mantiene pérdida neta por lo que la base tributaria no genera impuesto causado {2014:
US$21,721) consecuentemente el Impuesto a la renta corriente es el anticipo minimo, la Compania
incluyen en el estado de Resultados como Impuesto a la renta corriente.

Situacion fiscal
Los afios 2011 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a
US515,000,000 {Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

Para el afio 2015, la Compaiiia no estd alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2016, sin
embargo la Administracién para su anilisis interno, basado en: i) los resultados del Diagnoéstico de precios
de transferencia del 2014, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese afio, y ii) considerando que las transacciones son similares a las de afios anteriores, considera que no
habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2015

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orginico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos;
* Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios;
. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
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. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos;

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;
. Extension a 10 afnos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais;

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital;

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa;

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales;

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados con cambios tributarios para el afo 2015, entre otros, es el cambio en el impuesto diferido y
la inclusién del gasto no deducible por revaluacion de activos fijos.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 2014
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 171,617 125,587
Impuestos diferidos pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se liqguidaron después de 12 meses (513,864) (524,272)
- - —
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

activo 25V Total
Al 1 de enero del 2014 104,055 - 104,055
Crédito a resultados por impuestos diferidos 21,532 (524,272) (1) (502,740)
Al 31 de diciembre del 2014 125,587 (524,272) (398,685}
Crédito a resultados por impuestos diferidos 46,030 10,408 (1) 56,438
Al 31 de diciembre del 2015 171,617 (513,864) {342,247)

(1) Corresponde a pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de reavalios de
propiedades, planta y equipos.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo

Inclusion de

Impuesto a la Por reavalios de
salida de divisas propiedades
Provisiones en inventarios planta y equipos Total

Al 1de enero del 2014 99,811 4,244 - 104,055
(Cargo) - crédito a resultados por

impuestos diferidos 4,756 16,776 (524,272) {502,740}
Al 31 de diciembre del 2014 104,567 21,020 (524,272) (398,685}
(Cargo} - crédito a resultados por

impuestos diferidos 36,953 9,077 10,408 56,438
Al 31 de diciembre del 2015 141,520 30,097 (513,864) (342,247)
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra

a continuacion:

Pérdida Utilidad del afio antes de impuestos

Tasa nominal vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles at calcular la

ganancia fiscal
Mais - Gastos no deducibles (1)

(Crédito tributario) Impuesto a la renta
Cuadratura a impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta causado {Anticipo minimo)

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

Composicidn:

2015

—

stitucion bancaria

Ranco de la Produccion S.A. Produbance {I)
Banco de la Producciwon S.A. P rodubanco (1)
Intercses devengados porpagar

Saldes alllde dicrembre

=]
=

Istitucion bancana

Banco Latinoumericane de comercio exterior (1)

Banco de la Produccion 5. A. Produbanco {2)
Banco de la Produccion S.A. P rodubanco (2)
Banco de la Produccion S.A, Produbanco (2}
Intereses devengados porpagar

Saldos al Vlde diciembre

201 2014
(686,143) (121,754)
e
22% 22%
(150,951} (26,786)
132,280 48,507
(18,671) 21,721
———
204,490 221,205
185,819 242,926
Obligaciones
bancaras y
Valor porcion Porcion Tasa
1mg| ornto 70 hl_’gn EL‘Z“ a mm! Vgncugwnln
674.029 5331.H5 H0.884 8.95% Febrero 3,2017
4,000,000 4.000,000 - 2.02% Mayo 16,2016
50427 50427 -
4,724 456 4583572 +H0.884
Obligaciones
bancarias y
Valor porcion Porcikin Tasa
1wotal cono plzo largo plazo auual Vencimiento
333333 333333 - 3 75% +Llibor Noviembre 27,2005
063507 306507 - 8.74% Junie L2015
1000000 4,000,000 - 8.93% Juno §, 2015
Li6L736 487,707 674029 8.95% Febrero 3,2015
15553 15553 -
5837129 5,163,100 674029

(1)  Corresponde a préstamos destinados a proyectos de instalacion de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compaiiia. Este préstamo estd garantizado por el Grupo CAME (Casa Matriz)
a través de maquinas y equipos del Grupo.
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(2) Préstamos destinados principalmente a la cancelacion de la deuda con la relacionada Cartones América
S.A. y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME (Ver Nota 8).

El pasivo a largo plazo es pagadero como se detalla a continuacion:

2017 46,656
2018 94,228
140,884
PROVEEDORES
Composicion:
201 201
Proveedores del exterior
De materia prima 1,585,048 1,014,022
De materiales de fabricacion 123,650 149,407
De repuestos 382,154 167,153
2,090,852 1,330,582
Proveedores nacionales
De materia prima 910,370 447,18
De materiales de fabricacion 170,713 94,238
De repuestos 29,536 30,111
De suministros 52,692 437
1,163,311 572,504

3,254,163 1,903,086
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los

negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 90 dias.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afic2015

Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1)
Otras cuentas por pagar (2)

Pasivos no corricentes
Jubilacion patronal y desahucio (3)

Afio2014

Pasivos corricntes
Beneficios sociales y otros (1)
Otras cuentas por pagar (2)

Pasivos nocorrientes
Jubilacion patronal y desahucio (3)

Pagos,
utilizaciones

Saldoal y otros
inicio Incrementos movimientos Saldoal final
234,160 2,563,248 2,549,933 247,475
628,067 3,988,949 3,845,355 771,661
668,456 257.817 237,995 688,278
510,712 2,456,300 2,732,852 234,160
571,448 4,800,334 4,743,715 628,067
656,103 19,486 7,133 668,456

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones y participacion de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluyen las provisiones por servicios, mantenimiento, comisiones, servicios, horarios y fletes.

(3) A continuacion se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provision de

jubilacion patronal y desahucio:

BALANCE GENERAL

Reservas acumuladas registradas al 1 de enero del 2014
Incremento de reservas por 2014 o costo laberal por servicio

Costos financieros intereses
Costos financieros anterior
Reversion de reservas trabajadores salidos

Reservas acumuladas y registradas al 31 de diciembre del 2015

Provisiones por beneficios sociales

Beneficios pagados
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Jubilacid 0 Desahucjo
537,219 516,994 131,237 139.159
101,925 B4,007 21,499 8208
4246 3,501 979 342
17,125 17,206 4,022 4719
(109,007} {84.529) {23.178) (21.091)
551,418 537,219 136,859 131,237
648,077 668.456

(132.275) {105.720)
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wU15 2014 2015 2014
BALANCE DE SITUACION
Reservas deducibles del Impuesto a ba renta 46,118 22,207 28,800 13,269
Reserva acumulada, trabajadores que cumplen 10 aiios de
tiempo de servicio en el periodo 30,424 8,528 {17,143)
Reservas no deducibles #7179 83,007 - -
Reversion de reservas: trabajodores salidos »= 10TS (50,373) {44,185) (18,950) (4,048)
Reversion de reservas: trabajodores salidos < 10TS (58,723) (40.344) {4.728)
RESUMEN
Reserviis deducibles del Iinpuesto a la renta 136,119 22,7009 28,800 13,269
Reservas deducibles del afios anteriores, que deben estar
registrada como provision 198,057 195,299 108,059 117.968
Reservas no deducibles a fa fecha 117,243 719,213 - -
551,419 537,221 136,859 131,247
CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2015 y 2014 estd representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
USS$40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumnulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podri ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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GARANTIAS

La Compaiiia mantiene la politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estin vigentes garantias constituidas por:

a) Garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de

la Administracion de Aduanas del [V Distrito.

b) Hipoteca de garantia abierta sobre Terreno y Edificio otorgada a favor

de Produbanco para avalizar un préstamo destinado a capital de
trabajo propio.

Total Garantias

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

13

[0}

3,750,000

4,844,990

201

3,750,000

4,844,990

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Costo de materias primas
Malteriales de fubricacion repuestos

Servicios

Gastos del personal (1)

Depreciaciones
Comisiones

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje
Otros menores
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8,594,990

Costo de

productos Gastos de Gastos de
14,417,007 - - 14,417,007
1,810,660 - 1,810,660
1,213,075 22,030 76,471 1,312,476
1,423,998 465,468 673,782 2,563,248
733,852 1,741 64,201 799,794
236,249 484,549 - 720,798
227,921 2,628 15,996 246,545
8,018 14,421 458,069 482,308
s 659,483 s 659,483
15,328 7,368 28,098 50,794
362,508 342,903 220,483 925,804
20.449,51 2,001,491 1,538,000 23,989,007
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Costo de
productos Gastos de Gastos de
Costo de materias primas 14,843,638 - - 14,843,638
Materiales de fabricacion repuestos 1,667,042 - - 1,667,042
Servicios 1,063,383 21,257 54,730 1,139,370
Gastos del personal (1) 1,312,004 458,507 685,789 3,456,300
Depreciaciones 736,521 2,156 59,380 798,057
Comisiones 159,586 504,130 - 663,716
Participacion laboral - - - -
Mantenimiento y reparaciones 210,602 - 17,001 228,503
Honorarios 27,488 11,754 412,219 451,361
Fletes y transporte - 645,180 - 645,180
Gastos de viaje 10,105 7,085 24,802 41,992
Otros menores 147,035 217,422 097,302 501,759
20,177,304 1,867,491 1,482,123 23,526,018

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,

aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

LI
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