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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas

Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Quito, 12 de abril de 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Corrugadora Nacional CransaS.A., que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de Corrugadora Nacional CransaS.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros queestén libres
de distorsiones significativas, debidoa fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados pordistorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyenla evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estadosfinancieros por fraudeo error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
internode la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330,F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 12 de abril de 2016

Opinión

4.  Ennuestra opinión,los estados financieros mencionadosen el párrafo 1 presentan razonablemente,en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A.al 31 de
diciembre de 2015 y el desempeño de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y susflujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con NormasInternacionales de Información
Financiera (NIIF).

La eewa de howrtag>y
No.de Registro en la Superintendencia del
Compañías, Valores y Seguros: 011

alimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649

Página 2 de 38



CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS Notas 201 201

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 161,115 96,808

Cuentas por cobrar comerciales 7 5,104,117 5,491,722

Cuentaspor cobrar a entidadesrelacionadas 8 27,961 -

Préstamos por cobrar relacionadas 8 1,375,174 1,298,545

Otras cuentas por cobrar 225,601 116,137

Im puestos por recuperar 11 981,201 676,343

Inventarios 9 4,471,510 4,484,151

Activos disponibles para la venta 90,212 11,127

Total activos corrientes 12,436,891 12,174,833

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 6,787,237 7,008,452

Activos intangibles 92,258 53,109

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas 8 300,000 300,000

Total activos no corrientes 7,179,495 7,361,561

Total activos 19,616,386 19,536,394      
 

 

   César Díaz
Gerente General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 201

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos de entidades financieras 12 4,583,572 5,163,100

Cuentaspor pagar a proveedores 13 3,254,163 1,903,086

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 4,599,075 4,021,876

Otras cuentas por pagar 14 771,661 628,067

Im puestos por pagar 239,082 281,871

Provisiones 14 247,475 234,160

Total pasivos corrientes 13,695,028 12,232,160

Pasivos no corrientes

Préstamos de entidades financieras 12 140,884 674,029

Provisiones por beneficios a em pleados 14 688,278 668,456

Im puesto diferido pasivo 11 342,247 398,685

Total pasivos no corrientes 1,171,409 1,741,170

Total pasivos 14,866,437 13,973,330

PATRIMONIO

Capital social 15 1,081,880 1,081,880

Reservasy otros 16 593,748 593,748
Resultados acumulados 16 3,074,321 3,887,436

Total Patrimonio 4,749,949 563,064     
 

Total Pasivo y Patrimonio 8 YdlAss.

7
Las notas explicativas anexas son parte integrantede los estad os   
     

Gésar Díaz
Gerente General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos 18

Utilidad bruta

Gastos operacionales

De venta 18

De administración 18

Otros, neto

(Pérdida) Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido 11

Pérdida neta y resultado integral del año
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23,727,782

(20,449,516)

3,278,266

(2,001,491)

(1,538,000)

29,961

(231,264)

12,450
(467,329)

(686,143)

(126,972)

(813,115)
       

oo1

23,972,026

(20,177,304)

3,794,722

(1,867,491)

(1,482,123)

56,898

502,006

3,006

(626,766)

(121,754)

(745,666)

(867,420)



CORRUGADORANACIONALCRANSAS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados

 

 

Poraplicación

micial

Capitalsocia Reserva lega de NúE Re dos Tutu

Saldos al Ide enero de 2014 1081880 588,65 34754 1284,575 6,430,484

Apro piación de reserva legal - $5.B3 - (5.83)

Pérdida neta yresultado inlegraldelaño - (867.420) (867420)

Saldos al3 1 de diciembre de 204 108 1,880 593.748 34754 412,022 5.563.064

Perdida neta y resultado integraldelaño - - (8 19,115) (813,115)

Saldos a131de diciembre de 2015 1081880 593.738 34754 SS JAU1093) 3.749.949
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODE FLUJOSDE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Notas 205 204
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida antes de bnpuesto a la renta (686,43) (21754)

Máa (menos)-cargos (créditos )a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

 

Deprecisción de pro piedades. planta y equipo 1 799,794 798.056
Amontizació n de activos htagibles 11254 -

intereses generados porpréstamos concebidos a entidades relacionadas

pendiente de cobro (76,629) e

Valo rresidualde activos dados de baja (intangibles y pro piedades) » 2.463
Provisión por deterioro de cuentas porcobrar ? 226,605 (5,675)

Provisión para jubilación patronal y desahucio 4 —B2097_ _—_—__MABÓ_

426,978 692,576

Cambios enactivos ypasivos:;
Cuentas porcobrarcomerciales 84.326 97449

Cuentas porcobrara entidades relacionadas 27.961) 89.668

Impuestos porrecuperar (304,858) (338270)

Otras cuentas porcobrar (109.464) 2.604
Inventarios 2,641 488.095

Cuentas porpagar(P roveedores, entidades relacionadas yo tras) 2.071870 (050.933)
Impuestos por pagar (42,789) LAS
Provisiones 6315 (276.552)

Efectivo generado en las operaciones 2,123,058 105.785

Pago de beneficios empleados 4 (82,275) uy)

Pagode intereses porpréstamos oblenidos de entidades financieras (459,037) 1571217)

Pago impuestos a la renta (185.819) (242.926)

Efectivo neto provisto por (utilizado cn) las actividades operacionales 1346.927 (705.491

Elujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades. planta y equipo 1 1578.579) (302.683)
Adiciones de activos intagibles (50,403) (54,055)

Cobro de intereses porpréstamos concebidos a entidades relacionadas - 15730
Cobro de prestamos concebidos a entidades relacio nadas 8 - 700.000
lfectivo neto (uulizado en) provisto por las actividades de inversión (078.987) 500.575

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos de entidades financieras . 7.500.000

Pago de prestamos obtenidos de entidades financieras 16536037) (8.077.362)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (653.637) (577.362)

Incremento(dis minución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 64.308 (782278)

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delaño 6 96.808 879.086

     

  

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinaldelaño 6 96.808

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

 

Gerente General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A.fue constituida el 29 de octubre de 1991 conel objeto de dedicarse a la
producción y venta de cajas de cartón corrugado, destinadas para productos de exportación y parael
consumointernodepaís.

La Compañía en 1998 es adquirida principalmente por Cartones América International Limited, formando
parte del Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la producción,
distribución y comercialización de productos de cartón corrugado. Ver Nota8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional CransaS.A. es considerada como una compañía
extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagarlos
impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 109 y 108 empleados en cada
año, que se encuentrandistribuidos enlas diferentes áreas de la Compañía.

Situación económica del país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economíadel país,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incrementoen los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancosa nivel
nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016, Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentesalternativas para hacer frente a
estas situaciones,tales como: priorización delas inversiones, incrementarla inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha

mantenido el esquemaderestricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontandoenel 2016. Nose cuenta aún con
todoslos elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones dela Compañía; tales como: disminución en las importaciones y disminución de ingresos lo
que originó por análisis de la Compañía en un incremento de compras locales que tiene un impacto en
cuentas por pagar a proveedoresy la no cancelación a entidades relacionadas; como resultado de estos
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2.1

CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

eventos la Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015, pérdidas acumuladas
por US$401,093, las cuales se han originado por pérdidas del ejercicio 2015 por US$813,115 y año 2014

por US$867,420. Conrelación a esta situación la Administración de la Compañía ha adoptado, entre otras,
las siguientes medidas que considera le permitirán afrontarla situación antes indicada y continuar
operando normalmente:

Focalización en clientes estratégicos,
Mantenerel control de costos y gastos.
Crecimiento en de productos en presentaciones no convencionales.
Apoyode su Casa matriz y entidades relacionadas.
Evaluación de cambiosen la estructura de la Compañía.

Adicionalmenteal 31 de diciembre del 2015, la Compañía presenta un capital de trabajo negativo por
aproximadamente USS1,250,000 originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus entidades
relacionadas por US$4,599,075 y los préstamos de entidades financieras por US$4,724,456. La Compañía
ha venido cumpliendo con los pagos acordados y negociando nuevamente acuerdos tanto con compañías
relacionadas, proveedores y con entidades financieras para disminuir su déficit de capital de trabajo,
utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones.

Aprobaciónde estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de

2015, han sido emitidos con la autorización de fecha 12 de abril de 2016 del Gerente General de la Compañía
y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciónse describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en funcióna las NIIFvigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (LASB) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y
sin reservasde las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Losestadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobrela base del costo, excepto por
Propiedad,planta y equipo que seregistró al costo atribuido en la adopción de NIIF.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para los estados financieros.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisiónde estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptadocon anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para
 

Norma Tema cjercicios iniciados a partirde

NIF m Enmienda relatí k adquisición de cionen ción conjunta "Acuerd=OOparticipacion en una opera onjunta "Acuerdos Ide encro 2066
conjuntos”.

NC 6 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amontración. Ide enero 201
NIC lo y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bio lógico) portadoras de frutos y

; a E e Ide encro 20 l
su inclusión como parte del rubro "Propiedades. planta y equipo”.

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con ka venta o la aportación de bienes entre un inversorysuasocuda o Ide enero 206
negocio conjunto, er

NKC 27 Enmienda que trata de la mclusión del metodo de valor patrimonial pro po rcional (VP P) para la
a A A Ide enero 20d

valoración de inversiones.
NIF H Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. ide enero 20%
NIF 5 Mejoras que chrifica ciertos temas de clasificación entre activos. Ide enero 20 lo

NIE 7 Mejoras que modifican lo reicionado a has revebciones de los contratos de prestación de
a A h : Ide encro 2016

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros mterinos.
Mex : 5 S gaciNC y A Jejoras que clanfican elmodo de determmarl tasa de descuento para las obligaciones por Ide enero 20%

beneficios post-empleo.
NC 34 Mejoras que chrifican lo relacionado con la nformación reveleda en elreporte interino y las

Pa h 4 ide encro 201%
referencias incluidas en elmis mo.

NIC 1 Enmiendas a la NIC revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregación y sublo tales, notas

yOlros resultados megrales.

NIF O, IFRS LyNIC Enmiendas a este grupo de Normas,que chrifican ciertos aspectos sobre la preparación y
28 ehboración de estados fmancieros consolidados yacerca de la opción del método del valor

patrmonialproporcionalen entidades que no son entidades de inversión.

NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versión completa.

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los presos procedentes de los contratos con los

clientes”,esta noma reemplazará a la NIC My 18.

Ude enero 201

Ide encro 2016

Lde enero 208

Ide enero 2018

La Administración estima que la adopción de las enmiendasa las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generará un impactosignificativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciónde la
Compañía.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocenen el estado de resultados, excepto cuando sondiferidas en el patrimonio en
transacciones quecalifican como coberturasde flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.

Activosy pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamosy cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento”y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivosfinancieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito
parael cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros únicamente en la

categoría de “préstamos y cuentas porcobrar”.

Deigual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros”.

Las características de los activos y pasivos financieros se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representadosen el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidadesrelacionadas y otras cuentas porcobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derechoa pagosfijos o determinables y que nocotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estadodesituación financiera.

Otrospasivos financieros: Representadosen el estado de situación financiera por préstamos de
entidadesfinancieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas porpagar.
Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.4.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos
comose describe a continuación:

Medición posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presentalas
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadosporclientes y
entidades relacionadas por la venta de productos (cartón corrugado). Si se esperan
cobrar en un año o menosseclasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan comoactivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generanintereses y se liquidan hasta en 9o días.

Debido a que la Compañía vende su producción a un plazo de hasta 90 días, se
comienzaa realizar análisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

(ii) Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado

utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultadosintegrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

(iii) Cuentas por cobrara entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productos (cartón corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generanintereses y sus plazos de recuperación son de hasta 9odías.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleadosy terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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b) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro deesta categoría:

i) Préstamosde entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un año o menos seclasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan comopasivos no corrientes. Los intereses devengados que
correspondena préstamosy obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultadosintegrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

ii) Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normalde los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

iii) Cuentas porpagara entidades relacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente por comprasde inventario, activos fijos y deudas adquiridas en años
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional CransaS.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menorvalor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercerosin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado.El valor
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netorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,planta y equipos

Las propiedades,planta y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimientos menoresy son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activo fijo y considera valores
residuales.
Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccióny que tienen una
duración mayor a un añose clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equiposy se
deprecian en la vida útil del equipo o maquinaria asignada.

Los cyreles queutiliza la Compañía para la impresión en sus cajas de cartón corrugado, al tener una
duración mayor a doce mesesse clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Muebles y enseres 10 -12

Equipos de oficina 8-10

Maquinaria y equipo 25-30

Equipos de computación 3-5

Vehiculos 5

Edificaciones 16-20

Cyreles 5

Repuestos may ores 5

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades,planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Activos intangibles

(a) Programas informáticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen comogasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseño y
realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables y únicos y susceptibles de
ser controlados por la Compañía se reconocen comoactivos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informáticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informáticos reconocidos comoactivos se amortizan durante
sus vidas útiles estimadas que no superanlos cinco años.

(b) Licencias

Las licencias para programas informáticos adquiridas se capitalizan en función de los costos
incurridos para su adquisición y para poner en condiciones de uso el programaespecífico. Estos
costes se amortizan durante susvidas útiles estimadas de entre tres y cinco años.

Deteriorode activos no financieros (propiedades, planta y equiposy activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al montoenel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 nose hanidentificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultadosintegrales o directamenteen el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composición societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales
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preferentes se considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso
de quela participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente
delas utilidades gravables, la cual se reducesi las utilidades son reinvertidas por el contribuyente de
manera proporcional. Corrugadora Nacional Cransa S.A., aplica en el año 2015 el 22% después del análisis
realizado.

Las normastributarias vigentes en el año 2014 establecían una tasa de impuesto de 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2014: 12%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcióndelas cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuestoa la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

El impuestoa la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestoa la renta diferido activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridadtributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es
reconocido únicamente cuandoexiste evidencia razonable de queéste se recuperará enel tiempo.

El impuestodiferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
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vendidos,los gastos de administración o de ventas, en funciónde la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iD Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondosde reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal, y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañíatiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por
desahuciosolicitado por el empleador o porel trabajador, el empleadorbonificará al trabajador conel
veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudiosactuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargoa los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo. En el año 2015,la tasa de descuento Promedio (bonosdel
gobierno)utilizada por los actuarios independientes es del 8.68% anual (2014: 8.68%).

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de
rotación,entreotras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el período en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A.registra provisiones cuando(i)
la Compañía tiene una obligación presente,ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla obligación y (iii) el monto se ha
estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración,a la fecha decierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligación.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarporla venta de sus productos enel
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional CransaS.A. hace entrega
de sus productos al compradory en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La Compañía genera sus ingresos por la venta de cartón corrugado principalmenteenel territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varían en gramaje, color y tipo defibra, productos
que son vendidos y comercializadosa clientes bajo pedido.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivoscorrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año.

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compañía queparticipa en los mercadoslocales y del exterior,
por lo que su operaciónestá relacionada a varios factores como la evolución en el precio de las materias
primas,al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compañía están
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Laspolíticas de Administración del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos,el bienestar del personal, la protección ambientaly la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía adoptó los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de
materias primashasta la distribución de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compañía para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercadosinternacionales, en los cuales la Compañía y el Grupo CAMEtienen una
participación poco significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacanlas fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones económicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada dela industria, el nivel de los inventarios,la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climático que puede afectar la producción de esta materia prima. A nivel de
Gruposerealiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta y equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad
de negocio de la Compañía en concordancia con normasy estándares definidos a nivel del Grupo
CAME,

El objetivo de la gestión de riesgos operacionaleses proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compañía y la marcha de los negocios en general.
Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevención de accidentes, pérdidas y
coberturas de seguros. El trabajo en prevención de pérdidas es sistemático y se desarrolla según
pautas preestablecidas.

La Compañía mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una
parte significativa de los riesgos están razonablemente cubiertos mediante transferencia a
compañías de seguros. Los riesgos asociadosa las actividades operacionales de los negocios son
reevaluados permanentemente para optimizar las coberturas, según las ofertas competitivas del
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mercado. En general, las condiciones delímites y deducibles de las pólizas de seguros, se establecen
en función de las pérdidas máximas estimadas para cada categoría de riesgo y de las condiciones de
oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (construcciones,
instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos
porpólizas deseguros a su valor de reposición.

c) Riesgos por condiciones políticas y económicas en los países donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos están localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor
parte de sus ventas 75% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 25% restante están
destinadosa países de la Región Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en
términosrelevantes de las condiciones económicas de Ecuador. La evolución futura de la economía
ecuatoriana podría tener efectos adversos en la condición financiera de la Compañía. Han existido
y/o se están estudiando modificacionesa las políticas de comercio exterior, tributarias y otras
regulaciones con efectos en la economía. La Administración se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad y costos de suministros de insumosy servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional CransaS.A. involucra una completa logística
en la cual el abastecimiento oportunoen calidades y costos de insumosy servicios es fundamental
para mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A.está regulada por normas medioambientales en Ecuador,la
Compañía se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestión
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificacionesenla legislación
ambientalaplicable, de modotal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas.

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las políticas locales adoptadas para hacerfrente a
problemas específicos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía para operar,
cumpla conla exigencia de algunos parámetros. En concreto,el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposición de los flujos de efectivo, partidas del balance de situación financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuacionesenlas tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo CAME,

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
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administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

a) de

Corrugadora Nacional CransaS.A.tiene una exposición limitadaal riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en monedalocal (dólar de los Estados Unidos de América).
Desdeel puntodevista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas de crédito
bancariasy las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la monedalocal de la Compañía,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas porla Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compañías relacionadas han sido
en monedalocal para no tener una exposición al riesgo cambiario.

b) Riesgo. tasa de interés sobre el valor razonable los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo plazo. El endeudamiento
a tasasfijas expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las
posicionesexistentes, financiamientoalternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compañía calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

c) Riesgos de crédito

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancose instituciones
financieras, así como de la exposiciónal crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
institucionesfinancieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones dela
empresa.

Nose excedieronloslímites de crédito durante el período de reporte y la Administración no espera quela
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes, adicionalal registro de la
provisión dela cartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El riesgo de crédito surge principalmentede la eventual insolvencia de algunosclientes de la Compañía, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional CransaS.A. administra estas exposiciones mediante la revisión y evaluación
permanentede la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con elexteriorse utiliza cartas de
crédito o segurosde crédito o garantías, que cubren en conjunto, prácticamente la totalidad de las ventas
de exportación y parte de las ventas locales.
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Corrugadora Nacional CransaS.A. hace un análisis de los clientes a través de compañíascalificadoras de
riesgos.

d) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
período de doce meses.

La Compañía ha operado enlos últimos años sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantías de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compañía.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupadosdel periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentesal cierre de cada año,clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a
pagarseenel futuro notraídos a valor presente).

 

Menosde 1 Entre 2 y 5

Al 31 de diciembre de 2015 año años

Préstamos de entidades financieras 4,572,057 143,014

Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,130,366 -

Entidades relacionadas 4,829,029 -

13,531,452 143,014
HH

Al 31 de diciembre de 2014

Préstamosde entidades financieras 5,421,462 715,071

Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 2,597,682 >
Entidades relacionadas 4,222,970 -

12,242,114 715,071

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generarutilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueronlos siguientes:

2015 2014

Préstamos de entidadesfinancieras corto plazo 4,583,572 5,163,100

Préstamos de entidades financieras largo plazo 140,884 674,029

Cuentas por pagar a proveedores 3,254,163 1,903,086

Cuentaspor pagar a entidades relacionadas 4,599,075 4,021,876

Total préstamos de entidades financieras y
cuentas por pagar (1) 12,577,694 11,762,091

Menos: Efectivo y Equivalente de efectivo (161,115) (96,808)

Deuda neta 12,416,579 11,665,283

Total patrimonio 4,749,949 5,563,064
Capital total 17,166,528 17,228,347
Ratio de apalancamiento 72% 68%

(1) Se consideran los préstamosy cuentas por pagara entidadesfinancierasa corto y largo plazo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

2015 2014
 

Corriente  Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

 

Efectivo y equivalentes de efectivo (excepto caja) 160,815 - 96,508 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentaspor cobrar comerciales 5,104,117 a 5,491,722 -

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas 1,375,174 - 1,298,545 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 27,961 - - -

Otras cuentas por cobrar 225,601 - 116,137 -

Total activos financieros 6,893,668 - 7,002,912 -
 

Pasivos tinanacieros medidos al costo

 

amortizado

Préstamos de entidades financieras 4,583,572 140,884 5,163,100 674,029

Cuentas por pagar de entidades relacionadas 4,599,075 - 4,021,876 -

Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas

por pagar ) 4,025,824 - 2,531,153 -

Total pasivos financieros 13,208,471 140,884 11,716,129 674,029
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidadesrelacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relación a los préstamos de entidades financieras y a/de compañíasrelacionadas,el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos están contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición:

2015

Efectivo en caja 300

Bancos locales ___160,815_

161,115

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Composición:

2015

Clientes nacionales (1) 5,822,281

Provisión por deterioro de cartera (718,164)

5,104,117==

(1)  Verantigúedad de cartera a continuación:

20

Cartera corriente 5,065,324

Cartera vencida (a) 756,957

5,822,281

300

96,508

96,808

201

5,983,281
(491,559)

5,491,722

201

5,462,842
520,439

5,983,281

(a) La Administración de la Compañía analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que
tienen más de 9o días de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los
valores que están en procesos judiciales y que son dedifícil recuperación.
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El movimientode la provisión por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2015 2014
Saldoinicial 491,559 497,234

Provisión del período, neta 226,605 (5,675)

718,164 491,559

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2015 y 2014 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Compras
Cartones América S.A, (CAME) Accionista Compra de inventarios 2,954,425 9.922,412
Papelera del Sur S.A. — Perú Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 3:274.106 2,791,666

6,228,531 6,714,078

E dió desperdici tales d

fabricación. y CONVEyOrs

Cartones América S.A. (CAME) Accionista Venta de productos 27.961 93.342

Intereses
Inpaco S.A.L.C, e E. (1) Entidad del Grupo Came Intereses 76,629

76,629

 

(1D Corresponde a renovación de préstamos entregados a InpacoS.A.I.C.e L, compañía del Grupo CAME.
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Composición de los saldos con entidades relacionadasal 31 de diciembre de 2015 y 2014 a continuación:

Cartones América S.A. (Came) Entidad del Grupo Came Venta de productos USss 27.961 E

Enpaco S.A.L.C. eL, (1) Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado US$ 1,441,230 1,441,230
Inpaco S.A.1.C. e 1. (1) Entidad del Grupo Came Intereses US$ 233,942 157,31

1.675.172 1,598,545

Cartones América S.A. (Came)(2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas US$ 1,822,516 1,350,906

Papelera del Sur S.A. (2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas USS 2,776,559 2,663,570
Cartones América S.A. (Came) (2) Entidad del Grupo Came Otros USs - 7.400

 

4:599,075 40

(1)  Elsaldo a préstamos otorgados a Inpaco S.A.I.C.e 1. el cual devenga unatasa de interés del 5.22%
(2014: 5.51%) anual, con vencimientos enel año 2016 y en 2017 (US$300,000).

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente porla adquisición de materia prima.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial está conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Producción, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos.

La remuneración del staff gerencial durante los años 2015 y 2014 se detalla a continuación:

201 201

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 600,426 641,669
Beneficios sociales a largo plazo 42,764 62,425

643,190 704,094
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INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministro y repuestos (2)

Productos en proceso

Inventarios en tránsito

(1) Correspondeprincipalmente a bobinas de papelliner.

201

228,139

1,117,619

2,346,983
132,309

646,460

4,471,510

201

110,630

1,502,700

2,156,327

126,418

588,076

4,484,151

(2) Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la
producción y tienen una duración menor a un año.

Noexisten gravámenesni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Composición del gasto por Impuesto la renta:

2015 201

Im puesto a la renta corriente (1): (185,819) (242,926)

Impuesto a la renta diferido:

Generación de im puesto por diferencias tem porales - con

movimiento en activo y pasivo de impuesto diferido 56,438 (502,740)

Otros ajustes con movimientoa otros cuentas diferentes

de activo y pasivo de im puesto diferido 2,409 -

Impuesto a la renta (126,972) (745,666)AAA

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado desituación financiera.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre de 2015 y 2014:

20 201

Pérdida antes de impuesto a la renta (686,143) (121,754)

Más- gastos no deducibles (1) 601,270 220,488

Basetributaria (84,873) 98,734
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado (2) - 21,721

Anticipo mínimo de Impuestoa la renta (2) 185,819 242,926

Impuestoa la renta corriente definitivo (2) 185,819 242,926

Retenciones en la fuente que se realizaron enel ejercicio fiscal (740,510) (514,779)

Crédito tributario generado por impuestoa la salida de dividas

ISD (353,082) (404,490)

Saldo a favor del contibuyente en el impuestoa la renta (907,773) (676,343)
A EA

Crédito tributario generado por IVA (73,428) -

Impuesto por recuperar (981,201) (676,343)E ——_
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(1) Corresponde principalmente a exceso en la depreciacióndeactivo fijo y provisionesvarias.

(2) Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta: La Compañía determinó queel anticipo
mínimode IRparael 2015, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendía a
aproximadamente US$185,819 (2014: US$242,926), como se presenta en los resultados la
Compañía mantiene pérdida neta por lo que la base tributaria no genera impuesto causado (2014:
US$21,721) consecuentemente el Impuesto a la renta corrientees el anticipo mínimo, la Compañía
incluyen en el estado de Resultados como Impuesto a la renta corriente.

Situación fiscal

Los años 2011 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

Legislación sobre precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita porparte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendodeciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US815,000,000 (Anexo e Informe) o US$3,000,000 (solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesdejunio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravadosyque no tengan
transacciones conparaísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa

Para el año 2015, la Compañía no está alcanzada para la presentación del informe en el año 2016,sin
embargo la Administración para su análisis interno, basado en: i) los resultados del Diagnóstico de precios
de transferencia del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese año, y ii) considerando que las transacciones son similares a las de años anteriores, considera que no
habrá impacto sobrela provisión de Impuesto a la renta del año 2015.

Otrosasuntos - ReformasTributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánicodela
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerodel 2015.

Las principales reformasestán relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos;

. Reconocimiento de impuestodiferido parafines tributarios;

. Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activosfijos;
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. Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados porpartes relacionadasdel exterior;ii)
promocióny publicidad; ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos;

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión
O reaseguros;

. Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas,
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversionesserealicen en cantones
fronterizos del país;

. Condicionantes parala deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosenel ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giro ordinario del negocio;

. Se establecela tarifa y la forma de determinarel impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de accionesy otros derechos representativos de capital;

. Se establece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa;

. Se fija en el 35% la tasa de retención enla fuente en remesas a paraísos fiscales;
Mecanismode control que debenaplicar los fabricantes de bienes gravados con ICEpara la
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformasy considera que el impacto de los aspectos
relacionados con cambios tributarios para el año 2015, entre otros, es el cambio en el impuesto diferido y
la inclusión del gasto no deducible por revaluación de activosfijos.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 2014
Impuestosdiferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 171,617 125,587

Impuestosdiferidos pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se liquidaron después de 12 meses (513,864) (524,272)

== ——T————————
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El movimiento de la cuenta impuesto la renta diferidoes el siguiente:

Al 1 de enero del 2014

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Impuestodiferido

 

 

 

activo asiv Total

104,055 - 104,055

21,532 (524,273) (1) (502,740)

125,587 (524,272) (398,685)

46,030 10,408_ (1) 56,438

171,617 (513,864) (342,247)

(1 Corresponde a pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de reavalúos de
propiedades, planta y equipos.

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

Al 1 de enero del 2014

(Cargo) - crédito a resultados por

impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

(Cargo) - crédito a resultados por

impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015
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Activo Pasivo

Inclusión de
Impuestoa la Por reavalúos de

salida de divisas propiedades

Provisiones en inventarios planta y equipos Total

99,811 4,244 a 104,055

4,756 16,776 (524,272) (502,740)

104,567 21,020 (524,272) (398,685)

36,953 9,077 10,408 56,438

141,520 30,097 (513,864) (342,247)
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La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

 

 

2015

Pérdida Utilidad del año antes de impuestos (686,143)

Tasa nominal vigente 22%

Impuesto a la renta (150,951)

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deduciblesal calcular la
ganancia fiscal

Más- Gastos no deducibles (1) 132,280

(Crédito tributario) Impuesto a la renta (18,671)

Cuadratura a impuestoa la renta causado 204,490

Impuesto a la renta causado (Anticipo mínimo) 185,819

PRÉSTAMOSDEENTIDADES FINANCIERAS

Composición:

2015 Obligaciones
bancarias y

Valor porción Porción Tasa

Institución bancaria tota conto plazo, larzo plazo anual

Banco de la Producción S.A. Produbanco (1) 674.029 533.45 H0,884
Banco dela Producción S.A. Produbanco (1) 4,000,000 4.000,000 -

Intereses devengados por pagar 50.427 $50,427 -

Saldos al31de diciembre 4.724456 4.583.572 140,884mAAA

208 Obligaciones
bancarias y

Valor porción Porción Tasa
institución bancaria lotal corto plazo Largo plazo guva

Banco Latinoamericano de comercio extenor (1) 333333 333.333 E 3.75%-+Libor
Bancode la Producción S.A. Produbanco 12) 306.507 306,507 a 8.74%
Banco de la Producción S.A. Produbanco (2) 4.000.000 4,000,000 - 8.93%

Banco dela Producción S.A, Produbanco (2) L161736 487,707 674.029 8.95%
Intereses devengados por pagar 35.553 35.553 -

Saldos al 31 de diciembre 5.837,29 5,163,100 674.029
EOO=

 

2014

(121,754)

22%

(26,786)

48,507,

21,721

221,205
 

242,926

Vencimiento

Febrero 3,2017
Mayo 16.20.16

Vencimiento

Naviembre 27,20 15

Junio 12015
Junto 5,2015

Febrero 3,2015

(1) Corresponde a préstamosdestinados a proyectos de instalación de maquinaria y equipo para mejorarel
proceso productivo de la Compañía. Este préstamo está garantizado por el Grupo CAME(Casa Matriz)
a través de máquinas y equipos del Grupo.
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(2) Préstamos destinados principalmente a la cancelación de la deuda conla relacionada Cartones América
S.A. y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME(Ver Nota 8).

El pasivo a largo plazo es pagadero comose detalla a continuación:

2017 46,656
2018 94,228

140,884

PROVEEDORES

Composición:

201 2014

Proveedores del exterior
De materia prima 1,585,048 1,014,022
De materiales de fabricación 123,650 149,407
De repuestos 382,154 167,153

2,090,852 1,330,582

Proveedores nacionales

De materia prima 910,370 447,718

De materiales de fabricación 170,713 94,238

Derepuestos 29,536 30,111

De suministros 52,692 437

1,103,311 572,504

3,254,163 1,903,086

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normalde los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominaly no generan intereses pues sus plazos no
superan los 9odías.
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PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

 

 

 

Pagos,

utilizaciones

Saldo al y otros

inicio Incrementos movimientos Saldo al final

Año2015

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1) 234,160 2,563,248 2,549,933 247,475

Otras cuentas por pagar (2) 628,067 3,988,949 3,845,355 771,661

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal y desahucio (3) 668,456 257,817 237,995 688,278

Año2014

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1) 510,712 2,456,300 2,732,852 234,160

Otras cuentas por pagar (2) 571,448 4,800,334 4,743,715 628,067

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal y desahucio (3) 656,103 19,486 7,133 668,456
 

(1D) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, vacaciones y participación de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado desituación financiera.

(2) Incluyenlas provisiones porservicios, mantenimiento, comisiones, servicios, horarios y fletes.

(3) A continuación se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provisión de
jubilación patronal y desahucio:

 

 

Jubilación 0] Desahucio

BALANCE GENERAL
Reservas acumuladas registradas al 1 de enero del 2014 537,219 516,944 131,237 139,159
Incrementodereservas por 2014 o costo laboral por servicio 101,925 84,007
Costos financieros intereses 4246 3.501
Costos financieros anterior 17,125 17,296

Reversión de reservas trabajadoressalidos (109,097) (84.529)
Reservas acumuladasy registradas al 31 de diciembre del 2015 551,418 537,219

Provisiones por beneficios sociales 688,277 668.456

Beneficios pagados (132,275) (105,720)
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Jubilació y Desahuci

BALANCEDE SITUACIÓN
Reservas deducibles del impuesto a la renta 36,118 22,707 28,800 13,269
Reserva acumulada,trabajadores que cumplen 10 años de

tiempo de servicio en el período 30,424 8,528 (17,143)
Reservas no deducibles 87,179 82,097 - -
Reversióndereservas: trabajadores salidos >= 10TS (50,373) (44,185) (18,450) (4,048)
Reversión de reservas: trabajadores salidos < 10TS (58,724) (40,344) (4,728)

RESUMEN
Reservas deducibles del Impuesto a la renta 36,119 22,709 28,800 13,269
Reservas deducibles del años anteriores, que deben estar

registrada como provisión 198,057 195,299 108,059 117.968
Reservas no deducibles a la fecha 317.243 319.213 - -

551,419 537.221 136,859 131237

CAPITAL SOCIAL

Elcapital social al cierre de 2015 y 2014 está representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Deacuerdoconlalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados- Por aplicación inicial de NIIF

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio
económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía.
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GARANTÍAS

La Compañía mantienela política de controlar las garantías otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 están vigentes garantías constituidas por:

 

201 2014

a) Garantía aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de

la Administración de Aduanasdel IV Distrito. 3,750,000 3,750,000

b) Hipoteca de garantía abierta sobre Terrenoy Edificio otorgada a favor

de Produbanco para avalizar un préstamodestinadoa capital de
trabajo propio. 4,844,990 4,844,990

Total Garantías 8,594,990 8,594,990=PAS

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos de Gastos de

2015 vendidos ventas administración Total

Costo de materias primas 14,417,007 - - 14,417,007

Materiales de fabricacion repuestos 1,810,660 - 1,810,660

Servicios 1,213,075 22,930 76,471 1,312,476

Gastos del personal(1) 1,423,998 465,468 673,782 2,563,248

Depreciaciones 733,852 1,741 64,201 799,794

Comisiones 236,249 484,549 - 720,798

Mantenimiento y reparaciones 227,921 2,628 15,996 246,545

Honorarios 8,918 14,421 458,969 482,308

Fletes y transporte - 659,483 - 659,483

Gastos de viaje 15,328 7,368 28,098 50,794

Otros menores 362,508 342,903 220,483 925,894

20,449,516 2,001,491 1,538,000 23,989,007
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31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Costo de
productos Gastos de Gastos de

Costo de materias primas 14,843,638 - - 14,843,638

Materiales de fabricacion repuestos 1,667,042 - - 1,667,042

Servicios 1,063,383 21,257 54,730 1,139,370

Gastos del personal (1) 1,312,004 458,507 685,789 2,456,300

Depreciaciones 736,521 2,156 59,380 798,057

Comisiones 159,586 504,130 S 663,716

Participación laboral - - - -

Mantenimientoy reparaciones 210,602 - 17,901 228,503

Honorarios 27,388 11,754 412,219 451,361

Fletes y transporte - 645,180 - 645,180

Gastosdeviaje 10,105 7,085 24,802 41,992

Otros menores 147,035 217,422 227,302 591,759

20,177,304 1,867,491 1,482,123 23,526,918
  

(1D Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.

eno.
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