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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 25 de marzo de 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Corrugadora Nacional Cransa 8.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2, La Administracién de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que curnplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la.evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de 1a Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 25 de marzo de 2015

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estades financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31de
diciembre de 2014 y ¢l desempeito de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).
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Apoderado General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

o o~ o

Préstamos por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar 11

Inventarios 9

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10
Activos intangibles

Activos disponibles para la venta

Impuesto diferido 1

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

dsar Diaz
Gerente General

Pagina 3 de 40

2014 2013
96,808 879,086
5,491,722 5,583,496
- 307,650
1,598,545 2,237,876
116,137 118,740
676,343 338,072
4,484,151 4,972,247
12,463,706 14,437,167
7,008,452 7,503,825
53,109 1,518
11,127 11,127
- 104,055
7,072,688 7,620,525
19,536,394 4 22,057,692

icente Rosero C.

ontralor



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos de entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos de entidades financieras

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto diferido pasivo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas y otros
Resultados acumulados

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

a-—_

ésar Diaz
Gerernte General
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2014 2013
5,163,100 6,205,803
1,903,086 4,231,719
4,021,876 2,500,796

628,067 571,448
281,871 170,724
234,160 510,712
12,232,160 14,191,202
674,029 779,903
668,456 656,103
398,685 -
1,741,170 1,436,006
13,973,330 15,627,208
1,081,880 1,081,880
593,748 588,615
3,887,436 4,759,989
5,563,004 6,430,484
19,536,394 22,057,692




CORRUGADQRA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas
Coste de productos vendidos 18
Utilidad bruta

Gastos operacionales
De venta _ 18
De administracién 18

Otros, neto
Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente y diferido 1

{Pérdida) utilidad neta v resultado integral del afio

2014 2013
23,072,026 27,686,827
(20,177,304) (23,171,961)
3,794,722 4,514,866
{1,867,491) (1,983,378)
(1,482,123) (1,579,268)
56,898 32,271
502,006 084,491
3,006 2,329
(626,766) (704,561)
(121,754) 282,259
(745,666) (230,940)
(867,420) 51,319

César Diaz

Gerente General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2013

Apropiacion de reserva legal

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciernbre de 2013

Apropiacion de reserva legal

Pérdida neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

o=

Resultados acumulados

Por aplicacion

inicial
Capital soeial Reserva legal de NIIF Resultados Total

1,081,880 451,587 3:475.414 1,370,284 6,379,165

- 137,028 - (137,028) -

. - - 51,319 51,319
1,081,880 588,615 3,475,414 1,284,575 6,430,484

- 5,133 (5,133} -

- - - (867,420) (867.420)
1,081,880 593,748 3.475.414 412,022 5,563,004
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (122,754) 282,259
Més (menos) - cargos (créditos) a resultados que no :

representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo

10 798,056 " 841,333
Valor residual de activos dados de baja {intangibles y propiedades) 2,463 2,705
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 (5,675} 1L,203
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14 19,486 - 163,306
692,576 1,300,806
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 97,449 141,072
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 89,668 (78,461)
Impuestos por recuperar (338,270} (338,072)
Otras cuentas por cobrar 2,604 24,735
Inventarios 488,095 (897,699)
Cuentas por pagar (Proveedores, entidades relacionadas y otras) (750,933) 2,563,297
Impuestos por pagar 111,148 (20,285)
Provisiones {276,552) (84,441)
Efectivo generado en las operaciones 115,785 2,610,952
Pago de beneficios empleados 14 (7,133) (62,216)
Pago de intereses por préstamos obtenidos de entidades financieras (571,217) (522,871)
Pago impuestos a la renta (242,926) (331.399)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades operacienales (705.401) 1,694,466
Flujo de efectivo de las actividades de inversitn:
Adiciones de propiedades, planta y equipo 10 {302,683) (147,320}
Adiciones de activos intagibles {54,055) -
Préstamos concedidos a entidades relacionadas - (730,291)

Cobro de intereses por préstamos concebidos a entidades relacionadas

157,313 84,983

Cobro de préstamos concebidos a entidades relacionadas 8 700,000 1,200,000
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 500,575 407,372
Flujo de efective de las actividades de financiamicnto:

Préstamos obtenidos de entidades financieras 7,500,000 1,500,000

Pago de préstamos obtenidos de entidades financieras (8,077,362) (3,914,181)
Efectivo neto utilizado en las actividades

de financiamiento (577,362) (2,414,181)
Disminuclén neta de efectivo y equivalentes de efectivo (782,27B) (312,393)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 879,086~ 1,191,429

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio 6 ' 876,086

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los es

Césax Diaz ente Rosefo C.
Gerente General | alor
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1.

1.1

1.2

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la
produccién y venta de cajas de cartén corrugado, destinadas para productos de exportacién y para el
consumo interno de pais.

La Compafifa en 1998 es adquirida principalmente por Cartones América International Limited, formando
parte del Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la produccion,
distribucién y comercializacién de productos de cartén corrugado. Ver Nota 8,

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compafiia
extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisién 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes. '

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 108 empleados en cada afio,
que se encuentran distribuidos en las diferentes areas de la Compaifiia.

Situacion financiera mundial -

En el filtimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza comercial, como lo son: incremento de
salvagnardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos las
operaciones de la Compafiia, tales como: Restriceién de importaciones y salvaguardias arancelarias.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de marzo de 2015 del Gerente General dela

Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.
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2.1

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a tedos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral exphmta y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aphcadas de manera uniforme a los ejercicies que se
presentan,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registré al costo atribuido en la adopcién de NIIF.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha

adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ap]icaéié n obligatoria para

Noma Tema ejercicins inicindos a partir de:

NIF 11 Enmicnda relativa a la adquisicién de una participacié nen una operacién conjunta 1de enerc 2016
"Acuerdos conjuntos™.

NIC 16 ¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciaciény 1de enero 2016
amornizacién,

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Notmas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu lde enero 2016
inclusién como parte delrubre "Propiedades, planta yequipo”.

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas conrelacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu 1de enero 2016
asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmignda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P) Ide enero 2016
para Ia valoracid n de inversiones.

NIF 14 Publicacién de o norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIF 5 Mejoras que ¢larifica ciertos temas de clasificacid n entre activos. lde julio 2016

NIF 7 1de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacidn
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacidén reveleda en elreporte interino y 1de julio 2016
las referencias incliidas enelmismo.

NIF 15 Publicacién de Ia norma "Reconocimiento de-los ingresos procedentes de los contratos 1de enero 2017
conlos clientes ", esta norma reemplazard a Ja NIC 11y 18.

NIF & Publicacién de l]a norma "hstrumentos financieros"”, versidn completa, 1de energ 2018

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NITF y las nuevas inferpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afic de su aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda exiranjera

(@)

)

Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econbmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
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2.4

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros iinicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el Estado de situacioén financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del Estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situacién financiera a la fecha
de la negociaci6n, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Y.os activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
eomo se describe a continnacion:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicion posterior

a)  Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(iif)

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (cart6n corrugado). Si se esperan cobrar en un afio 6 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en 9o dfas.

Debido a que la Compafiia vende su produccién a un plazo de hasta 9o dias, se
comienza a realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha. :

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productos (cartén corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperacion son de hasta go dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

if)
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Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros.

Préstamos de entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de gastos financieros.
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iii}  Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en ¢l curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dfas.

iv)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas en afios
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa $.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedic ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con Ja
importacion.

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala

adquisici6n o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
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la Compaflia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es
calt_:(llllicila linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo y considera valores
residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produceién y que tienen una
duracién mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equiposy se
deprecian en la vida 1itil del equipo 0 maquinaria asignada

Los cyreles que utiliza la Compaiiia para la impresidn en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracién mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos scn las signientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Mueblesy enseres 10 -12
Equipos de oficina — 8-10
Maquinaria y equipo 25-30
Equipos de computacién 3-5
Vehiculos 5
Edificaciones ' 16 -20
Cyreles 5

Repuestos mayores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

(a)  Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables y tinicos y susceptibles de
ser controlados por 1a Compafifa se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informéticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.
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Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas 1tiles estimadas que no superan los cinco afios.

(b} Licencias

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan en funcién de los costos
incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas titiles estimadas de entre tres y cinco afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconaoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l pairimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de 22% (2013: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este filtimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devoluci6n de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

v) Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal, y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo. En el afio 2014, 1a tasa de descuento Promedio (bonos del
gobierno) utilizada por los actuarios independientes es del 8.68% anual (2013: 8.68%).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados ¢ a otros resultados integrales (patrimonio) en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (i)
la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene €l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismaos.

La Compafiia genera sus ingresos por la venta de cartén corrugado principalmente en el territorio

ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varfan en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importanies para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiifa y/0 las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se
evalian al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compatifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Adicionalmente, basada en las nuevas disposiciones tributarias vigentes a partir del 2015 en la que
no se permite la deduccién de la depreciacién de los reavaliios que la Compafifa realizé de sus
propiedades, plantas y equipos por adopcién de NIIF; al cierre del afio 2014 la Adminisiracién de la
Compaiiia procedid a registrar el pasivo por impuestos diferidos originados en la adopcién NIIF ya
que en ese periodo se considera no deducible a los gastos de depreciacién por reavalfios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compafiia que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacién est4 relacionada a varios factores como la evolucién en el precio de Jas materias

primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compafiia estan
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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Las polit.icas de Administracién del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se

establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccién ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopt6 los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccién, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compaiifa y el Grupo CAME tienen una
participacion poco significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones econdmicas de Asia, Norteamérica, Europa v América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climatico que puede afectar la produccién de esta materia prima. A nivel de Grupo
se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta v equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad de
negocio de la Compafiia en concordancia con normas y estdndares definidos a nivel del Grupo CAME.

El objetivo de la gestién de riesgos operacionaleses proteger, de manera eficiente y efectiva a
lostrabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compaiifa y 1a marcha de los negocios en
general.Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencién de accidentes, pérdidas
yeoberturas de seguros. El trabajo en prevencién de pérdidas es sistemético y se desarrolla
seginpautas preestablecidas.

La Compafiia mantiene coniratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una parte
significativa de los riesgos estin razonablemente cubiertos mediantetransferencia a compafiias de
seguros. Los riesgosasociados a las actividades operacionales de los negocios son reevaluados
permanentemente paraoptimizar las coberturas, segin las ofertas competitivas del mercado. En
general, las condiciones delimites y deducibles de las pélizas de seguros, se establecen en funcién de
las pérdidas méximasestimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de
coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones,

instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por
podlizas deseguros a su valor de reposicion.
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¢) Riesgos por condiciones politicas v econdmicas en los paises donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estin localizados en Ecuador, Asimismo, la mayor parte
de sus ventas 69% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 31% restante estin destinados a pafses
de la Regién Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términos relevantes de
las condiciones econémicas de Ecuador. La evolucién futura de la economia ecuatoriana podria tener
efectos adversos en la condicion financiera de la Compafiia. Han existido y/0 se estan estudiando
modificaciones a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras regulaciones con efectos en la
economfia. La Administracién se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad vy costos de suministros de insumos y servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa logistica en
la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental para
mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. estd regulada por normas medioambientales en Ecuador, la
Compaiiia se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestién empresarial.
Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislacién ambiental aplicable, de
modo tal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

4.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gesti6n de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite s6lo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera,

componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estdn permitidas por el Grupo Came.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

a) Riesgos de cambio
Corrugadora Nacional Cransa S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las

compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Ddlar de los Estados Unidos de América}.
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiifa requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compafiias relacionadas han sido
en moneda local para no tener una exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia analiza su exposici6n al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta lag posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cabertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

¢) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depédsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al erédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administraciéon no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al registro de la
provisién de la cartera al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013.

Fl riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compafia, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revisién y evaluacion
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para fransacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas
de exportacién y parte de las ventas locales.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace un anlisis de los clientes a través de compafifas calificadoras de
Tiesgos.

d) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liguidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.
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La Compaiiia ha operado en los tltimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantias de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compafifa.

El cuadro a continnacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continnacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a
pagarse en el futuro no traidos a valor presente).

Menos de 1 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2014 afio afios
Préstamos de entidades financieras 5,421,462 715,071
Cuentas por pagar
Proveedoresy otrascuentas por pagar 2,621,728 -
Entidades relacionadas 4,222,970 -
12,266,160 715,071
Al 31 de diciembre de 2013
Préstamos de entidades financieras 6,517,938 813,672
Cuentas por pagar
Proveedoresy otras cuentas por pagar - 4,893,741 -
Entidades relacionadas 2,625,836 -
14,037,515 813,672

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Préstamos de entidades financieras corto plazo
Préstamos de entidades financieraslargo plazo

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas

Total préstamos de entidades financierasy cuentas por pagar (1)

Menos: Efectivoy Equivalente de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

201 201
5,163,100 6,205,803
674,029 779,903
1,903,086 4,231,719
4,021,876 2,500,796
11,762,091 13,718,221
(96,808) (879,086)
11,665,283 12,839,135
5,563,064 6,430,484
17,228,347 19,269,619
68% 67%

(1)  Seconsideran los préstamos y cuentas por pagar a entidades financieras a corto y largo plazo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continnacitn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo (exceptocaja)
Activostinancieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Préstamos por cobrar a entidadesrelacionadas
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos finanacieros medidos al costo

amortizado

Préstamos de entidades financieras

Cuentas por pagar de entidades relacionadas

Cuentas por pagar (Proveedoresy otrascuentas
por pagar)

Total pasivos financieros

Pagina 23 de 40

2014

2013

Corriente

No corriente

Corriente

Nocorriente

96,508 - 879,086 -
5,491,722 - 5,583,496 -
1,441,230 - 2,237,876 -

157,315 - 307,650 -

116,137 - 118,740
7,302,912 - 9,126,848 -
5,163,100 674,029 6,205,303 779,903
4,021,876 - 2,500,796 -
2,5319153 - 4)8031167 =
11,716,129 674,029 13,509,766 779,903




CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relacién a los préstamos de entidades financieras y a/de compafiias relacionadas, el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos estén contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 201
Efectivo en caja 300 300
Bancoslocales 96,508 377,537
Inversiones a corto plazo - 501,249
96,808 879,086
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidon:
2014 201
Clientes nacionales (1} 5,983,281 6,080,730
Provisién por deterioro de cartera (491,559) (497,234)
5,491,722 5,583,496
(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:
2014 201
Cartera corriente 5,462,842 5,556,766
Cartera vencida (a) 520,439 523,964
5,983,281 6,080,730

(a) LaAdministracién de la Compafifa analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que tie}len
mas de 9o dias de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que estan
en procesos judiciales y que son de dificil recuperacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provisién por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2014 2013

Saldoinicial 497,234 486,031

Provisién del periodo, neta (5,675) 11,203
491,559 497,234

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Sociedad Relacién Transaccidén 20 2018
Cornrgaas
Cartones América S.A (Came) Accionista Comprma de inventanos 3922412 2,649,682
Papelera del Sur 5.4, —Peni Entidad del Grupo Caie Conyra de inventasios 2,701666 4,080,151
6,711,078 6,729,843
Exportacién de desperdicios , materiales de
fabricacién veonveyors
Cartones América S.A, (Came) Accionista Venta de productos 93342 391731
VIC.C. Venezolana de Cartones Comugados S, A Entidad del Grupo Came Venta de productos - -
93,342 391731
Anticipo vprestamos recibidos
Cartones America S. A (Came) Accionista Prestamo recibido - -
Cantones Amédca S.A. (Camme) Accionista Otos - 3000
- 3,900
Anticipos vprestamos entreeados
Papelera del Sur S A.—Perd () Entidad del Grupo Came Iiereses - 66,361
hpaco S ATC. (2) Entidad del Grupo Came . Préstarmo - 300,000
npaco SAIC. (2 Entidad del Gupo Camne . Itereses 69,322 G3.930
69,322, 430,291

(1)  Corresponde a renovacién de préstamos entregados a Papelera del Sur S.A. e Inpaco S.AL.C,,
compaiifas del Grupo Came.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a continuacién:

Sociedad Relacitn Transaccién 2014 2013

Cuyentas porcobrar

Cartones América $. A.(Came) (3) Entidad del Grupo Came Venta de productos uss - 307,650
VCC - Venezolana Entidad del Grupo Came Gastos Varios Uss - -

- 307650

Préstamos poreccbrar

Papelera delSurS.A. (1) Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado Uss - 700,000
Inpaco S.ALC.() Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado USs 1441230 1441232
Papelera delSurS.A.(D Entidad delGrupo Came Eitcreses US$ - 8,653
Inpaco S.ALC.(D Entidad delGrupo Came Intereses USs 157,315 87,991

1598,545 2237876

Cuentas porpagar

Cartones América S.A.(Came)(2) Entidad delGrupe Came Compra de materias primas uss 1,350,906 1421358
Papelera delSurS.A.(2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas Uss 2,663,570 1,072,038
Cartones América 8.A, (Came)(2) Entidad del Grupe Came Otros Uss 7.400 7400

4,021876 2,500,796

(1)  Elsaldo a préstamos otorgados a Papelera del Sur S.A del Peri el cual devenga una tasa de interés del
5% anual e Inpaco 5.A.L.C. el cual devenga una tasa de interés del 4.6% y 5.25% anual, con
vencimientos en el afio 2015

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima. En
afios anteriores, la Compaiiia adquirié varios préstamos con varias entidades bancarias con los cuales
principalmente canceld sus deudas con relacionadas.

(3) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por las ventas de desperdicio realizadas a Cartones
América S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esti conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produccién, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos.

La remuneracién del staff gerencial durante los afios 2014 v 2013 se detalla a continuacion:

201 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 641,669 665,395
Beneficios sociales a largo plazo 62,425 39,689

704,094 705,084
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INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministroy repuestos (2)
Productos en proceso

Inventarios en {ransito

(1)  Corresponde principalmente a bobinas de papel liner.

201 201
110,630 172,795
1,502,700 1,883,011
2,156,327 2,135,064
126,418 142,273
588,076 639,104
4,484,151 4,972,247

(2) Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en €l mantenimiento de maquinarias usadas en la

produceién y tienen una duracion menor a un afio.

No existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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11.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién del gasto por Impuesto a la renta:

201 201
Impuestoa la renta corriente (1): (242,926) (241,024)
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (502,740) 10,084
Impuestoa la renta (745,666) (230,940)

(1) Incluidoe en el rubro impuestos por pagar del estado de situacidn financiera,

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién
de trabajadores (121,754} 332,069
Participacién de trabajadores - {49,810)
Utilidad antes de impuesto a la renta (121,754} 282,259
Mas - gastos no deducibles (1) 220,488 318,231

Base tributaria 98,734 600,490

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado (2) 21,721 132,108
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2} 242,926 241,024
Impuesto a la renta corriente definitivo (2) 242,926 241,024
Retenciones en la fuente que se realizaron en el gjercicio fiscal (514,778) (282,368)
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas
18D (404,490) (296,728)
(Saldo a favor del contibuyente) (676,342) (338,072)

(1) Corresponde principalmente a exceso en la depreciacién de activo fijo, jubilacién patronal para

personal menos con diez afios de servicio y provisiones varias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
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(2) Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compafifa determiné que el anticipo
minimo de IR para el 2014, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a
aproximadamente US$242,926 (2013: US$241,024), monto que supera el Impuesto a la renta
expuesto anteriormente por US$21,721 (2013: US$132,108), cuyos valores la Compaiifa incluyen en
el estado de Resultados como impuesto a 1a Renta corriente.

Situacion fiscal
Los afics 2010 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte €l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia de
2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii)
considerando que las transacciones son similares a las de afios anteriores, considera que no habra impacto
sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio de precios de transferencia estara
disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al Cddigo Organico de la
Produceidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en cierios casos;

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios;

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos;

*  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;
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Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econ6micos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais;

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en Ia
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital;

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa;

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales;

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaififa ha evaluado dichas reformas y considera que €l impacto de los aspectos
relacionados a no deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos
originarin en los siguientes afios, entre otros, los siguientes efectos:

Incremento en los gastos no deducibles de Impuesto a la renta relacionados a los reavalios de
propiedad, planta y equipo, por la adopcion de las Normas Internaciones de Contabilidad NIC y por
ende se podria prever una posible baja en los resultados del 2015.

Segnn las reformas fiscales realizadas diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos
a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Cédigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, la Administracién considera que la depreciacién de los reavalilos no sera
deducible a partir del 2015, y segfin las recomendaciones de los Asesores Tributarios , se ha registrado
al cierre el 2014 los pasivos por impuestos diferidos, correspondientes que originaron un efecto en los
resultados del ejercicio 2014 en aproximadamente US$502,740.

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 201
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses - 104,055
Impuestos diferidos pasivo:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (398,6835) -
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido
activo pasivo ‘Total
Al1 deenerodel 2013 93,971 - 93,071
Crédito a resultados por im puestos diferidos 10,084 - 10,084
Al 31 de diciembre del 2013 104,055 - 104,055
Crédito a resultados por im puestos diferidos 21,532 (524,272} (1) (502,740)
Al 31 de diciembre del 2014 125,587 (524,272) (398,685)

(1) Corresponde a pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacién de reavaltios de
propiedades, planta y equipos.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacidn:

201 201

(Pérdida) Utilidad del afio antes de impuestos (121,754) 282,250

Tasa impositiva vigente 22% 22%

Impuesto a la renta 26,786 (62,007)

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al caleular la

ganarncia fiscal

Mais - Gastos no deducibles {permanentes) (1) (551,247) (59,927

Cuadratura per anticipo minimo de impuesto a la renta (2) (221,205) (108,916)

Reversién de impuesto diferido pasive - -
Impuesto a la renta (745,666) (230,940)

(1)  Incluye principalmente la constitucién del pasivo por impuesto diferido por la depreciacién de

avaldos.

(2) Cuadratura debido a que el anticipo minimo es superior al impuesto a la renta causado. Ver Nota

2.9. Impuesto a la renta corriente.

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

Composicién:
20 Obligaciones
bancarias y
Valor porcién Porcitn Tasa
Institucién bancaria total gorto plazo largo plazo anual
Banco Latinoamericano de comercio exterior (1) 333333 333,333 - 375%+Libor
Banco de Ja Produccion S.A. Produbanco (2) 306,507 306,507 - 8.74%
Banco de fa Produceisn S A, Produbanco (2) 4,000,000 4,000,000 - 293%
Banco de fa Produccibn $.A, Produbanco (2) LI61736 487,707 674,029 895%
Intereses devengados porpagar 35,553 35,553 -
Saldos al31de diciembre 5,837,129 5,163,100 674,029
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2083

Institucién bancaria

Bance Latinoamericano de comercio exterior (1)
Banco Internacional (2)

Citibank N.A. Sucursal Ecuador(2)

Banco de la Produccidn S.A.Produbanco (2)
Banco de la Produccidn S.A.Produbanco (2)
Banco de la Produccidn S.A.Produbanceo (2)
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (2)
Banco de la Produccién S.A.Produbanco (2)
Prdoubank Pananma (2)

Intereses devengados porpagar

Obligaciones
bancarias y

Saldos al3lde diciembre

Valor porcién Porcién Tasa
total corto plazo largo plazo anual
666,667 333,333 333,333 3.75%+Libor
549,857 549,857 - 8.50%
800,000 800,000 - 8.00%
694,490 694,490 - 8.24%
696,240 696,240 - 8.77%
1453,016 1006,446 446,570 R95%
336,929 336,029 - 8.50%
1,500,000 1500,000 - 8.50%
259,278 259,278 - 5.00%
29,229 29,229 -
6.985.706 6,205,803 779903

VMencimiento

No viembre 27,2015
Septiembre, 6 2014
Febrero 17,204
Septiembre 10,204
Septiembre 15,2014
Abril27,2015

Junio 27,2014
Junio 10,2014
Junio 10,2014

(1)  Corresponde a préstamos destinados a proyectos de instalacién de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compatiifa. Este préstamo estd garantizado por el Grupo Came (Casa Matriz) a
través de maquinas y equipos del Grupo. (Ver Nota 8).

(2)  Préstamos destinados principalmente a la cancelacién de la deuda con la relacionada Cartones América
S.A. y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME(Ver Nota 8).

El pasivo a largo plazo es pagadero como se detalla a continuacion:

2016
2017

PROVEEDORES
Composicion:

Proveedores del exterior

De materia prima

De materiales de fabricacién
De repuestos

Proveedores nacionales

De materia prima

De materiales de fabricaciéon
De repuestos

De suministros
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533,145

140,884

674,029

201 201

1,014,022 1,873,700
149,407 69,800
167,153 70,291
1,330,582 2,013,791
447,718 2,003,659
94,238 100,021
30,111 23,418
437 830
572,504 2,217,928
1,903,086 4,231,719




14.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los

negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
'superan los go dias.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones
Saldo al y otros Saldo al
inicio Incrementos movimientos final
-Afin2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales ¥ otros (1) 510,712 2,456,300 2,732,852 234,160
Otras cuentas por pagar (2) 571,448 4,800,334 4,743,715 628,067
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronaly desahucio (3) 656,103 19,486 7,133 668,456
Afio2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1) 505,153 2,508,008 2,592,539 510,712
Otras cuentas por pagar (2) 734,718 5,174,896 5,338,166 571,448
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio (3) 555,013 163,306 62,216 656,103

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones y participacién de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluyen las provisiones por servicios, mantenimiento, comisiones, servicios, horarios y fletes.

(3) A continuacién se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provision de
jubilacién patronal y desabucio:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

BALANCE GENERAL

Reservasacumuladasregistradasal 1 de enerodel 2014

Incremento de reservas por 2014 o costolaboral por servicio

Costos financiercs intereses

Costos financieros anterior

Reversitn de reservastrabajadores salidos

Reservasacumuladasy registradasal 31 de diciembre del 2014

Provisiones por beneficios sociales

Beneficios pagados

BALANCE DE SITUACION

Reservas deducibles del Impuesto a la renta

Reserva acumulada, trabajadores que cumplen 10 afios de tiempo de servicio e
Reservas no deducibles por el afio 2013

Reversion de reservas: trabajadores salidos »>= 10TS

Reversidn de reservas: trabajadores salidos < 10TS

RESUMEN

Reservas deducibles del Impuesto a la renta

Reservas deducibles del afios anteriores, que deben estar registrada comp provi
Reservas no deducibles a Ja fecha

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
516,943 438,172 139,159 116,841
B4,007 111,216 8,208 26,634
3,501 4,634 342 1,110
17,297 15,427 4,719 4,285
(84,529} (52.505)  (21,191) (g,711)
537,219 516,944 131,237 139,159
668,456 656,103
(105,720) (62,216)
Jubilacién patronal Desahucio
201 201 201 201
22,707 45,337 13,269 32,029
8,528 24,310 (17,143) -
82,097 85,939 - (6,209)
(44,185) (12,793) (4,048) (3,682)
(40,344) (39.712) -
22,707 45,337 13,269 32,029
195,299 185,619 117,968 107,130
319,213 285,988 -
537,219 516,944 131,237 139,159

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2014 vy 2013 esté representado por 27,047 acciones con un valor nominal de

US$40 cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopei6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del filtimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién

de la Compaiiia.

P4gina 37 de 40



17.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GARANTIAS

" La Compafifa mantiene la politica de controlar las garantfas otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan vigentes garantias constituidas por:

2014 2013

a) Garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de

la Administracién de Advanasdel IV Distrito. 3,750,000 1,480,154
b) Hipoteca de garantia abierta sobre maquinaria otorgada a

favor de IFC para avalizar un préstamo destinado a capital

de trabajo propio y de susrelacionadas (Papelera del Sur - 9,275,382

S.A, Cartones América S.A.y Venezolana de Cartones

Corrugados).
¢) Hipoteca de garantia abierta sobre Terrenoy Edificio

otorgada a favor de Produbanco para avalizar un préstamo

. . . . 4,844,990
destinado a capital de trabajo propio. )
Total Garantias ‘ 8,594,990 12,755,536
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2014

Costa de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones

Comisiones

Participacién laboral
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de vigje

Otros menores

2013

Costo de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios
Gastos del personal (1)
Depreciaciones
Comisiches
Participacion laboral
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios
Fletes y transporte
Gastos de viaje
Otros menores

Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas administracién Total
14,843,638 - - 14,843,638
1,667,042 - - 1,667,042
1,063,383 21,257 54,730 1,139,370
1,312,004 458,507 685,789 2,456,300
736,521 2,156 59,380 798,057
159,586 504,130 - 663,716
210,602 - 17,901 238,503
27,388 11,754 412,219 451,361
- 645,180 - 645,180
10,105 7,085 24,802 41,992
147,035 217,422 227,302 591,759
20,177,304 1,867,491 1,482,123 23,526,018
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas administracién Total
17,276,487 - - 17,276,487
1,907,736 - - 1,907,736
1,052,809 29,719 69,786 1,152,314
1,370,758 423,223 714,116 2,508,097
780,922 3,101 57,310 841,333
245,379 602,764 - 848,143
37,392 3,740 8,678 49,810
206,011 151 13,977 220,139
9,282 6,116 437,216 452,614
- 703,424 - 703,424
2,068 7,131 30,046 40,145
283,117 204,009 247,235 734,365
23,171,061 1,983,378 1,579,268 26,734,607

Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se predujeron eventos
que, en opini6n de la Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financiercs o que requieran revelacion.

* ¥ k%
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