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INFORMEDE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores Accionistas

Corrugadora Nacional CransaS.A,

Quito, 25 de marzo de 2015

L Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Corrugadora Nacional CransaS.A., que
comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIP),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor

tomaen consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.comyec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 25 de marzo de 2015

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A,al 31 de
diciembre de 2014y el desempeño de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera (NITE).
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREDE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 96,808 879,086

Cuentas por cobrar comerciales 7 5,491,722 5,583,496

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 - 307,650

Préstamospor cobrarrelacionadas 8 1,598,545 2,237,876

Otras cuentas por cobrar 116,137 118,740

Impuestos por recuperar 11 676,343 338,072

Inventarios 9 4,484,151 4,972,247

Total activos corrientes 12,463,706 14,437,167

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 7,008,452 7,503,825
Activos intangibles 53,109 1,518

Activos disponibles parala venta 11,127 11,127

Impuesto diferido n - 104,055

Total activos no corrientes 7,072,688 7,620,525

Total activos 19,536,394 y 22,057,692       

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

AAA

ésar Díaz
Gerente General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL. 31 DE DICIEMBREDE2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS YPATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamosde entidadesfinancieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamosde entidades financieras

Provisiones por beneficios a empleados

Impuesto diferido pasivo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas y otros

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

ésar Díaz
Gerente General
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2014

5,163,100

1,903,086

4,021,876

628,067

281,871

234,160

12,232,160

674,029
668,456

398,685

1,741,170

13,973,330

1,081,880

593,748
3,887,436

5,563,064

19,536,394

2013

6,205,803

4,231,719

2,500,796

571,448
170,724
510,712

14,191,202

779,903
656,103

1,436,006

15,627,208

1,081,880

588,615

4759989

6,430,484

22,057,692

 



CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos 18

Utilidad bruta

Gastos operacionales

De venta 18

De administración 18

Otros, neto

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido 1

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del año

   

 

Gerente General
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2014

23,972,026

(20,177,304)

3,794,722

(1,867,491)

(1,482,123)

56,898

502,006

3,006

(626,766)

(121,754)

(745,666)

(867,420)

2013

27,686,827

(23,171,961)

4,514,866

(1,983,378)

(1,579,268)

32,271

984,491

2,329

(704,561)

282,259

(230,940)

51,319



CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados

Poraplicación

 

 

inicial

Capita] socia Reserva legal NIE Resultados Total

Saldosal 1 de enero de 2013 1,081,880 451,587 3,475,414 1,370,284 6,379,165

Apropiacióndereservalegal - 137,028 - (137,028) -

Utilidad neta y resultado integral del año “ - z 51,319 51319

Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,081,880 588,615 3,475,414 1,284,575 6,430,484

Apropiación de reserva legal - 5,133 - (5,133) -

Pérdida neta y resultado integral del año - - - (867,420) (867,420)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,081,880 593,748 2475414 412022 5563064
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieg

 

Gerente General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE ELUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida)utilidad antes de impuesto a la renta

Más (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciación de propiedades, planta y equipo

Valor residual de activos dados de baja (intangibles y propiedades)
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
Provisión para jubilación patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar (Proveedores, entidades relacionadas y otras)
Impuestos por pagar
Provisiones

Efectivo generado en las operaciones

Pago debeneficios empleados

Pagodeintereses por préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago impuestos a la renta

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades operacionales

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Adiciones de activos intagibles

Préstamosconcedidos a entidades relacionadas

Cobro de intereses por préstamos concebidos a entidadesrelacionadas

Cobro de préstamos concebidos a entidades relacionadas
Efectivo neto provisto porlas actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago de préstamos obtenidosde entidades financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentesde efectivo al final del año

Gerente General
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2014

(121,754)

798,056

2,463
(5,675)
19,486

692,576

97,449
89,668

(338,270)
2,604

488,095

(750,933)
111,148

(276,552,

115,785

(7,133)
(571,217)
242,926:

705:491

(302,683)
(54,055)

157,313

299,000
500, 5: Z3

7,500,000
(8,077,362)

377,362,

(782,278)
8     

  

  

 

2013

282,259

841,333

2,705
11,203

163,306

1,300,806

141,072
(78,461)

(338,072)
24,735

(897,699)

2,563,297
(20,285)
89,441

2,610,952

(62,216)

(522,871)
1,

698.466

(147,320)

(730,291)

84,983
1,200,000.

407/3772.

1,500,000
(3,914,181)

(2,414,181)

(312,343)
1191429,

——379:986
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1.1

1.2

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Corrugadora Nacional CransaS.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la
producción y venta de cajas de cartón corrugado, destinadas para productos de exportación y para el
consumointerno de país.

La Compañía en 1998 es adquirida principalmente por Cartones América International Limited, formando
parte del Grupo de empresas “Cartones América S.A.”, que se dedica principalmente a la producción,
distribución y comercialización de productos de cartón corrugado. Ver Nota8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compañía
extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza 108 empleados en cada año,
que se encuentran distribuidos en las diferentes áreas de la Compañía.

Situación financiera mundial -

Enel último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economíadel país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacerfrente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas conel fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablementela
evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos las
operaciones de la Compañía, tales como: Restricción de importaciones y salvaguardias arancelarias.

Aprobación de estados financieros

Losestados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. por el año terminadoel 31 de diciembre de
2014, han sido emitidos con la autorización de fecha 25 de marzo de 2015 del Gerente General de la
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.
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2.1

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentesal 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting

Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registró al costo atribuido en la adopción de NIFF.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSAS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Aplicación obhgatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF Enmiendarelativa a la adquisición de una participació nen una operación conjunta 1de enero 2016

"Acuerdos conjuntos”.

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con los métodos de depreciación y 1de enero 2016

amortización.

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu Ide enero 2016

inclusión como parte delrubro "Propiedades, planta y equipo".

NIF JO y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor y su 1de enero 2016

asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimo nia] proporcional (VPP) Ide enero 2016

para la valoración de inversiones.
NIF 14 Publicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIF S Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación

de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016

porbeneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clanfican lo relacionado con la información reveleda en elreporte interino y 14e julio 2016
las referencias incluidas en elmismo.

NIF 5 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1de enero 2017

con los clientes ”,esta norma reemplazará a la NIC 11y 18.

NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros ”, versión completa, 1de enero 2018

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generará un impactosignificativo en los estados financieros en el año de su aplicacióninicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera

(1)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones quecalifican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.
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2.4

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de gananciasy pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito
parael cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros únicamente en la
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”.

Deigual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros”.

Lascaracterísticas de los activos y pasivos financieros se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados enel estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del
Estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el Estado desituación financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del Estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situación financiera a la fecha
de la negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo

atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo;

siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos

comose describe a continuación:
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1

Gi)

Gii)

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
porla venta de productos (cartón corrugado). Si se esperan cobrar en un año o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generanintereses y se liquidan hasta en 9odías.

Debido a que la Compañía vende su producción a un plazo de hasta 90 días, se
comienzaa realizar análisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productos (cartón corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperación son de hasta 90 días.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleadosy terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1)

iD
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Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo
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iii) Cuentas por pagar, proveedoresy otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

iv) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas en años
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
interesesy se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional CransaS.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de

descuentosatribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la

importación.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
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la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos,es
calenlada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo y considera valores
residuales.

Los repuestosa ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la producción y que tienen una
duración mayor a un año se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equiposy se
deprecian en la vida útil del equipo o maquinaria asignada

Loscyreles queutiliza la Compañía para la impresión en sus cajas de cartón corrugado, al tener una
duración mayor a doce mesesseclasifican dentro de propiedades,planta y equipos.

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadassi es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Muebles y enseres 10-12

Equiposde oficina 8-10

Maquinaria y equipo 25-30

Equipos de computación 3-5

Vehículos 5
Edificaciones 16-20

Cyreles 5

Repuestos may ores 5

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

(a) Programas informáticos

Loscostos asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto a

medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseño y

realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables y únicos y susceptibles de

ser controlados por la Compañía se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente

atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informáticos incluyen los gastos del

personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.
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Los costos de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas útiles estimadas que no superanlos cinco años.

(b) Licencias

Las licencias para programas informáticos adquiridas se capitalizan en función de los costos
incurridos para su adquisición y para poner en condiciones de uso el programa específico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas útiles estimadas de entre tres y cinco años.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuestoa la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
departidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoceen otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoala renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de 22% (2013: 22%) delas utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyo

valor es calculado en función delas cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del

anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma

querige la devolución deeste anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasastributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestosdiferidos activos que se generen de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y
corresponden principalmentea:

D La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos,los gastos de administración o de ventas, en función dela labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iD Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS-

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal, y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de

beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación dela relación laboral por

desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo. En el año 2014,la tasa de descuento Promedio (bonos del
gobierno)utilizada por los actuarios independienteses del 8.68% anual (2013: 8.68%).

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el período en
el que surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Provisiones corrientes

Enadición a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (1)
la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha
estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la

Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar

la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos

otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia

la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega

de sus productos al compradory en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantieneel derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los

mismos.

La Compañía genera sus ingresos por la venta de cartón corrugado principalmente en el territorio

ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varían en gramaje, colory tipo defibra, productos

que son vendidos y comercializadosa clientes bajo pedido.
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Distribución de dividendos

Ladistribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúanal cierre de cadaaño.

. Impuestoa la renta diferido: La Compañíaharealizadola estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

. Adicionalmente, basada en las nuevas disposiciones tributarias vigentes a partir del 2015 en la que
no se permite la deducción de la depreciación de los reavalúos que la Compañía realizó de sus
propiedades, plantas y equipos por adopción de NITE;al cierre del año 2014 la Administración de la
Compañía procedió a registrar el pasivo por impuestos diferidos originados en la adopción NIIF ya
que en ese periodo se considera no deducible a los gastos de depreciación por reavalúos.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compañía que participa en los mercadoslocales y del exterior,

por lo que su operación está relacionadaa varios factores comola evolución en el precio de las materias

primas,al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente,las actividades de la Compañía están

expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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Laspolíticas de Administración del riesgo financiero de Corrugadora Nacional CransaS.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta formase
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

4.1 Factores de riesgo operacional

Lacalidad de los productos, el bienestar del personal, la protección ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A, Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía adoptó los
procedimientosy controles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de
materias primashastala distribución de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compañía para obtener el producto terminado es principalmente
papel, producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compañía y el Grupo CAMEtienen una
participación pocosignificativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos
factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las
condiciones económicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la
capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos
sustitutos y el factor climático que puede afectar la producción de esta materia prima. A nivel de Grupo
se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta y equipos

Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad de
negocio de la Compañía en concordancia con normasy estándares definidos a nivel del Grupo CAME.

El objetivo de la gestión de riesgos operacionaleses proteger, de maneraeficiente y efectiva a
lostrabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compañía y la marcha de los negocios en
general.Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevención de accidentes, pérdidas
ycoberturas de seguros. El trabajo en prevención de pérdidases sistemático y se desarrolla
segúnpautas preestablecidas.

La Compañía mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir susprincipales riesgos.Una parte
significativa de los riesgos están razonablemente cubiertos mediantetransferencia a compañías de
seguros. Los riesgosasociadosa las actividades operacionales de los negocios son reevaluados
permanentemente paraoptimizar las coberturas, según las ofertas competitivas del mercado. En
general, las condiciones delímites y deducibles de las pólizas de seguros, se establecen en función de
las pérdidas máximasestimadas para cada categoría de riesgo y de las condiciones de oferta de
coberturas en el mercado.

Latotalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (construcciones,
instalaciones,maquinarias, etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por
pólizas deseguros a su valor de reposición.
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c) Riesgos por condiciones políticas y económicas en los países donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

Latotalidad de propiedades, planta y equipos están localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor parte
de sus ventas 69% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 31% restante están destinados a países
de la Región Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términosrelevantes de
las condiciones económicas de Ecuador. La evolución futura de la economía ecuatoriana podría tener
efectos adversos en la condición financiera de la Compañía. Han existido y/o se están estudiando
modificaciones a las políticas de comercio exterior, tributarias y otras regulaciones con efectos en la
economía. La Administración se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad y costos de suministros de insumosy servicios.

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A, involucra una completa logística en
la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumosy servicios es fundamental para
mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. está regulada por normas medioambientales en Ecuador, la
Compañía se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestión empresarial.
Esto le ha permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislación ambiental aplicable, de
modotal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

4.2 Factores de riesgo financiero

Lapolítica de gestión de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinadaa través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada porlas políticas locales adoptadas para hacer frente a
problemas específicos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Lasdirectrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados se permite sólo para
gestionar la exposición de los flujos de efectivo, partidas del balance de situación financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo Came.
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

a) Riesgos de cambio

Corrugadora Nacional Cransa $.4. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en monedalocal (Dólar de los Estados Unidos de América).
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Desdeel puntode vista financiero,la política de la Compañía requiere que todas las líneas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda local de la Compañía,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compañías relacionadas han sido
en monedalocal para no tener una exposición al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Elriesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasasfijas expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,la *
Compañía calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

c) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancose instituciones
financieras, así como dela exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
institucionesfinancieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la
empresa.
Nose excedieronlos límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera que la
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes, adicionalal registro de la
provisión de la cartera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compañía, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediantela revisión y evaluación
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantías, que cubren en conjunto, prácticamentela totalidad de las ventas
de exportación y partede las ventaslocales.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace un análisis de los clientes a través de compañías calificadoras de

riesgos.

d) Riesgos de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para

administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un

período de doce meses.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía ha operado en los últimos años sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantías de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compañía.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupadosdel periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentesal cierre de cada año,clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestosa la salida de divisas a
pagarse en el futuro no traídos a valor presente).

Menos de 1 Entre2y 5

Al 31 de diciembre de 2014 año años

Préstamos de entidades financieras 5,421,462 715,071

Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 2,621,728 -

Entidades relacionadas 4,222,970 -

12,266,160 715,071
———ÁEgARmmmá]

Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos de entidades financieras 6,517,938 813,672
Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,893,741 -

Entidades relacionadas 2,625,836 -

14,037,515 813,672=>

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propósito de generarutilidades, beneficios a otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 201

Préstamos de entidades financieras corto plazo 5,163,100 6,205,803
Préstamos de entidades financieras largo plazo 674,029 779,903
Cuentas por pagar a proveedores 1,903,086 4,231,719

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4,021,876 2,500,796

Total préstamos de entidades financieras y cuentas por pagar (1) 11,762,091 13,718,221

Menos: Efectivo y Equivalente de efectivo (96,808) (879,086)

Deuda neta 11,665,283 12,839,135

Total patrimonio 5,563,064 6,430,484
Capital total 17,228,347 19,269,619
Ratio de apalancamiento 68% 67%

(1)  Seconsideran los préstamos y cuentas por pagar a entidades financieras a corto y largo plazo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio:

2014 2013
 

Corriente No corriente Corriente

Activos financieros medidosal costo

Nocorriente

 

Efectivo y equivalentes de efectivo (excepto caja) 96,508 - 879,086 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentaspor cobrar comerciales 5,491,722 - 5,583,496 -

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas 1,441,230 - 2,237,876 -

Cuentaspor cobrar a entidades relacionadas 157,315 - 307,650 -

Otras cuentas por cobrar 116,137 - 118,740

Total activos financieros 7,302,912 - 9,126,848 -
 

Pasivos finanacieros medidos al costo

 

amortizado
Préstamos de entidades financieras 5,163,100 674,029 6,205,803 779,903

Cuentas por pagar de entidades relacionadas 4,021,876 - 2,500,796 -

Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas

por pagar) 2,531,153 7 4,803,167 -

Total pasivos financieros 11,716,129 674,029 13,509,766 779,908
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidadesrelacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relación a los préstamos de entidades financieras y a/de compañías relacionadas,el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos están contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2014

Efectivo en caja 300

Bancos locales 96,508

Inversiones a corto plazo -

96,808

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Composición:

2014

Clientes nacionales (1) 5,983,281

Provisión por deterioro de cartera (491,559)

5,491,722

(0D  Verantigiiedad de cartera a continuación:

2014

Cartera corriente 5,462,842

Cartera vencida (a) 520,439

5,983,281

(a) La Administración de la Compañía analiza la probabilidad de cobrabilidad delos clientes que tienen

300

377,537

501,249

879,086

201

6,080,730

(497,234)

5,583,496

201

5,556,766
523,964

6,080,730

másde 90 días de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que están

en procesosjudiciales y que son dedifícil recuperación.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento de la provisión por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2014 2013

Saldoinicial 497,234 486,031

Provisión del período, neta (5,675) 11,203

491,559 497,234

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con
entidadesrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

Sociedad Relación Transacción 204 208
Compras
Cartones América S.A. (Came) Accionista Compra de inventaios 3,9224 2,649,682
Papelera delSurS.A.—Penú Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 2791666 4,080,161

674.078

Exportación de desperdicios, materiales de
fabricación ycONnveyors

Cartones América S.A, (Came) Accionista “Venta de productos 93,342 391731

“YC. Venezolana de Cartones Corrugados S. A. Entidad del Grupo Carne Venta de productos - -

  

e1
Anticipo yprestamos recibidos

Cartones América S.A. (Came) Accionista Prestamo recibido - -

Cartones América S.A. (Came) Accionista Ouos - 3,900

Anticipos yprestamos entregados
Papelera delSur S.A.—Perú (D Entidad delGrupo Came Intereses - 66,361
hpaco S.AIC. (2) Entidad delGrupo Came Préstamo - 300,000

hipaco S.AIC. (2) Entidad delGrupo Came —htereses 69,322 63,930

69,322 430291

(1D Corresponde a renovación de préstamos entregados a Papelera del Sur S.A. e Inpaco S.A.I.C.,
compañías del Grupo Came.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a continuación:

Sociedad Relación Transacción 2014 20B

porcobrar
Cartones América S.A.(Came)(3) Entidad delGrupo Came Venta de productos US$ - 307,650
VCC - Venezolana Entidad del Grupo Came Gastos Varios US$ - -

- 307,650
Préstamos porcobrar
Papelera del SurS.A. (1) Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado US$ - 700,000
Iinpaco S.ALC. (1) Entidad delGmupo Came Préstamo otorgado US$ 1441230 1441232
Papelera del SurS.A. (1) Entidad del Grupo Came Intereses US$ - 8,653
Inpaco S.A.LC. (1) Entidad delGrupo Came Intereses US$ 157,315 87.991

=1598,545_ _2237,876_

porpagar
Cartones América S.A.(Came)(2) Entidad delGmpo Came Compra de materias primas US$ 1350,906 1421358
Papelera delSurS.A.(2) Entidad del Gmpo Came Compra de matenas pnmas US$ 2,663,570 1072,038
Cartones América S.A.(Came)(2) Entidad delGmpo Came Otros US$ 7400 7,400

4,021876 2,500,796

(1 Elsaldo a préstamos otorgados a Papelera del Sur S.A del Perú el cual devenga una tasa de interés del
5% anual e Inpaco S.A.L.C. el cual devenga una tasa de interés del 4.6% y 5.25% anual, con
vencimientos en el año 2015

(2) Corresponde a cuentas por pagaroriginadas principalmente por la adquisición de materia prima. En
años anteriores, la Compañía adquirió varios préstamos con varias entidades bancarias con los cuales
principalmente canceló sus deudas con relacionadas.

(3) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por las ventas de desperdicio realizadas a Cartones
América S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial está conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Producción, Gerentes de Ventas y el Jefe de Recursos Humanos.

La remuneración delstaff gerencial durante los años 2014 y 2013 se detalla a continuación:

201 201

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 641,669 665,395
Beneficios sociales a largo plazo 62,425 309,689

704,094 705,084
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministro y repuestos (2)

Productos en proceso

Inventarios en tránsito

(1D Correspondeprincipalmente a bobinasde papel liner.

201

110,630

1,502,700

2,156,327

126,418

588,076

4,484,151

201

172,795
1,883,011

2,135,064

142,273

639,104

4,972,247

(2) Incluye suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la
producción y tienen una duración menor a un año.

Noexisten gravámenesni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composición del gasto por Impuesto la renta:

201

Impuesto a la renta corriente (1): (242,926)

Impuesto a la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (502,740)

Impuesto la renta (745,666)

(Y) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

201

(241,024)

10,084

(230,940)

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014

(Pérdida) Utilidad antes de impuestoa la renta y participación

de trabajadores (121,754)

Participación de trabajadores -

Utilidad antes de impuestoa la renta (121,754)

Más- gastos no deducibles (1) 220,488

Basetributaria 98,734

Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado (2) 21,721

Anticipo mínimo de Impuestoa la renta (2) 242,926

Impuestoa la renta corriente definitivo (2) 242,926

Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (514,778)

Crédito tributario generado por impuestoa la salida de dividas

ISD (404,490)

(Saldo a favor del contibuyente) (676,342)

2013

332,069

(49,810)

282,259

318,231

600,490

22%

132,108

241,024

241,024

(282,368)

(296,728)

(338,072)

(1) Corresponde principalmente a exceso en la depreciación de activo fijo, jubilación patronal para
personal menos con diez años de servicio y provisiones varias.
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(2) Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta: La Compañía determinóqueel anticipo
mínimode IR parael 2014, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendía a
aproximadamente US$242,926 (2013: US$241,024), monto que superael Impuesto a la renta
expuesto anteriormente por US$21,721 (2013: US$132,108), cuyos valores la Compañía incluyen en
el estado de Resultados como impuestoa la Renta corriente.

Situación fiscal

Los años 2010al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

Legislación sobre precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
O locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en
su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones deactivos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia de

2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuestoa la renta de ese año, y ii)
considerando quelas transacciones son similares a las de años anteriores, considera que no habrá impacto

sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El estudio de precios de transferencia estará
disponible en las fechas que requieren las autoridadestributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacióndela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos;

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios;
Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluaciónde activos fijos;

Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridospor:i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; 1ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos;

+  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o
reaseguros;
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Extensión a 10 añosdel período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país;

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientesa créditos incobrables generados enel ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giro ordinario del negocio;

Se establecela tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobrela utilidad en la
enajenación de accionesy otros derechos representativos de capital;
Se establece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
dormicilio del accionista de la empresa;

Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales;
Mecanismode control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a no deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos
originarán en los siguientes años, entre otros, los siguientes efectos:

Incremento en los gastos no deducibles de Impuesto a la renta relacionadosa los reavalúos de
propiedad, planta y equipo, por la adopción de las Normas Internaciones de Contabilidad NIC y por
ende se podría prever una posible baja en los resultados del 2015.

Segúnlas reformasfiscales realizadas diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos
a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen
reformasal Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, la Administración considera que la depreciación de los reavalúos no será
deducible a partir del 2015, y según las recomendaciones de los Asesores Tributarios , se ha registrado
al cierre el 2014 los pasivos por impuestos diferidos, correspondientes que originaron un efecto en los
resultados del ejercicio 2014 en aproximadamente US$502,740.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos esel siguiente:

201 201

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses - 104,055

Impuestos diferidos pasiv o:
Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (398,685) -
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E] movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

 

 

 

Tm puesto diferido

activo pasivo Total

Al de enero del 2013 93,971 - 93,971

Crédito a resultados por im puestos diferidos 10,084 - 10,084

Al 31 de diciembre del 2013 104,055 - 104,055

Crédito a resultados por im puestos diferidos 21,532 (524,272) (1) (502,740)

Al 31 de diciembre del 2014 125,587 (524,272) (398,685)
 

(1) Corresponde a pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de reavalúos de
propiedades, planta y equipos.
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La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra
a continuación:

(Pérdida) Utilidad del año antes de impuestos

Tasa impositiva vigente

Impuestoa la renta

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal

Más- Gastos no deducibles (permanentes) (1)

Cuadratura por anticipo mínimo de impuesto a la renta (2)
Reversión de impuesto diferido pasivo

Impuestoa la renta

2014

(121,754)

22%

26,786

(551,247)
(221,205)

(745,666)

201

282,259

22%

(62,097)

(59,927)
(108,916)

(230,940)

(1) Incluye principalmentela constitución del pasivo por impuesto diferido por la depreciación de
avalúos.

(2)  Cuadratura debido a queel anticipo mínimo es superior al impuesto a la renta causado. Ver Nota
2.9. Impuesto a la renta corriente.

PRÉSTAMOSDEENTIDADES FINANCIERAS

Composición:

204. Oblgaciones
bancanas y

Valor porción
Insutución bancaria total gorto plazo

Banco Latinoamericano de comercio exterior (1) 333,333 333,333

Banco de la Producción S.A. Produbanco (2) 306,507 306,507
Bancode la Producción S.A.Produbanco (2) 4,000,000 4,000,000
Bancode la Producción S.A. Produbanco (2) 1161736 487,707
Intereses devengados porpagar 35,553 35,553

Saldos al31de diciembre 5,837,129 5,163,100==SÁ
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208 Obligaciones
bancarias y

Valor porción Porción Tasa

Institución bancaria total corto plazo largo plazo anual Vencimiento

Bancolatinoamericano de comercio exterior (1) 666,667 333,333 333,333 3.75% +Libor Noviembre 27, 2015

Banco Internacional (2) 549,857 549,857 - 8.50% Septiembre, 6 2014

Citibank N.A. SucursalEcuador(2) 800,000 800,000 - 8.00% Febrero 17,20M
Bancode la Producción S.A.P rodubanco (2) 694,490 694,490 - 8.24% Septiembre 10,204

Banco de la Producción S.A.Produbanco (2) 696,240 696,240 - 8.77% Septiembre 15,2014

Bancode la Producción S.A.P rodubanco (2) 1453,016 1006,446 446,570 8.95% Abril 27, 2015

Banco dela Producción S.A. Produbanco (2) 336,929 336,929 - 8.50% Junio 27, 2014

Banco dela Producción S.A. Produbanco (2) 1,500,000 1,500,000 - 8.50% Junio 10,2014

Prdoubank Pananma (2) 259,278 259,278 - 5.00% Junio 10,2014

htereses devengados porpagar 29,229 29,229 -

Saldos a131de diciembre 6.985.706 6,205,803 779903

(Y Corresponde a préstamosdestinados a proyectos de instalación de maquinaria y equipo para mejorarel
proceso productivo de la Compañía. Este préstamo está garantizado por el Grupo Came (Casa Matriz) a
través de máquinas y equipos del Grupo. (Ver Nota 8).

(2) Préstamos destinados principalmente a la cancelación de la deuda con la relacionada Cartones América
S.A.y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME(Ver Nota 8).

El pasivo a largo plazo es pagadero comosedetalla a continuación:

2016 533,145

2017 140,884

674,029

PROVEEDORES

Composición:
201 201

Proveedores del exterior

De materia prima 1,014,022 1,873,700

De materiales de fabricación 149,407 69,800

De repuestos 167,153 70,291

Proveedores nacionales

De materia prima 447,718 2,093,659

De materiales de fabricación 94,238 100,021

De repuestos 30,111 23,418

De suministros 437 830

572,504 2,217,928

1,903,086 4,231,719
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Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normalde los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 90 días.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

 

 

 

Pagos,

utilizaciones

Saldo al y otros Saldo al

inicio Incrementos movimientos final

Año2014

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1) 510,712 2,456,300 2,732,852 234,160

Otras cuentas por pagar (2) 571,448 4,800,334 4,743,715 628,067

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal y desahucio (3) 656,103 19,486 7,133 668,456

Año2013

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1) 595,153 2,508,098 2,592,539 510,712

Otras cuentas por pagar (2) 734,718 5,174,896 5,338,166 571,448

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal y desahucio (3) 555,013 163,306 62,216 656,103
 

(Y)  Incluyelas provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, vacacionesy participación de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situación financiera.

(2) Incluyen las provisiones por servicios, mantenimiento, comisiones, servicios, horarios y fletes.

(3) A continuación se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provisión de

jubilación patronal y desahucio:
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Jubilación patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013

BALANCE GENERAL

Reservas acumuladas registradas al 1 de enero del 2014 516,943 438,172 139,159 116,841
Incrementode reservas por 2014 o costo laboral por servicio 84,007 111,216 8,208 26,634
Costos financieros intereses 3.501 4,634 342 1,110
Costos financieros anterior 17,297 15,427 4,719 4,285
Reversión de reservas trabajadores salidos (84,529) (52,505)__ (21,191) (9,711)
Reservas acumuladasy registradas al 31 de diciembre del 2014 537,219 516,944 131,237 139,159

Provisiones por beneficios sociales 668,456 656,103

Beneficios pagados (105,720) (62,216)

Jubilación patronal Desahucio
201. 201 201 201

BALANCEDE SITUACION

Reservas deducibles del Impuesto a la renta 22,707 45,337 13,269 32,029
Reserva acumulada, trabajadores que cumplen 10 años de tiempo de servicio e 8,528 24,310 (17,143) -

Reservas no deducibles porel año 2013 82,097 85,939 - (6,209)
Reversión de reservas: trabajadores salidos >= 10TS (44,185) (12,793) (4,048) (3,682)
Reversión de reservas: trabajadores salidos < 10TS (40,344) (39,712) -

RESUMEN

Reservas deducibles del Impuesto a la renta 22,707 45,337 13,269 32,029
Reservas deducibles del años anteriores, que deben estar registrada comp provi 195,299 185,619 117,968 107,130

Reservas no deduciblesa la fecha 319,213 285,988 z
537,219 516,944 131,237 139,159

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2014 y 2013 está representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NILE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podrá ser
capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasylas del últimoejercicio
económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía.
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GARANTIAS

La Compañía mantienela política de controlar las garantías otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 están vigentes garantías constituidas por:

2014 2013

a) Garantía aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de

la Administración de Aduanasdel IV Distrito. 3,750,000 3,480,154

b) Hipoteca de garantía abierta sobre maquinaria otorgada a

favor de IFC para avalizar un préstamo destinado a capital
de trabajo propio y de sus relacionadas (Papelera del Sur - 9,275,382

S.A, Cartones América S.A. y Venezolana de Cartones

Corrugados).

c) Hipoteca de garantía abierta sobre Terreno y Edificio

otorgada a favor de Produbanco para avalizar un préstamo
: : : : 4,844,990

destinado a capital de trabajo propio.

Total Garantías 8,594,990 12,755,536
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de materias primas

Materiales de fabricacion repuestos

Servicios

Gastos del personal (1)

Depreciaciones

Comisiones

Participación laboral

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Fletes y transporte

Gastosde viaje

Otros menores

2013

Costo de materias primas

Materiales de fabricacion repuestos

Servicios

Gastos del personal (1)

Depreciaciones

Comisiones

Participación laboral

Mantenimientoy reparaciones

Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

 

 

 

 

Costo de

productos Gastos de Gastos de

vendidos ventas administración Total

14,843,638 - - 14,843,638

1,667,042 - - 1,667,042

1,063,383 21,257 54,730 1,139,370
1,312,004 458,507 685,789 2,456,300

736,521 2,156 59,380 798,057
159,586 504,130 - 663,716

210,602 - 17,901 228,503

27,388 11,754 412,219 451,361

- 645,180 - 645,180

10,105 7,085 24,802 41,992

147,035 217,422 227,302 591,759

20,177,304 1,867,491 1,482,123 23,526,918

Costo de

productos Gastos de Gastos de

vendidos ventas administración Total

17,276,487 - - 17,276,487

1,907,736 - - 1,907,736
1,052,809 29,719 69,786 1,152,314

1,370,758 423,223 714,116 2,508,097

780,922 3,101 57,310 841,333

245,379 602,764 - 848,143
37,392 3,740 8,678 49,810
206,011 151 13,977 220,139

9,282 6,116 437,216 452,614

- 703,424 - 703,424
2,068 7,131 30,946 40,145

283,117 204,009 247,239 734,365

23,171,961 1,983,378 1,579,268 26,734,607
 

Incluye principalmente: sueldosy salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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19.

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entreel 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieranrevelación.

*ERAK
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