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INFORME DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores accionistas

Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Quito, 18 de marzo de 2014

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Corrugadora Nacional Cransa S.A., que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 18 de marzo de 2014

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Corrugadora Nacional CransaS.A. al 31 de
diciembre de 2013 y el desempeño de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF).
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 879,086 1,191,429

Cuentas por cobrar comerciales 7 5,583,496 5,735,771

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 8 307,650 229,189

Préstamospor cobrar relacionadas 8 2,237,876 2,792,568

Otras cuentas por cobrar 118,740 143,475

Impuestos por recuperar 11 338,072 -

Inventarios 9 4,972,247 4,074,548

Total activos corrientes 14,437,167 14,166,980

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 7,503,825 8,197,838
Activos intangibles 1,518 4,223

Activos disponibles para la venta 11,127 11,127

Impuesto diferido 11 104,055 93,971

Total activos no corrientes 7,620,525 8,307,159

Total activos 22,057,692 22,474,139

 

Gerénte General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Préstamosentidades financieras

Cuentaspor pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentaspor pagar

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos entidades financieras

Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas y otros

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados
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14

15

16

16

201

6,205,803

4,231,719

2,500,796
571,448
170,724

510,712

14,191,202

779,903
656,103

1,436,006

15,627,208

1,081,880

588,615

—4759,989
6,430,484

22,057,692

 

 

5,558,219
3,110,119

895,830
734,717
191,009

90,375
595183

11,175,422

4,364,539

3551013

4,919,552

16,094,974

1,081,880

451,587

4,845,698

6,379,165

22,474,139

     



CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos 18

Utilidad bruta

Gastos operacionales

De venta 18

De administración 18

Otros, neto

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuestoa la renta 11

Utilidad neta y resultado integral del año

2013

27,686,827

(23,171,961)

4,514,866

(1,983,378)

(1,579,268)

32,271

984,491

2,329

(704,561)

282,259

(230,940)

51,319

 

27,500,003

(22,287,690)

5,212,313

(1,802,455)

(1,415,135)

53,043

2,047,766

8,604

(915,942)

1,140,428

229,856

1,370,284
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE CAMBIOSENEL PATRIMONIO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados

Poraplicación

 

 

inicral

Capitalsocial Reserva legal de NIF Resultados Total

Saldos al1de de enero de 2012 1081,880 343,274 3,475,414 1,172,600 6,073,168

Resolución de la Junta Generalde Accionistas

celebrada el4 de junio de 2012 - Pago de dividendos - - - (1064,287) (1064,287)

Apropiación de reserva legal - 108,313 - (108,313) -

Utibdad neta y resultado integral delaño - - - 1370,284 1370284

Saldos al31de diciembre de 2012 1081880 451,587 3,475,414 1370,284 6,379,165

Apropiación de reserva legal 137.028 (137,028) :

Utilidad neta y resultado mtegraldelaño 51319 51319

Saldos a131de diciembre de 20B 1081880 588,615 3147544 1,284,575 6,430,484
 

César Díaz
Gerente General
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujode efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 282,259 1,140,428
Más (menos)- cargos (créditos) a resultados que no

representan movimiento deefectivo:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 10 841,333 900,069

Valorresidual de activos dados de baja (intangibles y propiedades) 2,705 49,796
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 7 11,203 23,516
Provisión parajubilación patronal y desahucio 14 163,306 130,816

1,300,806 2,244,625
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 141,072 162,072

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 (78,461) (219,708)
Impuestos por recuperar (338,072) -
Otras cuentas por cobrar 24,735 (67,704)
Inventarios (897,699) 118,023
Cuentas por pagar (Proveedores, entidades relacionadasy otras) 2,563,297 725,051

Impuestos por pagar (20,285) (313,221)
Provisiones (84.441 (105,359

Efectivo generado en las operaciones 2,610,952 2,543,788

Pago de beneficios empleados 14 (62,216) (32,310)
Pago deintereses por préstamos obtenidos de entidades financieras (522,870) (632,840)
Pago impuestosa la renta (331.399: (211,687)

Efectivo neto provisto porlas actividades operacionales 1,694,466 1666,951

Flujo de efectivo delas actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, planta y equipo 10 (147,320) (251,975)
Préstamos concebidos a entidades relacionadas (730,291) (4,668,219)

Cobro de intereses por préstamos concebidos a entidades relacionadas 84,983 34,419

Cobro de préstamos concebidos a entidades relacionadas 8 1,200,000 2792568

Efectivo neto provisto por (utilizado en)las actividades de inversión OL (2,093,207)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamosobtenidos de entidades financieras 1,500,000 5,800,000
Pago de préstamos obtenidos de entidades financieras (3,914,181) (3,938,236)
Pagode dividendos ss (1,064,287)

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades

de financiamiento RD TA

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (312,343) 371,221

Efectivo y equivalentes deefectivo al inicio del año 6 1,191,429 820,208

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 1,191,429   
Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los
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1.1

1.2

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarsea la
producción y venta de cajas de cartón corrugado, destinadas para productos de exportación y para el
consumo interno de país.

La Compañía es poseída principalmente por Cartones América International Limited, localizada en
Colombia, la cual forma parte del grupo de empresas Cartones América S.A., que se dedica principalmente
a la producción y comercialización de cajas de cartón corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compañía
extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Aprobación de estados financieros

Losestados financieros de Corrugadora Nacional CransaS.A. por el año terminadoel 31 de diciembre de
2013, han sido emitidos con la autorización de fecha 17 de marzo de 2014 del Gerente General de la
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (LASB) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registró al costo atribuido en la adopción de NHF.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiereel uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los
montos estimados por la Administración.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para
Norma Tupo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIC 27 Enmienda, 'Estados financieros separados'- Incluye la definición de una entidad de inversión e agrega

una excepción para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversión. 1de enero del204

NKC 32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requermientos para
. 5 5 5 4 . 1de enero del2014

compensación de activos y pasivos financieros en elestado de situación financiera.

NIC 36 Enmienda, 'Deterioro del valor de los activos'- Modifica la información a revelar sobre elimporte ld del2014

recuperable de activos no financieros alineándolos conlos requerimientos de NIF 13. e enero de
NK 39 Enmienda, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”- Establece determinadas

condiciones que debe cumplir la no vación de derivados, para permitircontinuarcon la contabilidad de 1de enero del2014

cobertura.

Enmienda, “Propiedades de Inversión”. Aclara que se requiere juicio para determnisarsila adquisición

NIC 40 de las propiedades de versión constituye la adisión de un activo.

NIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consolidados'- Definición de entidad de inversión yexcepción para
- L4 io mi 4 , 5 1de enero del 204

<consoldarciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversión..

NIF 2 Enmienda, 'nfo mación a revelar sobre participaciones en otras entidades ' - Nuevos requerimientos
. . , , . 1de enero del204

de información a revelar relativos a entidades de inversión.

NIF 13 Enmienda, Medición del valorrazonable”,Se aclara que la excepción de cartera en la NIF 13, que

permite a una entidad a medirelvalorrazonable de un grupo de activos y pasivos financieros porsu
importe neto,aplica a todos los contratos (incluyendo a contratos no financieros) dentro del

alcance de NIC 39 o NIF 9.

NIF 9 Instrumentos financieros'- Especifica la clasificación y medición de activos y pasivos financieros. 1de enero del2015

CINIF21  Gravámenes'- Definición yreconocmiento de gravámenes. 1de enero del2014

1de julio del 2014

La Administración estima que la adopción de las enmiendasa las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generará un impactosignificativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.
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2.3

2.4

CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen enel estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento”y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito
parael cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

A] 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compañía mantuvo activos financieros únicamente en la
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros”.

Lascaracterísticas de los activos y pasivos financieros se explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el Estado de situación financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del Estado de situación financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situación financiera a la fecha
de la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DÉ DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos
comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0

(1)

(id)

Gv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadosporclientes
porla venta de productos (cartón corrugado). Si se esperan cobrar en un año o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas seregistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan interesesy se liquidan hasta en 90 días.

Debido a que la Compañía vende su producción a un plazo de hasta 90 días, se
comienza a realizar análisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productos (cartón corrugado). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperación son de hasta 90 días.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleadosy terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

)
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Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
deinterés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un año o menosse clasifican como pasivoscorrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.



2.5

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Losintereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros.

ii) Préstamos de entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

li) Cuentas porpagar, proveedoresy otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedoreslocales o del exterior en el curso normalde los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

iv) Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por comprasde inventario, activos fijos y deudas adquiridas en años
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
interesesy se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional CransaS.A. establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional CransaS.A.transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se ban liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución.
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades, planta y equipos

Laspropiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada enla vida útil estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores
residuales.

Losrepuestosa ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la producción y que tienen una
duración mayor a un año se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, plantay equipos y se
deprecian en la vida útil del equipo o maquinaria asignada

Los cyreles queutiliza la Compañía para la impresión en sus cajas de cartón corrugado, al tener una
duración mayor a doce meses seclasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadassi es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Muebles y enseres 10-12

Equiposde oficina 8-10

Maquinaria y equipo 25-30

Equipos de computación 3-5

Vehículos 5

Edificaciones 16-20

Cyreles 5

Repuestos may ores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros

ingresos o egresos no operacionales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos intangibles

(a) Programasinformáticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseño y
realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables y únicos y susceptibles de
ser controlados por la Compañía se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan comoparte de los programasinformáticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas útiles estimadas que no superan los cinco años.

(b) Licencias

Las licencias para programas informáticos adquiridas se capitalizan en función de los costos
incurridos para su adquisición y para poner en condiciones de uso el programaespecífico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas útiles estimadas de entre tres y cinco años.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al montoen el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras deefectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

A] 31 de diciembre de 2013 y de 2012 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuestoala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoceen otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A,

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables,la cual se reduceal 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

El ejercicio fiscal 2013 se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimode
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestablece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo:Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

1 La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administración o de ventas, en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iD) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

iv) Otrasprovisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS-
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal, y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación dela relación laboral por
desahuciosolicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo. En el año 2013,la tasa de descuento Promedio (bonos del
gobierno)utilizada por los actuarios independientes es del 8.68% anual (2012: 8.68%).

Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación,entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el período en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional CransaS.A.

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional CransaS.A.registra provisiones cuando (i)
la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,
(iD) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha
estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligación.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La Compañía genera sus ingresos por la venta de cartón corrugado principalmenteenel territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varían en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin

embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio - Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.
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. Adicionalmente, a partir del 2012 la Administración de la Compañía, basada enel criterio de sus
asesorestributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la
deducción de la depreciación de los reavalúos que la Compañía realizó de sus propiedades, plantas y
equipos, por adopción de NIIFy por tanto procedió al cierre del año 2012 a reversar el pasivo por
impuestos diferidos originados en la adopción NIIF ya que se considera deducible a los gastos de
depreciación por reavalúos.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa S.A. es una compañía que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operación está relacionada a varios factores como la evolución en el precio de las materias
primas, al tipo de cambioy a las tasas de interés. Adicionalmente,las actividades de la Compañía están
expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Laspolíticas de Administración del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la protección ambientaly la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América”al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía adoptó los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de
materias primas hasta la distribución de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compañía para obtener el producto terminado es principalmente papel,
producto considerado como un commodity, cuyos precios dependen de las condiciones prevalentes en
mercados internacionales, en los cuales la Compañía y el Grupo CAMEtienen una participación poco
significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos factores destacan las
fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las condiciones económicas de
Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la capacidad instalada de la industria, el
nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos sustitutos y el factor climático que puede afectar la
producción de esta materia prima. A nivel de Gruposerealiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar
el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta y equipos

Losriesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad de
negocio de la Compañía en concordancia con normasy estándares definidos a nivel del Grupo CAME,
El objetivo de la gestión de riesgos operacionales es proteger, de maneraeficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compañía y la marcha de los negocios en general. Para
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ello, se administran en formaequilibrada medidas de prevención de accidentes, pérdidas y coberturas de
seguros. El trabajo en prevención de pérdidas es sistemático y se desarrolla según pautas preestablecidas.

La Compañía mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir sus principales riesgos.Una parte
significativa de los riesgos están razonablemente cubiertos mediante transferencia a compañías de
seguros. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son reevaluados
permanentemente para optimizar las coberturas, según las ofertas competitivas del mercado. En general,
las condiciones de límites y deducibles de las pólizas de seguros, se establecen en función de las pérdidas
máximas estimadas para cada categoría de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el
mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (construcciones, instalaciones, maquinarias,
etc.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos porpólizas de seguros a su valor de
reposición.

c) Riesgos por condicionespolíticas y económicas en los países donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos están localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor parte de
sus ventas 67% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 33% restante están destinados a países de la
Región Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términosrelevantes de las
condiciones económicas de Ecuador. La evolución futura de la economía ecuatoriana podría tener efectos
adversos en la condición financiera de la Compañía. Han existido y/o se están estudiando modificaciones
alas políticas de comercio exterior, tributarias y otras regulaciones con efectos en la economía. La
Administración se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad y costos de suministros de insumosy servicios

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completalogística en la
cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumosy servicios es fundamental para
mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional CransaS.A. está regulada por normas medioambientales en Ecuador, la Compañía
se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestión empresarial. Esto le ha
permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislación ambiental aplicable, de modo tal que
el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

4.2 Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa 5.4. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada porlas políticas locales adoptadas para hacerfrente a
problemasespecíficos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados se permite sólo para
gestionar la exposición delos flujos de efectivo, partidas del balance de situación financiera,
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componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo Came.
Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programageneral de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

a) Riesgos de cambio -

Corrugadora Nacional CransaS.A. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las
comprasy ventasrealizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en monedalocal (Dólar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero,la política de la Compañía requiere que todaslas líneas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda local de la Compañía,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compañíasrelacionadas han sido
en monedalocal para no tener una exposición al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compañía calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

c) Riesgos de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones
financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera que la
Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes, adicional al registro de la
provisión de la cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compañía, y
portanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revisión y evaluación
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantías, que cubren en conjunto, prácticamentela totalidad de las ventas
de exportación y parte de las ventas locales.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace un análisis de los clientes a través de compañías calificadoras de
riesgos.

d) Riesgos de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
período de doce meses.

La Compañía ha operado en los últimos años sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamosa través de entidades financieras. Las garantías de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compañía.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas
agrupados del periodo remanentea la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuación se muestran los pasivos financierosvigentes al cierre de cada año,clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestosa la salida de divisas a
pagarse en créditos con relacionadas).

Menosde 1 Entre 2 y 5

Al 31 de diciembre de 2013 año años

Préstamos con entidadesfinancieras 6,517,938 813,672
Cuentas por pagar

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,893,741 -

Entidades relacionadas 2,625,836 -

14,037,515 813,672

Al 31 de diciembre de 2012

Préstamos con entidades financieras 6,180,324 4,664,506

Cuentas por pagar

Proveedoresy otras cuentas por pagar 3,935,413 -

Entidades relacionadas 940,621 -

11,056,358 4,664,506

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propósito de generarutilidades, beneficios a otros grupos de

interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueronlos siguientes:

 

2013 2012

Préstamos a entidades financieras corto plazo 6,205,803 5,558,219
Préstamos a entidades financieras largo plazo 779,903 4,364,539
Cuentas por pagar - proveedores 4,231,719 3,110,119
Cuentas por pagar - entidades relacionadas 2,500,796 895,830

Total préstamos a entidades financieras y cuentas por pagar a
relacionadas(1) 13,718,221 13,928,707
Menos: Efectivo y Equivalente de efectivo (879,086) (1,191,429)
Deuda neta 12,839,135 12,737,278
Total patrimonio 6,430,484 6,379,165
Capital total 19,269,619 19,116,443

Ratio de apalancamiento 67% 67%

(1) Se consideran los préstamos y cuentas por pagar a entidades financieras a corto y largo plazo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

2013 2012
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y Equivalentes de efectivo 878,786 - 1,191,129 -

Activosfinancieros medidosal costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 51583,496 - 5,735,771 -
Préstamos por cobrar a entidades relacionadas 2,141,232 - 2,741,232 -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 404,294 - 280,525 -

Otras cuentas por cobrar 118,740 143,475

Total activos financieros 9,126,548 - 10,092,132 -

Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado

Préstamos de entidades financieras 6,205,803 779,903 5,558,219 4,364,539
Cuentas por pagar de entidades relacionadas 2,500,796 - 895,830 -
Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas

porpagar) 4,803,167 - 3,944,836 -

Total pasivos financieros 13,509,766 7791903 10,298,885 4,304,539
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en líbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relación a los préstamos de entidadesfinancieras y a/de compañías relacionadas,el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos están contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

201 2012

Efectivo en caja 300 300

Bancoslocales 377,537 691,129

Inversiones a corto plazo 501,249 500,000

879,086 1,191,429

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

201 2012

Clientes nacionales(1) 6,080,730 6,221,802

Provisión por deterioro de cartera (497,234) (486,031)

5,583,496 5,735,771

(Y  Verantigiiedad de cartera a continuación:
2013 2012

Cartera corriente 5,556,766 5,718,699

De 91a 120días de vencido 38,269 24,439

De 121 a 180 días de vencido 101,057 53,913

De 181 a 360 días de vencido 85,898 51,155

Días vencidos superiores a un año 78,893 107,114

Clientes considerados de díficil cobro 219,847 266,482

6,080,730 6,221,802

La Administración de la Compañía analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que alcanzan los

go días de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que están en procesos

judiciales.
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El movimiento de la provisión por de deterioro de cartera, es el siguiente:

201

Saldo inicial 486,031

Provisión del período, neta 11,203

497,234

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 Sociedad Relación Transacción 2013 2012
'mpra:

Cartones América S.A. (Came) Accionista Compra de inventarios 2,649,682 3,564,263
Papelera del Sur S.A. — Perú Entidad del Grupo Came Compra de inventarios 4,080,161 1,125,773

E ión licios, material

fabricación y conveyors

Cartones América S.A. (Came) Accionista Venta de productos 391,731 302,785
V.C.C. Venezolana de Cartones Corrugados $.A. Entidad del Grupo Came Venta de productos - 672

1,731 03,457

Divi
Chilempack S.A. Accionista Dividendos pagados - 3,935

Cartones América S.A. (Came) Accionista Dividendos pagados - 1,060,352

1,064,287

tici) rn s recibi
Cartones América S.A. (Came) Accionista Prestamorecibido - 350,000
Cartones América S.A. (Carme) Accionista Otros 3,900 8.913

3.900 358,913

Antici tamos entr
Cartones América S.A, (Came) Accionista Anticipo - 800,000
Papelera del Sur S.A. — Perú (1) Entidad del Grupo Came Préstamo - 700,000
Papelera del Sur S.A. — Perú (1) Entidad del Grupo Came Intereses 66,361 61,964

Inpaco S.A.LC, (2) Entidad del Grupo Came Préstamo 300,000 1,141,232
Inpaco S.A.I.C.(2) Entidad del Grupo Came Intereses 63,930 24,061

430,291 2,727,257

(9 Corresponde a renovación de préstamos entregados a Papelera del Sur S.A. e Inpaco S.A.LC.,
compañías del Grupo Came.
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Composición de los saldos con entidades relacionadasal 31 de diciembre de 2013 y 2012 a continuación:

Sociedad

Cuentas por cobrar

Cartones América S.A. (Came)(3)
VCC - Venezolana

por
Papelera del Sur S.A. (1)
Impaco S.A.T.C. (1)
Papelera del Sur 5.4. (1)
Impaco S.A.L.C, (1)

por
Cartones América S.A. (Came) (2)
Papelera del Sur S.A. (2)
Cartones América S.A. (Came) (2)
Cartones América S.A, (Came) (2)

(1)  Elsaido a préstamos otorgados a Papelera del Sur S.A del Perú el cual devenga una tasa de interés del

Relación

Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Entidad del Grupo Came

Transacción

Venta de productos

Gastos Varios

Préstamo otorgado
Préstamo otorgado
Intereses
Intereses

Compra de materias primas
Compra de materias primas
Intereses
Otras Compras

US$
US$

US$

US$

US$

US$
US$
US$
US$

2013 2012

307,650 228,517
- 672

—297.650_ 229189

700,000 1,600,000

1,441,232 1,141,232
8,653 27,275
87,991 24,061

2,237,876 2,792,568

1,421,358 331,168

1,072,038 559,757

7,400 205
- 4:700

5% anual, la cual ha sido renovada a un año adicional con un vencimiento hasta julio de 2014; e
Inpaco S.A.LC. el cual devenga una tasa de interés del 4.6% anual igualmente con un vencimiento
hasta julio 2014, por lo cual se considera comocorriente.

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisición de materia prima. En
años anteriores, la Compañía adquirió varios préstamos con varias entidades bancarias con los cuales
principalmente canceló sus deudas con relacionadas.

(3) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por las ventas de desperdicio realizadas a Cartones
América S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial está conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Producción, Gerentes de Ventas, Jefe de Recursos Humanos.

La remuneración del staff gerencial durante los años 2013 y 2012 se detalla a continuación:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

Beneficios sociales a largo plazo
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INVENTARIOS

Composición:

201 2012

Productos terminados 172,795 229,676
Materias primas(1) 1,883,011 1,367,075

Materiales de suministro y repuestos (2) 2,135,064 1,693,943

Productos en proceso 142,273 170,039
Inventarios en tránsito 639,104 613,815

4,972,247_ ._ 4,074,548

(DY Corresponde básicamente a papel.

(2) Incluye básicamente suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias
usadas en la producción y tienen una duración menor a un año.

Noexisten gravámenes ni restricciones sobre los inventariosal 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTACORRIENTE Y DIFERIDO

Composición del gasto por Impuesto a la renta:

201

Impuesto a la renta corriente (1): (241,024)

Impuesto a la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (2) 10,084

Impuesto a la renta (230,940)

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagardel estado de situación financiera.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

2012

(374,606)

604,462

229,856

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013

Utilidad antes de impuestoa la renta y participación

de trabajadores 332,069

Participación de trabajadores (49,810)

Utilidad antes de impuesto a la renta 282,259
Más- gastos no deducibles (1) 318,231

Basetributaria 600,490

Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta cálculado (2) 132,108

Anticipo mínimo de Impuestoa la renta (2) 241,024

Impuestoa la renta corriente del año (2) 241,024

Retenciones enla fuente que se realizaron en el ejercicio fiscal (282,368)

Crédito tributario generado por impuestoa la salida de dividas
ISD (296,728)

(Saldo a favor del contibuyente) / Impuesto a la renta a pagar (338,072)

1,341,680

(201,252)

1,140,428

488,294

1,628,722

23%

374,606

257,036

374,606

(284,231)

90,375

(1) Corresponde principalmente a exceso en la depreciación de activo fijo, jubilación patronal para
personal menos con diez años de servicio y provisiones varias.
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(2) Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta: La Compañía determinó que el anticipo
mínimode IR para el 2013, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendía a
aproximadamente US$241,024, monto que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente
por US$132,681, cuyos valores la Compañía incluyen en el estado de Resultados como impuesto a la
Rentacorriente. En el año 2012, el Impuesto a la renta causado se registró de acuerdo con el cálculo

lo quegeneró un valor por US$374,606, superior al valor del anticipo mínimo por US$257,036.

Situación fiscal

Los años 2010 al 2013 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

Legislación sobre precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en
su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones deactivos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basadaen: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia de
2012, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año,y ii)
considerando quelas transacciones son similares a las de años anteriores, considera que no habrá impacto
sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2013. El estudio de precios de transferencia estará
disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2013 2012

Impuestosdiferidos activos:
Impuestodiferido activo que se recuperará después de 12 meses 104,055 93,971

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Ali de enero del 2012

(Cargo) - crédito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciem bre del 2012

Crédito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciem bre del 2013

 

 

Im puesto diferido

activo pasivo Total

101,544 (612,035) (510,491)

(7,573) 612,035 (1) 604,462

93,971 - 93,971

10,084 - 10,084

104,055 - 104,055
 

(1)  Reversión de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de reavalúos de
propiedades, planta y equipos.
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CORRUGADORANACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoyla utilidad antes de impuestos de los años 2013 y 2012 se muestra
a continuación:

 

2013 2012

Utilidad del año antes de impuestos 282,259 1,140,428

Tasa impositiva vigente 22% 23%
Impuesto a la renta (62,097) (262,298)
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal

Más - Gastos no deducibles (permanentes) (59,927) (119,88) (2)
Cuadratura por anticipo mínimo de impuestoa la renta (108,916) (y) -
Reversión de impuesto diferido pasivo - 612,035

Impuestoa la renta (230,940) 229,856

1) Cuadratura debido a que el anticipo mínimo es superior al impuesto a la renta causado. Ver Nota
2.9. Impuesto a la renta corriente,

2) Incluye principalmentela reversión del pasivo por impuesto diferido por la depreciación de avalúos.

PRESTAMOSDEENTIDADES FINANCIERAS

 

 

Composición:

208 Obligaciones

bancarias y

Valor porción Porción Tasa
Institución bancaria total corto plazo largo plazo anual Vencimiento

Banco Latmoamericano de comercio exterior (1) 666,667 333,333 333,333 375% -+Libor Noviembre 27,2015

Banco Ihternacional (2) 549,857 549,837 - 8.50% Septiembre, 6 20M

Citibank N.A. SucursalEcuador(2) 800,000 800,000 - 8.00% Febrero 17, 2014

Bancode la Producción S.A.P rodubanco (2) 694,490 694,490 - 8.24% Septiembre 10, 2014
Bancode la Producción S.A.P rodubanco (2) 696,240 696,240 - 8.77% Septiembre 15, 2014

Bancode la Producción S.A. Produbanco (2) 1,453,016 1006,446 446,570 895% Abril 27, 2015

Banco de la Producción S.A. Produbanco (2) 336,929 336,929 - 8.50% Junio 27,204

Bancodela Producción S.A. Produbanco (2) 1,500,000 1,500,000 - 8.50% Junio 10,204

Prdoubank Pananma (Q) 239,278 259,278 - 5.00% Junio 10,2014
htereses devengados por pagar 29,229 29,229 -

Saldos al31de diciembre 6,985,706 6,205,803

2012

Banco Latinoamericano de comercio exterior (1) 1000,000 333,333 666,667 3.75% +Libor Noviembre 27,2015

Banco Intemacional (2) 1223,306 673,449 549,857 8.50% Septiembre, 6 2014

Citibank NA SucursalEcuador(2) 1200,000 1200,000 - 720% Septiembre, 6 2014

Banco de la Producción S.A. Produbanco (2) 1380,034 1380,034 - 8.95% Septiembre, 10 204

Bancodela Producción S.A. Produbanco (2) 1,359,876 666,209 693,667 8.24% Septiembre, 15 204

Bancodela Producción S.A. Produbanco (2) 1361029 666,087 694,942 8.71% Junio, 10 2014

Bancodela Producción S.A. Produbanco (2) 1,500,000 - 1,500,000 8.50% Junio, 10 2014

Prdoubank Pananma (2) 759,225 499,818 259,406 3.00% Junio, 10 2014

htereses devengados porpagar 134,287 134,287 -

Saldos al31de diciembre 9,922,757 5,558,210 4,364,539
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(1) Corresponde préstamos destinados a proyectos de instalación de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compañía. Este préstamo está garantizado por el Grupo Came (Casa Matriz) a
través de máquinas y equipos del Grupo. (Ver Nota 8).

(2) Préstamos destinados principalmentea la cancelación de la deuda conla relacionada Cartones América
S.A. y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME(Ver Nota 8).

El pasivoa largo plazo es pagadero comose detalla a continuación:

2015 779,903

PROVEEDORES

Composición:
2013 2012

Proveedores del exterior
De materia prima 1,873,700 1,643,660

De materiales de fabricación 69,800 87,120

De repuestos 70,291 80,734

2,013,791 1,811,514
—=—_2 _x>—_—__——

Proveedores nacionales

De materia prima 2,093,659 1,107,701

De materiales de fabricación 100,021 167,414

De repuestos 23,418 22,020

De suministros 830 1,470

2,217,928 1,298,605

4,231,719 3,110,119

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normalde los

negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no

superan los 90 días.
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PROVISIONES

Composición y movimiento:

Año 2013

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1)

Pasivos no corrientes
Jubrlación patronal y desahucxo (2)

Año 2012

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros (1)

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal y desahucio (2)

 

 

 

 

Pagos,

utilizaciones y

otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final

595,153 2,508,098 2,592,539 510,712

555,013 163,306 62,216 656,103

454,644 1,655,657 1,515,148 595,153

456,507 130,816 32,310 555,013
 

(1)  Incluyelas provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones, y participación de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situación financiera.

(2)  Acontinuación se adjunta las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provisión de
jubilación patronal y desahucio:

BALANCE GENERAL
Reservas acumuladas registradas al 1 de enero del 2013

Incrementode reservas por 2013 o costo laboral por servicio

Costos financieros intereses
Costosfinancieros anterior
Reversión de reservas trabajadores salidos
Reservas acumuladasyregistradas al 31 de diciembre del 2013

Provisiones por beneficios sociales

Personal salido (beneficios pagados)
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jubilación patronal
2013 2012

438,172 364,636
111,216 87,080

4,634 3,628
15,427 13,364

(52,505) (30,536)
516,944 438,172

656,103 555,013

(62,2 (32,310)

 

Desahucio

2013 2012

116,841 91,871

26,634 22,215

1,110 926

4,285 3,603

(9711) (2,774)
139,159 116,841
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Jubilación Desahucio
2013 2012 2013 2012

BALANCEDESITUACION
Reservas deducibles del Impuesto a la renta 45,337 32,110 32,029 26,744
Reserva acumulada, trabajadores que cumplen 10 años de tiempodeservicio enel periodo 24,310 - - -
Reservas no deducibles porel año 2013 85,939 3,457 (6,209) -
Reversión de reservas: trabajadores salidos >= 10TS (12,793) 71,962 (3,682) (174)
Reversión dereservas: trabajadores salidos < 10TS (39,712) (30,536) - +

RESUMEN .
Reservas deducibles del Impuesto a la renta 45,337 32,110 32,029 26,744
Reservas deducibles del años anteriores, que deben estar registrada comp provisión 185,619 141,992 107,130 90,097
Reservas no deducibles a la fecha 285,987 264,070 - z

516,943 438,172 139,159 116,841

CAPITAL SOCIAL

El capitalsocial al cierre de 2013 y 2012 está representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podrá ser
capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía.
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GARANTIAS

La Compañía mantienela política de controlar las garantías otorgadas a través de sus cuentas de orden,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 están vigentes garantías constituidas por:

2013 2012

a) Garantía aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de

la Administración de Aduanasdel IV Distrito. 3,480,154 3,560,309

b) Hipoteca de garantía abierta sobre maquinaria otorgada a

favor de IFC para avalizar un préstamo destinado a capital

de trabajo propio y de sus relacionadas (Papelera del Sur
S.A, Cartones América S.A. y Venezolana de Cartones

Corrugados). 9,275,382 9,275,383

12,755,536 12,835,692
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA .

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de materias primas

Materiales de fabricacion repuestos

Servicios

Gastos del personal(1)

Depreciaciones

Comisiones

Participación laboral

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Fletes y transporte

Gastosdeviaje

Otros menores

2012

Costo de materias primas

Materiales de fabricacion repuestos

Servicios

Gastosdel personal (1)

Depreciaciones

Comisiones

Participación laboral

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

 

 

 

 

Costo de

productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas administración Total

17,276,487 - - 17,276,487

1,907,736 > - 1,907,736

1,052,809 29,719 69,786 1,152,314

1,370,758 423,223 714,116 2,508,097

780,922 3,101 57,310 841,333

245,379 602,764 - 848,143
37,392 3,740 8,678 49,810
206,011 151 13,977 220,139

9,282 6,116 437,216 452,614

- 703,424 - 703,424
2,068 7,131 30,946 40,145

283,117 204,009 247,239 734,365

23,171,961 1,983,378 1,579,268 26,734,607

16,293,753 - - 16,293,753
1,831,747 - - 1,831,747
1,165,048 26,321 71,575 1,262,944

1,314,884 411,379 591,662 2,317,925

838,340 2,156 59,573 900,069

226,790 - - 226,790

144,460 18,266 38,526 201,252

184,333 570 18,549 203,452
31,739 620,897 417,110 1,069,746

- 613,076 - 613,076

1,611 10,638 38,413 50,662

254,985 99,152 179,727 533,864

22287690 1802455 1,415,135 25,505,280

Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

RARE
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