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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 18 de marzo de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Corrugadora Nacional Cransa S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafita por los estados financieros

2, La Administracién de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NILF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidén de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentaciéon razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla, Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T (503-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Corrugadora Nacional Cransa S.A.
Quito, 18 de marzo de 2014

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Corrugadora Nacional Cransa S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF),

oy ce wm%é\& v uQPQz‘DV’\
No. de Registro en la Superintendengtia de

Compaiiias: o011

< ——€plga Luiz Malimpensa
Apoderado General
Na. de Licencia Profesional: 17-4649
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 879,086 1,191,429
Cuentas por cobrar comerciales 7 5,583,496 5,735,771
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 8 307,650 220,189
Préstamos por cobrar relacionadas 8 2,237,876 2,792,568
Otras cuentas por cobrar 118,740 143,475
Impuestos por recuperar 11 338,072 -
Inventarios 9 4,972,247 4,074,548
Total activos corrientes 14,437,167 14,166,980
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 7,503,825 8,197,838
Activos intangibles 1,518 4,223 .
Activos disponibles para Ia venta 11,127 11,127
Impuesto diferido 11 104,055 . 93,971
Total activos no corrientes 7,620,525 8,307,159
Total activos 22,057,692 22,474,130

‘/-_—""--._

wiar Diaz icente-Rodero
Gerénte General Contralor
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Préstamos entidades financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos nocorrientes

Préstamos entidades financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservasy otros
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

César Diaz
Gerefite-General
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Nota

12
13

11
14

12
14

15
16
16

201 2012
6,205,803 5,558,219
4,231,719 3,110,119
2,500,706 895,830

571,448 734,717

170,724 191,009

- 90,375

510,712 595,153

14,191,202 11,175,422

779,903 4,364,539

656,103 555,013
1,436,006 4,919,552

15,627,208 16,094,974
1,081,880 1,081,880

588,615 451,587
4,759,989 4,845,698
6,430,484 6,379,165

22,057,692 22,474,139

DSero
Contralor



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 20113 2012
Ingresos por ventas 27,686,827 27,500,003
Costo de productos vendidos 18 (23,171,961) (22,287,690)
Utilidad bruta 4,514,866 5,212,313
Gastos operacionales
De venta 18 (1,983,378) (1,802,455)
De administracién 18 (1,579,268) {1,415,135)
Otros, neto 32,271 53,043
Utilidad operacional 984,491 2,047,766
Ingresos financieros 2,329 8,604
Gastos financieros {704,561) (915,942)
Utilidad antes de impuestoa la renta 282,259 1,140,428
Impuestoa la renta 11 (230,940) 229,856
Utilidad neta y resultado integral del afio 51,319 1,370,284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fin

CésarDiaz Gerente centé Rosero

General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses) '

Resultados acumulados

Poraplicacidn
inicial
Capitalsocial Reserva legal de NTIF Resulados Total
Saldos allde de enero de 2012 1,081,880 343,274 3475414 1,172,600 6,073,168
Resclucién de In Junta Generalde Accionistas
celebrada el4 de junio de 2012 - Pago de dividendes - - - {L064,287) {1064 ,287)
Apropiacién de reserva legal. - ng3B - (108,313 -
Utilidad neta yresultado integral delafio - B - 1,370,284 1370284
Saldos al31de diciembre de 2012 L08L880 451,587 347541 1,370,284 6,379,165
Apropiacién de reserva legal 137,028 (137,028} -
Utilidad neta yresuliado integraldelafio 51319 51315
Saldos al31lde diciembre de 2013 L08 1880 588,615 3475414 1284575 6,430,484

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

o

-

N ~

César Diaz
Gerente General
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

. . Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto ala renta 282,559 1,140,428
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 10 841,333 900,069
Valor residual de activos dados de baja (intangibles v propiedades) 2,705 49,706
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 11,203 23,516
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14 163,306 130,816
1,300,806 2,244,625
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 141,072 162,072
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 (78,461} (219,708)
Impuestos por recuperar (338,072) -
Otras cuentas por cobrar 24,735 (67,7043
Inventarios (897,609) ug,oz23
Cuentas por pagar (Proveedores, entidades relacionadas y otras) 2,563,297 725,051
Impuestos por pagar (20,285) (313,221)
Provisiones (84.441) (105,350}
Efectivo generado en las operaciones 2,610,052 2,543,788
Pago de beneficios empleados 14 {62,216) (32,310)
Pago de intereses por préstamaos obtenidos de entidades financieras (522,871) (632,840)
Pago impuestos a la renta (331.399) {211,687)
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales 1,664,466 1,666,951
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones de propiedades, planta y equipo 10 {147,320) (251,975)
Préstamos concebidos a entidades relacionadas : {730,201} (4,668,219)
Cabro de intereses por préstamos concebidos a entidades relacionadas 84,983 34,419
Cobro de préstamos concebidos a entidades relacionadas 8 1,200,000 2,702,568
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversidén 407,372 (2,093,207)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos de entidades financieras 1,500,000 5,800,000
Pago de préstamos ebtenides de entidades financieras {3.914,181) (3.938,236)
Pago de dividendos - (1,064,287)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento {2.414,181) 797.477
(Disminucidn) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (312,343) 371,201
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ane 6 1,191,429 820,208

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

Cés iaz Gerente
General
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1.1

1.2

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Corrugadora Nacional Cransa S.A. fue constituida el 29 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la
produccién y venta de cajas de carton corrugado, destinadas para productos de exportacién y para el
consumo interno de pais,

La Compaiiia es poseida principalmente por Cartones América International Limited, localizada en
Colombia, la cual forma parte del grupo de empresas Cartones América S.A., que se dedica principalmente
a la produccién y comercializacién de cajas de cartén corrugado. Ver Nota 8.

Debido a su estructura de capital, Corrugadora Nacional Cransa S.A. es considerada como una compafiia
extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la decisién 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de pagar los
impuestos correspondientes.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 17 de marzo de 2014 del Gerente General de la
Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Corrugadora Nacional Cransa S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaififa han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
Propiedad, planta y equipo que se registrd al costo atribuido en Ia adopcién de NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
Ias fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tino de cambio eiercicios jnicindos a pariir de:
NIC 27 Enmienda, 'Estados financieros separades' - Incluye Ia definicién de una entidad de inversién ¢ agrega

una excepcidn para consolidarcientas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversign. lde enero del20K

NIC 32 Enmienda, 'lnstrumentos financieros:presentacién’ - Aclar algunos requerimientos para lde del2014
compensacién de activos ypasivos financieros enelestado de situacién financiera. gnero de
NIC 36 Enmienda, Deterioro delvalorde los actives'-Modifica Ia informacién a revelar sobre ¢limporte
. . . N 1de enero del2014
recuperable de activos no financieros alineéndolos conlos requerimientos de NIF I3,
NIC 39 Enmienda, Istrumenios Financieros: Reconocimiento yMedicién™' - Establece determinadas
condiciones que debe cumplirla novacidn de derivado s, para permitic continuareon Ja contabilidad de 1de enero del2014
cobertura,
Enmienda, Propiedades de liversién”. Aclara que se requiere juicio para determnisarsila adquisicién
NIC 40 de las propiedades de inversidn constituye la adisién de un activo.
NIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consclidados' - Definicién de entidad de inversién yexcepeién para
. N i N . . N lde enero del204
consolidarciertas subsidiarias pertenocientes a entidades de inversi6n..
NIF 12 Enmienda, 'nformacién a revelar sobre participaciones en otras entidades ' - Nuevos requerimisntos
N . : . L : lde enero del20H4
de informacién a revelarrelativos a entidades de inversidn.
NIF 13 Enmienda, Medicién delvalorrazonable”. Se aclara que la excepcitn de cartera en Ia NIIF 13, que

permite a una entidad a medirelvalorrazonable de un grupo de activos ypasivos financieros porsu
importe neto,aplica a todos los contratos (inclivendo a contratos no financieros) dentro del
alcance de NIC 39 o NTF 9.
NIF 9 Instrumentos financieros® - Especifica Ia clasificacién y medicién de activos ypasivos financieros. 1de enero del2015
CINIF 21 Gravimenes'-Definicién yreconocimiento de gravimenes. 1de enero del2014

1de julio del2014

La Administracién estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generar un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaifiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las

fechas de las transacciones.
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2.4

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DE 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depositos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificaci6n de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inictal.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros (inicamente en la
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situaci6én financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados.que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
Activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
Estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el Estado de situacién financiera por préstamos de
entidades financieras, préstamos de entidades relacionadas, proveedores y otras cnentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del Estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa: '

@)

(i)

(iii)

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (cartén corrugado). Si se esperan cobrar en un afic 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se liquidan hasta en go dias.

Debido a que la Compaiiia vende su producecién a un plazo de hasta go dias, se
comienza a realizar anilisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Préstamos por cobrar a entidades relacionadas; Se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de ingresos financieros.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por la venta de productes (cartén corrugada). No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que no generan intereses y sus plazos de recuperacién son de hasta go dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)
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Préstamos de entidades financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas que son las del mercado.

Si se esperan cancelar en un afio ¢ menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.



2.5

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros.

ii)  Préstamos de entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

iii)  Cuentas por pagar, proveedores v otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

iv)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas en afios

anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Corrugadora Nacional Cransa S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar
tedos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se han registrado
provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor del rubro cuentas por cobrar
comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Corrugadora Nacional Cransa S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de cbra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio ponderado. Elvalor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas m4s otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
Ia Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimienfos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores
residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccién y que tienen una
duracion mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equipos y se
deprecian en la vida 1til del equipo o maquinaria asignada

Los cyreles que utiliza la Compafifa para la impresién en sus cajas de cartén corrugado, al tener una
duracién mayor a doce meses se clasifican dentro de propiedades, planta y equipos.

Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a eada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Muebles v enseres 10-12
Equipos de oficina 8-10
Maquinaria v equipo 25-30
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 5
Edificaciones 16 -20
Cyreles 5
Repuestos mayores 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos 0 egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pagina 13 de 38



2.7

2.9

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos intangibles
{a) Programas informdticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables y finicos y susceptibles de
‘ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas ttiles estimadas que no superan los cinco afios,

(b) Licencias

Las licencias para programas informaéticos adquiridas se capitalizan en funcién de los costos
incurridos para su adquisicion y para poner en condiciones de uso ¢l programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas de entre tres y cinco afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

. El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por

impuesto diferido. Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Pigina 14 de 38



2.10

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El ejercicio fiscal 2013 se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

D La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de éste beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponden principalmente a aportes personales y patronales al IESS -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fondos de reserva.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal, y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaijifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinaci6n de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a [a misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente Ia provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo. En el afio 2013, la tasa de descuento Promedio (bonos del
gobierno) utilizada por los actuarios independientes es del 8.68% anual (2012: 8.68%).

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones eubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10 Corrugadora Nacional Cransa S.A. registra provisiones cuando (i)
la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracién, ala fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere: los riesgos y beneficios inherentes a la
prppiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos. '

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de cartén corrugado principalmente en el territorio
ecuatoriano, en tipo de papel Liner o papel Onda, que varfan en gramaje, color y tipo de fibra, productos
que son vendidos y comercializados a clientes bajo pedido.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaififa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se
evaldan al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.
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) Adicionalmente, a partir del 2012 la Administracién de la Compafifa, basada en el criterio de sus
asesores tributarios, considera que Jas nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la
deduccién de la depreciacién de los reavalfios que Ia Compafifa realizé de sus propiedades, plantasy
equipos, por adopcién de NIIF y por tanto procedid al cierre del afio 2012 a reversar el pasivo por
impuestos diferidos originados en la adopcién NIIF ya que se considera deducible a los gastos de
depreciacion por reavaldos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Corrugadora Nacional Cransa 5.A. es una compaiiia que participa en los mercados locales y del exterior,
por lo que su operacién est4 relacionada a varios factores como la evolucién en el precio de las materias
primas, al tipo de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compafiia estan

expuestas a distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracién del riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el camplimiento de los controles
mencionados.

4.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccién ambiental y la rentabilidad son los
principales objetivos que busca el Grupo CAME “Cartones América” al que pertenece Corrugadora
Nacional Cransa S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compafifa adopté los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producci6n, desde la adquisicién de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente papel,
producto considerado como un commoeodity, cuyos precios dependen de las condiciones prevalentes en
mercados internacionales, en los cuales la Compaiiia y el Grupo CAME tienen una participacién poco
significativa y no tienen control sobre los factores que los afecta. Entre estos factores destacan las
fluctuaciones de la demanda mundial (determinada principalmente por las condiciones econémicas de
Asia, Norteamérica, Europa y América Latina}, las variaciones de la capacidad instalada de la industria, €l
nivel de los inventarios, la disponibilidad de productos sustitutos y el factor climatico que puede afectar la
produccion de esta materia prima. A nivel de Grupo se realiza acciones para mitigar este riesgo y asegurar
el aprovisionamiento.

b) Riesgos en propiedades, planta y equipos
Los riesgos operacionales de Corrugadora Nacional Cransa S.A. son administrados por cada unidad de
negocio de la Compaiiia en concordancia con normas y estindares definidos a nivel del Grupo CAME.

El objetivo de la gestién de riesgos operacionales es proteger, de manera eficiente y efectiva a los
trabajadores, el medio ambiente, los activos de la Compafifa y la marcha de los negocios en general. Para
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ello, se administran en forma equilibrada medidas de prevencién de accidentes, pérdidas v coberturas de
seguros. El trabajo en prevencion de pérdidas es sistematico y se desarrolla seglin pautas preestablecidas.

La Compafiia mantiene contratadas coberturas de seguros para cubrir sus principales riesgos.Una parte
significativa de los riesgos estan razonablemente cubiertos mediante transferencia a compafifas de
seguros. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son reevaluados
permanentemente para optimizar las coberturas, segiin las ofertas competitivas del mercado. En general,
las condiciones de limites y deducibles de las pélizas de seguros, se establecen en funcién de las pérdidas
méaximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el
mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compania (construcciones, instalaciones, magquinarias,
ete.) se encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por podlizas de seguros a su valor de
reposicion.

¢) Riesgos por condiciones politicas y econdmicas en los paises donde opera Corrugadora Nacional
Cransa S.A.

La totalidad de propiedades, planta y equipos estin localizados en Ecuador. Asimismo, la mayor parte de
sus ventas 67% son en territorio ecuatoriano, mientras que el 33% restante estdn destinados a paises de la
Regién Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términos relevantes de las
condiciones econémicas de Ecuador. La evolucién futura de la economia ecuatoriana podria tener efectos
adversos en la condicién financiera de la Compaiiia. Han existido y/o se estin estudiando modificaciones
a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras regulaciones con efectos en la economia. La
Administracién se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continnidad y costos de suministros de insumos y servicios

El desarrollo de los negocios de Corrugadora Nacional Cransa S.A. involucra una completa logistica en la
cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de insumos y servicios es fundamental para
mantener su competitividad.

e) Riesgos por factores medioambientales

Corrugadora Nacional Cransa S.A. estd regulada por normas medioambientales en Ecuador, la Compafiia
se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestiéon empresarial. Esto Ie ha
permitido adaptarse a fluidamente a modificaciones en la legislacién ambiental aplicable, de modo tal que
el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

4.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gesti6n de riesgo financiero de Corrugadora Nacional Cransa S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafiia para operar,

cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del balance de situacion financiera,
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componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Came.

Las actividades de l1a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
Jos flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

a) Riesgos de cambio -

Corrugadora Nacional Cransa S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafifa requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaififa,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Corrugadora Nacional Cransa S.A. por compaiifas relacionadas han sido
en moneda local para no tener una exposicién al riesgo cambiario.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endendamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

¢) Riesgos de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, as{ como de la exposicidn al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes, adicional al registro dela
provision de la cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiiia, y

por tanto, de la capacidad de recandar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Pagina 20 de 38



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Corrugadora Nacional Cransa S.A. administra estas exposiciones mediante la revisién y evalnacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para fransacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, pricticamente la totalidad de las ventas
de exportacién y parte de las ventas locales.

Corrugadora Nacional Cransa S.A. hace un analisis de los clientes a través de compafiias calificadoras de
riesgos.

d) Riesgos de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
adminjstrar la liquidez de corto plazo, Ia Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

La Compaififa ha operado en los filtimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado el apoyo
de financiarse con préstamos a través de entidades financieras. Las garantias de dichos financiamientos
son entregados por la Casa Matriz de la Compafiia.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcion
del vencimiento contractual pactado con terceros {incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a
pagarse en créditos con relacionadas).

Mencs de 1 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2013 afio afos
Préstamos con entidades financieras 6,517,938 813,672
Cuentas por pagar
Proveedores y olras cuentas por pagar 4,893,741 -
Entidades relacionadas 2,625,836 -
14,037,515 813,672
Al 31 de diciembre de 2012
Préstamos con entidades financieras 6,180,324 4,664,506
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,935,413 -
Entidades relacionadas 940,621 -
11,056,358 4,664,506

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneﬁcms a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

Préstamos a entidades financieras corto plazo
Préstamos a entidades financieraslargo plazo
Cuentas por pagar - proveedores

Cuentas por pagar - entidadesrelacionadas

Total préstamos a entidades financierasy cuentas por pagar a
relacionadas (1)

Menos: Efectivoy Equivalente de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

2013 2012

6,205,803 5,558,219
779,903 4,364,539
4,231,719 3,110,119
2,500,796 895,830
13,718,221 13,928,707
(879,086) (1,191,429)
12,839,135 12,737,278
6,430,484 6,379,165
19,269,619 19,116,443
67% 67%

(1)  Seconsideran los préstamos y cuentas por pagar a entidades financieras a corto y largo plazo,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo v Equivalentes de efectivo 878,786 - 1,191,129 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5.583,496 - 5,735,771 -
Préstamos por cobrar a entidades relacionadas 2,141,232 - 2,741,232 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 404,294 - 280,525 -
Otras cuentas por cobrar 118,740 143,475
‘Total activos financieros 9,126,548 - 10,092,132 -
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Préstamos de entidades financieras 6,205,803 779,903 5,558,219 4,364,539
Cuentas por pagar de entidades relacionadas 2,500,796 - 895,830 -
Cuentas por pagar {Proveedores y otras cuentas
por pagar) 4,803,167 - 3,844,836 -
Total pasivos financieros 13,509,766 779,903 10,298,885 4,364,539
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos. En relacién a los préstamos de entidades financieras y a/de compafifas relacionadas, el
valor razonable es equivalente al valor en libros, debido a que los préstamos estin contratados considerando
una tasa de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
201 2012
Efectivoen caja 300 300
Bancos locales 377,537 691,129
Inversiones a corto plazo 501,249 500,000
879,086 1,191,429
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
201 2012
Clientes nacionales (1) _ ' 6,080,730 6,221,802
Provisién por deteriorode cartera (497,234) (486,031)
5,583,496 5,735,771
(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:
2013 2012
Cartera corriente 5,556,766 5,718,699
De 91 a 120 dias de vencide 38,269 24,439
De 121 a 180 dias de vencido 101,057 53,913
De 181 a 360 dias de vencido 85,308 51,155
Dias vencidos superiores a un afio 78,803 107,114
Clientes considerados de dificil cobro 219,847 266,482
6,080,730 6,221,802

La Administracién de la Compafiia analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que alcanzan los
9o dias de vencido y ba provisionado como cuentas incobrables todos los valores que estan en procesos
judiciales. - :
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El movimiento de la provisién por de deterioro de cartera, es el siguiente:

201 2012

Saldoinicial 486,031 462,515

Provision del pericdo, neta 11,203 23,516
497,234 486,031

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compafifas con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaifiia:

Sociedad

mpra
Cartones Ameérica 5.A. (Came)
Papelera de] Sur S.A. — Per(i

E ion
fabricacién v conveyors
Cartones América S.A. (Came)

V.C.C. Venezolana de Cartones Corrugados S. A.

icios, material

Divi
Chilempack S.A.

Cartones América 5.4, (Came)

ntici ) 3 recibi
Cartones América S.A. (Came)
Cartones América 5.A. (Came)

Antiei Amos entr
Cartones América 5.4, (Came)
Papelera del Sur S.A. — Perd (1)
Papelera del Sur S.A. — Perdi (1)
Inpaco S.A.LC. (2)

Inpaco S.A.I.C. (2)

Relacién

Accionista
Entidad del Grupo Came

Accionista
Entidad del Grupo Came

Accionista
Accionista

Accionista
Accionista

Accionista

Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came
Entidad del Grupo Came

Transaccién

Compra de inventarios
Compra de inventarios

Venta de productos
Venta de productos

Dividendos pagados
Dividendos pagados

Prestamo recibido
Otros

Anticipo

Préstamo
Intereses
Préstamo
Intereses

2013 2012
2,649,682 3,564,263
4,080,161 1,125,773
6,720,843 4,640,036

391,731 302,785

. 672
1,731 03,457
- 3,935

- 1,060,352

- 1,064,287

- 350,000
2,000 8,013
,900 358,913

- 800,000

- 700,000
66,361 61,964
300,000 1,141,232
63,030 24,061

430,201 2,727,257

(1)  Corresponde a renovacién de préstamos entregados a Papelera del Sur S.A. e Inpaco S.ALC,,

compaiifas del Grupo Came.
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Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 a continuacién:

Sociedad Relacion Transaccién 2013 2012
Cuentas por cobrar
Cartones América 8.A. (Came) (3) Entidad del Grupo Came Venta de productos Uss 307,650 208,517
VCC - Venezolana Entidad del Grupo Came Gastos Varios uss - 672
307,650 220,189
Préstamos por cobrar
Papelera del Sur 8.A. {1) Entidad def Grupo Came Préstamo otorgado Uss 700,000 1,600,000
Impaco 5.4.1.C. (1) Entidad del Grupo Came Préstamo otorgado Uss$ 1,441,232 1,141,232
Papelera del Sur 5.4. (1) Entidad del Grupo Came Intereses US$ 8,653 27,275
Impaco 8.A.LC. (1) Entidad del Grupo Came Intereses Uss 87,001 24,061

2,237,876 2,792,568

Cuentas por pagar
Cartones América S.A. (Came) (2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas US$ 1,421,358 331,168
Papelera del Sur 5.A. (2) Entidad del Grupo Came Compra de materias primas Uss 1,072,038 559,757
Cartones América S.A. {Came) (2) Entidad del Grupo Came Intereses US$ 7,400 205
Cartones América S.A, {Came) (2) Entidad del Grupo Came Otras Compras Uss - 4,700

2,500,796 895,830

(1)  Elsaldo a préstamos otorgados a Papelera del Sur S.A del Perd el cual devenga una tasa de interés del
5% anual, la cual ha sido renovada a un afio adicional con un vencimiento hasta julic de 2014; e
Inpaco S.A.LC. el cual devenga una tasa de interés del 4.6% anual igualmente con un vencimiento
hasta julio 2014, por lo cual se considera como corriente.

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicion de materia prima. En

afios anteriores, la Compafiia adquiri6 varios préstamos con varias entidades bancarias con los cuales
principalmente canceld sus deudas con relacionadas.

(3) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por las ventas de desperdicio realizadas a Cartones
América S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial est4 conformado por Presidente, Gerente General, Contralor General, Director de
Produceién, Gerentes de Ventas, Jefe de Recursos Humanos.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2013 y 2012 se detalla a continuacién:

201 2012
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 665,395 606,734
Beneficios sociales a largo plazo 39,689 33,689
705,084 640,423
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INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados

Materias primas (1)

Materiales de suministroy repuestos (2)
Productos en proceso

Inventarios en transito

(1)  Corresponde basicamente a papel.

201 2012
172,795 229,676
1,883,011 1,367,075
2,135,064 1,693,943
142,273 170,039
639,104 613,815
4,972,247 4,074,548

(2) Incluye basicamente suministros y repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias

usadas en la produccién y tienen una duracién menor a un afio.

No existen gravimenes 1i restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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11.

CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién del gasto por Impuesto a la renta:

201 2012
Impuesto a la renta corriente (1): (241,024) (374,606)
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales (2) 10,084 604,462
Impuestoa la renta (230,940) 229,856

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a 1a renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2013 y 2012:

201 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién
de trabajadores 332,069 1,341,680
Participacidn de trabajadores {49,810} (201,252)
Utilidad antes de impuesto a la renta 282,259 1,140,428
Mis - gastos no dedueibles (1) 318,231 488,204
Base tributaria 600,490 1,628,722
"Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta cdlculado (2) 132,108 374,606
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 241,024 257,036
Impuesto a la renta corriente del afio (2) 241,024 374,606
Retencicnes en la fuente que se realizaron en el gjercicio fiseal (282,368) (284,231)
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de dividas
ISD (296,728) -
(Saldo a faver del contibuyente) / Impuesto a la renta a pagar (338,072) 90,375

(1)  Corresponde principalmente a exceso en la depreciacién de activo fijo, jubilacién patronal para

personal menos con diez afios de servicio y provisiones varias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
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(2)  Céleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaififa determiné que el anticipo
minimo de IR para e] 2013, signiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a
aproximadamente US$241,024, monto que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente
por US$132,681, cuyos valores la Compafiia incluyen en el estado de Resultados como impuesto a la
Renta corriente. En el afio 2012, €]l Impuesto a la renta causado se registré de acuerdo con el cdleulo
lo que generd un valor por US$374,606, superior al valor del anticipo minimo por US$257,036.

Situacion fiscal
Los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte €l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otras,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en: i} los resultados del estudio de precios de transferencia de
2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii)
considerando que las transacciones son similares a las de afios anteriores, considera que no habra impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2013. El estudio de precios de transferencia estari
disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido active que se recuperara después de 12 meses 104,055 93,971

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
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Im puesto diferido
active pasivo Total
Al1 deenerodel 2012 101,544 (612,035) (510,491)
(Cargo) - crédito a resultados por im puestos diferidos (7,573) 612,035 (1) 604,462
Al 31 de diciembredel zo12 93,971 - 93,971
Crédito a resultados por im puestos diferidos 10,084 - 10,084
Al 31 de diciembre del 2013 104,055 - 104,055

(1) Reversi6n de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacién de reavaliios de
propiedades, planta y eguipos.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacidn:

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al caleular la

ganancia fiscal
Miés - Gastos no deducibles {permanentes)

Cuadratura por anticipo minimo de impuesto a la renta

Reversidn de impuesto diferido pasivo

Impuesto a la renta

2013 2012
282,250 1,140,428
22% 23%
(62,097) (262,298)
(59,927) (119,881) (2)
(108,016) (1) -
- 612,035
(230,940) 229,856

1) Cuadratura debido a que el anticipo minimo es superior al impuesto a la renta causado. Ver Nota

2.9. Impuesto a la renta corriente,

2)  Incluye principalmente la reversion del pasivo por impuesto diferido por la depreciacién de avalios.

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:

Institucién bancaria

Banco Latinoamericano de comercio exterior (1)
Banco Internacional (2}
Citibank N.A. Sucursal Ecuador{2)

~ Banco de la Produceidén S.A.Produbanco (2)

Banco de ka Produceidn $.A. Produbanco (2)
Banco de la Produceion S.A. Produbanco (2)
Banco de [a Produccién S.A.Produbanco (2)
Banco de la Produccién $.A. Produbanco (2)
Prdoubank Pananma (2)

Intereses devengadoes porpagar

Saldos al3lde diciembre

2012

Banco Latinoamericano de comercio exterior (1)
Banco Intemacional (2)

Citibank N A. Sucursal Ecuador(2)

Banco de la Produccién S.A.Produbanco (2)
Banco de la Produceién S A, Produbanco (2}
Banego de la Produccién S.A.Produbanco (2}
Banco de la Producci$n S.A. Produbanco (2}
Prdoubank Pananma (2}

Intereses devengados porpagar

Saldos al3lide diciembre
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Obligaciones
bancarias y
Valor porcién Porcién Tasa
total corto plazo Iargo plazo anual
666,667 333,333 333,333 375% +Libar
549,857 549,857 - 8.50%
300,000 800,000 - 8.00%
694,490 694,490 - 8.24%
696,240 696,240 - 8.77%
453,016 1006 446 446,570 895%
336,929 336.929 - 8.50%
1,500,000 1,500,000 - 8.50%
259,278 259,278 - 5.00%
29,229 29,229 -
6,983,706 6,205,803 779,903
1,000,000 333,333 666,667 3.75% +Libor
1,228,306 678,449 549,857 8.50%
1,200,000 1,200,000 - 7.20%
1,380,034 1,380,034 - 395%
1359.876 666,209 693,667 8.24%
1361029 666,087 694,942 8.77%
1,500,000 - 1,500,000 3.50%
759,225 499 818 259406 5.00%
134,287 134,287 -
9922757 5,558,219 4,364,539

Vencimiento,

Noviembre 27,2015
Septiembre, 6 204
Febrero 17,2014
Septiembre 10,2014
Septiembre 15,2014
Abril 27,2015

Junio 27,204
Junio 10,2014
Junio 10,2014

Noviembre 27,2015
Septiembre, 6 2014
Septiembre, 6 2014
Septiembre, 10 204
Septiembre, 15 204
Junio, 10 2014
Junio, 10 2014
Junic, 10 2014



CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponde a préstamos destinados a proyectos de instalacién de maquinaria y equipo para mejorar el
proceso productivo de la Compafifa. Este préstamo esta garantizado por el Grupo Came {Casa Matriz) a
través de maquinas y equipos del Grupo. (Ver Nota 8).

(2)  Préstamos destinados principalmente a la cancelacién de la denda con la relacionada Cartones América
S.A.y capital de trabajo garantizados con activos del Grupo CAME (Ver Nota 8).

El pasivo a largo plazo es pagadero como se detalla a continuacién:

13.

2015 779,903
PROVEEDORES
Composicién:
2013 2012
Proveedores del exterior
De materia prima 1,873,700 1,643,660
De materiales de fabricacidén 69,800 87,120
De repuestos 70,201 80,734
2,013,791 1,811,514
Proveedores nacionales
De materia prima 2,093,659 1,107,701
De materiales de fabricacién 100,021 167,414
De repuestos 23,418 22,020
De suministros 830 1,470
2,217,928 1,298,605
4,231,719 3,110,119

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no

superan los go dias.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Ao 2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros (1)

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal y desahucio (2)

Afio 2012

Pasivos corrientes
Beneficios sociales ¥ otros (1)

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal ¥ desahucio (2)

Pagos,

utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
595,153 2,508,008 2,592,539 510,712
555,013 163,306 62,216 656,103
454,644 1,655,657 1,515,148 595,153
456,507 130,816 32,310 555,013

(1)  Incluyelas provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones, y participacion de trabajadores. Los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera,

(2) A continuacién se adjunta las divalgaciones para el movimiento de los saldos de provisién de
jubilacién patronal y desahucio:

Jubilacién patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012
BALANCE GENERAL
Reservas acumuladas registradas al 1 de enero del 2013 438,172 364,636 116,841 91,871
Incremento de reservas por 2013 o costo laboral por servicio 111,216 87,080 26,634 22,215
Costos financieros intereses 4,634 3,628 1,110 926
Costos financieros anterior 15,427 13,364 4,285 3,603
Reversién de reservas trabajadores salidos (52,505) (30,536) (g,711) Q,774)
Reservas acumuladas y registradas al 31 de diciembre del 2013 516,044 438,172 139,159 116,841
Provisiones por beneficios sociales 656,103 555,013
Personal salido (beneficios pagados) (62,216) (32,310)
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Jubilacidn patronal Desahucio

2013 2013 2013 2012
BALANCE DE SITUACION
Reservas deducibles del Impuesto a la renta 45,337 32,110 32,029 26,744
Reserva acumulada, trabajadores que cumplen 10 afios de tiempo de servicio en el periodo 24,310 - - -
Reservas no deducibles por el afio 2013 85,939 3,457 (6,209) -
Reversi6n de reservas: trabajadores salidos >= 10TS (22,793) 71,062 (2,682) (174)
Reversi6n de reservas: trabajadores salidos < 10TS (39,712) {30,536) - -
RESUMEN .
Reservas deducibles del Impuesto a la renta 45,337 32,110 42,029 26,744
Reservas deducibles del afios anteriores, que deben estar registrada comp provisién 185,619 141,092 107,130 90,097
Reservas no deducibles a la fecha 285,687 264,070 “ -

516,943 438,172 139,159 116,841

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre de 2013 y 2012 est4 representado por 27,047 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podri ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 1ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de Ja Compaiiia.
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

GARANTIAS
La Compafifa mantiene la politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estin vigentes garantias constituidas por:

2013 2012
a) Garantia aduanera otorgada por Seguros Oriente a favor de
la Administracién de Aduanas del IV Distrito. 3,480,154 3,560,300
b) Hipoteca de garantia abierta sobre maquinaria otorgada a
favor de IFC para avalizar un préstamo destinado a capital
de trabajo propioy de susrelacionadas (Papelera del Sur
$S.A, Cartones América S.A. y Venezolana de Cartones
Corrugados).
gados) 9,275,382 9,275,383

12,755,536 12,835,692
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Costo de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones

Comisiones

Participacion laboral
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

2012

Costo de materias primas
Materiales de fabricacion repuestos
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones

Comisiones

Participacion laboral
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes y transporte

Gastos de viaje

Otros menores

Costo de
productos Gastos de Gastos de
wvendidos ventas administracién Total
17,276,487 - - 17,276,487
1,907,736 - - 1,907,736
1,052,809 29,719 69,786 1,152,314
1,370,758 423,223 714,116 2,508,097
780,922 3,101 57,310 841,333
245,379 602,764 - 848,143
37,392 3,740 8,678 49,810
206,011 151 13,977 290,139
9,282 6,116 437,216 452,614
- 703,424 - 703,424
2,068 7,131 30,946 40,145
283,117 204,009 247,239 734,365
243,171,961 1,983,378 1,579,268 26,734,607
16,203,753 - - 16,293,753
1,831,747 - - 1,831,747
1,165,048 26,321 71,575 1,262,044
1,314,884 411,379 591,662 2,317,925
838,340 2,156 59,573 900,069
226,700 - - 226,790
144,460 18,266 38,526 201,252
184,333 570 18,549 203,452
31,739 620,897 417,110 1,069,746
- 613,076 - 613,076
1,611 10,638 38,413 50,662
254,985 99,152 179,727 533,864
22287600 _ 1802.455 1415135 25,505,280

Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

K
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CORRUGADORA NACIONAL CRANSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOQOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

* X ¥ F
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