
AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO DELFINTRAVEL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(En dólares Americanos) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

AGENCIA DE VIAJES Y TURISMO DELFINTRAVEL S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E s u n a E m p r e s a 
l e g a l m e n t e c o n s t i t u i d a e n e i E c u a d o r , según e s c r i t u r a d e l a N O T A R I A D E C I M O 
O C T A V A d e l 1 0 d e O c t u b r e d e 1 9 9 1 , d e l cantón Q u i t o , e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l , e l 3 0 d e O c t u b r e d e 1 9 9 1 . 

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: A v . América N 3 7 - 2 7 4 y V i l l a l e n g u a Q u i t o 
- E c u a d o r . 

PLAZO DE DURACION: E s d e C I N C U E N T A AÑOS, c o n t a d o s a p a r t i r d e la f e c h a d e 
inscripción e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l a e s c r i t u r a pública d e constitución d e ta m i s m a , 
e s d e c i r d e s d e e l 3 0 d e O c t u b r e d e 1 9 9 1 . 

OBJETO SOCIAL: A c t u a l m e n t e e l o b j e t o S o c i a l d e l a compañía, r e f i e r e a l a 
realización d e t o d o t i p o d e a c t i v i d a d e s turísticas, e s p e c i a l m e n t e l a instalación y 
explotación d e a g e n c i a s d e v i a j e s y t u r i s m o , l a compañía también d e s a r r o l l a r a 
a c t i v i d a d e s p r o p i a s d e l a s o p e r a d o r a s d e t u r i s m o r e c e p t i v o , t o d o e s t o a c o r d e a l o q u e 
d i s p o n e t a l e y d e t u r i s m o y e l R e g l a m e n t o d e A g e n c i a s d e V i a j e s ; además podrá 
i n s t a l a r y e x p l o t a r e s t a b l e c i m i e n t o s d e a l o j a m i e n t o turístico, h o t e l e s , hosterías, c e n t r o 
d e recreación turística, r e s t a u r a n t e s y más s i m i l a r e s , c o n s u s s e r v i c i o s 
c o m p l e m e n t a r i o s . 

DOMICILIO FISCAL: E n l a c i u d a d d e Q u i t o - E c u a d o r , c o n R U C : 1 7 9 1 1 7 2 4 7 7 0 0 1 . 

AUMENTO DE CAPITAL: Según e s c r i t u r a d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 d e la N o t a r i a 
V I G E S I M O C U A R T A d e l cantón Q u i t o , e i n s c r i t a e n e i R e g i s t r o M e r c a n t i l , e ! día 8 d e 
m a r z o d e l año 2 0 1 0 , b a j o e l N o . 0 6 3 8 , t o m o 1 4 1 , según l a resolución número 
0 9 . Q . I J . 1 6 7 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l 2 2 d e a b r i l d e l 2 0 0 9 , s e 
r e g i s t r a e i a u m e n t o d e c a p i t a l c o n a p o r t e d e l o s S o c i o s , d e U S $ 4 0 0 , 0 0 A U S 
$ 1 6 0 0 , 0 0 y l a r e f o r m a d e e s t a t u t o s . 



BASES DE PRESENTACION DE CUENTAS CONTABLES 

2.1. Bases de Preparación y Presentación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s e n g e n e r a l y l a s r e s p e c t i v a s n o t a s d e l a e m p r e s a , s e 
h a n e l a b o r a d o d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) q u e s o n a d o p t a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, l a s 
m i s m a s q u e e x i g e n e l u s o d e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a e s t e p e r i o d o q u e c u l m i n a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 4 , h a n s i d o p r e p a r a d o s t o m a n d o l o s r e s p e c t i v o s r e g i s t r o s d e c o n t a b i l i d a d 
m a n t e n i d o s p o r ía e m p r e s a e x p r e s a d o s p o r l a G e r e n c i a y a s u v e z a p r o b a d o s p o r 
l o s s o c i o s e n ! a J u n t a G e n e r a l . 

S e d e t a l l a e n r e s u m e n p r i n c i p i o s c o n t a b l e s y c r i t e r i o s d e valoración d e l a s 
c u e n t a s más s i g n i f i c a t i v a s a p l i c a d o s e n l a preparación d e l o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 . 

L a e m p r e s a c a l i f i c a c o m o P Y M E , d e a c u e r d o a l r e g l a m e n t o : 

a . M o n t o d e a c t i v o s i n f e r i o r e s a 4 m i l l o n e s 
b. V e n t a s b r u t a s d e h a s t a 5 m i l l o n e s 
c. T e n g a n m e n o s d e 2 0 0 t r a b a j a d o r e s 

L a G e r e n c i a d e l a e m p r e s a c o n s i d e r a q u e l a adopción d e n u e v a s n o r m a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s , q u e l e p u d i e r a n s e r a p l i c a b l e s e n períodos f u t u r o s , n o tendrá u n 
e f e c t o m a t e r i a ! e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a e m p r e s a e n e l m o m e n t o d e s u 
aplicación i n i c i a l . 

2.2. Unidad Monetaria 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n G e n e r a ) y d e a c u e r d o a t a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s t i e n e 
c o m o u n i d a d m o n e t a r i a e l dólar d e l o s e s t a d o s u n i d o s d e N o r t e América, m i s m a 
q u e e s l a m o n e d a o f i c i a l d e l E c u a d o r , t a s c u e n t a s c o n t a b l e s s e p r e s e n t a n e n 
dólares a m e r i c a n o s . 

2.3. Responsabilidad de la información 

T o d a l a información q u e c o n t i e n e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s s o n r e s p o n s a b i l i d a d e s 
d e l a administración d e l a e m p r e s a , l a s m i s m a s q u e f u e r o n r a t i f i c a d a s p o r l a J u n t a 
d e s o c i o s . 

E n l a preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s s e h a n u t i l i z a d o d e t e r m i n a d a s 
e s t i m a c i o n e s p a r a c u a n t i f i c a r l o s a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s , g a s t o s y c o m p r o m i s o s 
q u e f i g u r a n r e g i s t r a d o s e n e l l a s . 
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S e p r e s e n t a n i o s E s t a d o s d e Situación F i n a n c i e r a y e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 . L o s E s t a d o s d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o y l o s F l u j o s d e 
E f e c t i v o , d e l p e r i o d o c o m p r e n d i d o d e s d e e l 0 1 d e e n e r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 4 . 

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION 

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e n a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, 
l o s depósitos a l a v i s t a e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o , c u e n t a s q u e n o 
r e p r e s e n t a n u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e c a m b i o e n s u v a l o r , p a r a l a presentación d e l 
E s t a d o d e F l u j o d e e f e c t i v o , l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s e incluirían e n e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o . 

3.2. Activos Financieros 

3.2.1. Clasificación 

Los activos financieros. S e e n c u e n t r a n c l a s i f i c a d o s d e a c u e r d o a l 
m o m e n t o d e r e c o n o c i m i e n t o b a j o l a s s i g u i e n t e s categorías; a ) A c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n r e s u l t a d o s , b ) A c t i v o s 
f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a ) , c ) D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r 
d e c l i e n t e s r e l a c i o n a d o s , d ) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s , e ) O t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r , f ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s a a p l i c a r s e . 

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales 
L a s d i v e r s a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s a c o b r a r s o n i m p o r t e s d e b i d o p o r l o s 
c l i e n t e s p o r v e n t a s d e s e r v i c i o s r e a l i z a d a s y l o s v a l o r e s p o r l o s c u a l e s 
i n t e r m e d i a m o s e n l a emisión d e b o l e t o s aéreos q u e s e r e a l i z a n e n e l c u r s o 
n o r m a l d e l a operación. L a s c u e n t a s c o b r a d a s e n e l l a p s o m e n o s d e u n 
año, d u r a n t e e l c i c l o d e operación s e c l a s i f i c a c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , c a s o 
c o n t r a r i o s e presentaría c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

Provisión por cuentas Incobrables 
A c t u a l m e n t e e n e l c a s o n u e s t r o n o o p t a m o s p o r d e t e r m i n a r u n a provisión 
d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , p e r o a f u t u r o d e e x i s t i r e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o d e 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e e s t a c u e n t a s e reducirá m e d i a n t e u n a 
provisión, p a r a e f e c t o s d e s u presentación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e 
registrará l a provisión p o r l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r m e n o s e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a s m i s m a s . 
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T o d o s l o s b i e n e s c o m p r e n d i d o s e n p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , d e u s o d e l a 
e m p r e s a , s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d o s a s u c o s t o d e adquisición. 

L a s d i f e r e n t e s v a r i a c i o n e s p a r a actuaíización, m e j o r a , modernización q u e 
r e p r e s e n t a n u n a u m e n t o d e l a p r o d u c t i v i d a d , c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a , o u n 
a l a r g a m i e n t o d e l a v i d a útil d e l o s b i e n e s , s e c a p i t a l i z a n c o m o m a y o r c o s t o d e l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s b i e n e s . N o así l a s r e p a r a c i o n e s q u e n o r e p r e s e n t a n u n a 
ampliación d e l a v i d a útil y l o s g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a n a l a c u e n t a d e 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n . 

L a depreciación s e c a l c u l a a p l i c a n d o e l método l i n e a l s o b r e e l c o s t o d e 
adquisición d e l o s a c t i v o s m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l ; 

D e t a l l a m o s a continuación e l c u a d r o c o n l o s r e s p e c t i v o s c a r g o s a n u a l e s e n 
c o n c e p t o d e depreciación d e l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s q u e s e r e a l i z a n c o n 
c o n t r a p a r t i d a e n l a c u e n t a d e pérdidas y g a n a n c i a s y , básicamente, e q u i v a l e n a 
l o s p o r c e n t a j e s d e depreciación s i g u i e n t e : 

Concepto Vida útil 
E d i f i c i o s 2 0 años 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 
M u e b l e s y E n s e r e s 1 0 años 
Máquinas y E q u i p o s 1 0 años 
E q u i p o d e Computación 3 años 
Vehículos y E q u i p o s d e T r a n s p o r t e s 5 años 

E n c a d a período d e l o s c i e r r e s c o n t a b l e , l a e m p r e s a a n a l i z a s i e x i s t e i n d i c i o s , 
t a n t o i n t e r n o s c o m o e x t e m o s , d e q u e e l v a l o r n e t o d e l o s e l e m e n t o s d e s u a c t i v o 
m a t e r i a l e x c e d e s u c o r r e s p o n d i e n t e i m p o r t e r e c u p e r a b l e ; e n c u y o c a s o , r e d u c e n 
e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e q u e s e t r a t e h a s t a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e y a j u s t a n 
l o s c a r g o s f u t u r o s e n c o n c e p t o d e depreciación e n proporción a s u v a l o r e n l i b r o s 
a j u s t a d o y a s u n u e v a útil r e m a n e n t e , e n c a s o d e s e r n e c e s a r i a u n a reestimación 
d e l a m i s m a . 

3.4. Activos Intangibles 

Programas informáticos 

L o s c o s t o s a s o c i a d o s c o n e l m a n t e n i m i e n t o d e p r o g r a m a s informáticos s e 
r e c o n o c e n c o m o g a s t o a m e d i d a q u e s e i n c u r r e e n l o s m i s m o s . E x i s t e 



d i s p o n i b i l i d a d d e l o s a d e c u a d o s r e c u r s o s técnicos, f i n a n c i e r o s o d e o t r o t i p o , p a r a 
c o m p l e t a r e l d e s a r r o l l o y p a r a u t i l i z a r o v e n d e r e l a c t i v o i n t a n g i b l e ; 

L o s g a s t o s q u e n o c u m p l a n e s t o s c r i t e r i o s s e reconocerán c o m o u n g a s t o e n e l 
m o m e n t o e n e l q u e s e i n c u r r a n . L o s d e s e m b o l s o s s o b r e u n a c t i v o i n t a n g i b l e 
r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e c o m o g a s t o s d e l e j e r c i d o n o s e reconocerán 
p o s t e r i o r m e n t e c o m o a c t i v o s i n t a n g i b l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.5. Pérdidas por disminución en su valor de los activos no financieros 

L o s p e r i o d o s q u e c o n l l e v a n e s t e i n f o r m e , s e r e v i s a n t a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o , a c t i v o s i n t a n g i b l e s e i n v e r s i o n e s e n e l c a s o d e h a b e r , p a r a d e t e r m i n a r s i 
e x i s t e n i n d i c i o s d e q u e e s t o s a c t i v o s h a y a n s u f r i d o u n a pérdida p o r disminución 
d e l v a l o r . S i e x i s t e n i n d i c i o s d e u n p o s i b l e c a m b i o d e l v a l o r , s e e s t i m a y c o m p a r a 
e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e c u a l q u i e r a c t i v o a f e c t a d o c o n s u i m p o r t e e n l i b r o s . S i e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o e s i n f e r i o r , s e r e d u c e e l i m p o r t e e n l i b r o s a l i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e e s t i m a d o , y s e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r e n 
r e s u l t a d o s . 

3.6. Cuentas por pagar a proveedores 

E s t a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s a p a g a r s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o 
s e r v i c i o s q u e s e h a n a d q u i r i d o d e l o s p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l 
n e g o c i o . Clasificándose c o m o p a s i v o c o r r i e n t e s i l o s p a g o s t i e n e n v e n c i m i e n t o a 
u n año o m e n o s e n e l t r a n s c u r s o d e l c i c l o n o r m a l d e l n e g o c i o , e n c a s o c o n t r a r i o , 
s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

3.7. Obligaciones con Instituciones Financieras 

D e u d a s f i n a n c i e r a s q u e r e s u l t a n d e l a s t r a n s a c c i o n e s r e g u l a r e s , s e r e c o n o c e n 
i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e t a m i s m a . L a s 
c o m i s i o n e s a b o n a d a s p o r l a obtención d e líneas d e crédito s e r e c o n o c e n c o m o 
c o s t o s d e l a transacción d e ta d e u d a t e n i e n d o e n c u e n t a ta p r o b a b i l i d a d q u e s e 
v a y a a d i s p o n e r d e t o d a o u n a p a r t e d e l a línea d e crédito, ta comisión s e 
capitalizará c o m o u n p a g o a n t i c i p a d o p o r s e r v i c i o s d e l i q u i d e z y s e a m o r t i z a e n e l 
p e r i o d o a l q u e s e r e f i e r e l a d i s p o n i b i l i d a d d e l crédito. 

Además, l a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e v a l o r a n p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o ; a n t e 
c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s y e l v a l o r d e r e e m b o l s o s e 
r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a d e l a d e u d a a p l i c a n d o e l t i p o 
d e interés e f e c t i v o . E n n u e s t r o c a s o n o c a u s a n i n g u n a afectación d e b i d o a q u e n o 
h e m o s e x p e r i m e n t a d o e s t a situación p o r r a z o n e s n e t a m e n t e c o n s e r v a d o r a d e i a 
e m p r e s a . 



3.8. Impuestos en caso de Ganancias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t e r m i n a d o p o r l a s u m a d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r p a g a r y d e l i m p u e s t o d i f e r i d o 
q u e s e r e a l i z a r a c o m o r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . Así e l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r p a g a r 
está b a s a d o e n ta g a n a n c i a f i s c a l d e l año. E n c a m b i o e l i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y 
p a s i v o s e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s y s u s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s n e t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e revisará e n 
c a d a f e c h a s o b r e ta q u e s e i n f o r m a y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l 
d e l a s g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , c u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o deí 
p e r i o d o . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e c a l c u l a según l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e s e e s p e r a a p l i c a r 
a l a g a n a n c i a (pérdida) f i s c a l d e l o s p e r i o d o s e n l o s q u e s e e s p e r a r e a l i z a r e l 
a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o c a n c e l a r e l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o , s o b r e i a 
b a s e d e l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s p o r e l S R I . 

D e s d e e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n 
" a n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a ta r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e 
l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e n e l período a n t e r i o r . 
P a r a e l c a s o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y s o c i e d a d e s 
e l l i t e r a l b ) d e l n u m e r a l 2 d e l a r t 4 1 d e l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , e n 
c o n c o r d a n c i a c o n e l l i t e r a l b d e l a r t . 7 6 d e s u r e g l a m e n t o d e aplicación e s t a b l e c e ; 

" A r t . 4 1 . - P a g o d e l i m p u e s t o . - L o s s u j e t o s p a s i v o s deberán e f e c t u a r e l 
p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e a c u e r d o c o n l a s s i g u i e n t e s n o r m a s ; ( . . . ) 
b ) L a s p e r s o n a s n a t u r a l e s y l a s s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s a l l e v a r 
c o n t a b i l i d a d y l a s s o c i e d a d e s : 
U n v a l o r e q u i v a l e n t e a l a s u m a matemática d e l o s s i g u i e n t e s r u b r e n o s : 
- E l c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 % ) d e l p a t r i m o n i o t o t a l . 
- E l c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 % ) d e l t o t a l d e c o s t o s y g a s t o s 
d e d u c i b l e s a e f e c t o d e l i m p u e s t o a ta r e n t a . 
- E ! c e r o p u n t o c u a t r o p o r c i e n t o ( 0 . 4 % ) d e l a c t i v o t o t a l . 
- E l c e r o p u n t o c u a t r o p o r c i e n t o ( 0 . 4 % ) d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a b t e s a 
e f e c t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . ( . . . ) " . ( S R I ) 

E s t a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e i i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a 
m e n o r q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a 
ta r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l p o d r i a s e r a p l i c a b l e , d e a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e 
rige l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 



P a r a l o s p e r i o d o s a p a r t i r d e l e j e r c i c i o 2 0 1 3 l a s e m p r e s a s r e g i s t r a n c o m o 
i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e c a u s a d o e l v a l o r d e t e r m i n a d o s o b r e l a b a s e d e l 2 2 % 
s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . S i g u i e n d o l o e s t a b l e c i d o c o n e l Código Orgánico 
d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a ta R e n t a s e 
r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n 
e l 2 0 1 3 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.9. Beneficios a los empleados 

Los sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social. 

S o n b e n e f i c i o s q u e s o n l i q u i d a d o s m e n s u a l m e n t e , m i e n t r a s e l e m p l e a d o e s t e 
p r e s t a n d o s u s s e r v i c i o s a la e m p r e s a , y están r e c o n o c i d o s c o m o u n g a s t o . E s t a 
n o r m a p e r m i t e d e f i n i r p l a n e s d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s y p l a n e s d e b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s . 

U n p l a n d e a p o r i a c i o n e s d e f i n i d a s e s u n p l a n d e p e n s i o n e s b a j o e l c u a l l a 
e m p r e s a p a g a a p o r t a c i o n e s f i j a s a u n f o n d o y n o t i e n e n i n g u n a obligación, n i 
l e g a l n i implícita, d e r e a l i z a r a p o r t a c i o n e s a d i c i o n a l e s a l f o n d o . 

3.10. Provisiones 

E s t a s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r a c t u a l d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r 
l a obligación u s a n d o u n t i p o a n t e s d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j e l a valoración e n e l 
m e r c a d o a c t u a l d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s riesgos específicos d e l a 
obligación. E l i n c r e m e n t o e n l a provisión c o n m o t i v o d e l p a s o d e l t i e m p o s e 
r e c o n o c e c o m o u n g a s t o p o r i n t e r e s e s . 

3.11. Reconocimiento de ingresos 

T o d a s l a s e n t r a d a s b r u t a d e b e n e f i c i o s económicos r e a l i z a d o s e n e l p e r i o d o 
r e p r e s e n t a n t o s i n g r e s o s o r d i n a r b s , s i e m p r e q u e d i c h a e n t r a d a d e b e n e f i c i o s 
p r o v o q u e u n i n c r e m e n t o e n e l p a t r i m o n i o n e t o q u e n o esté r e l a c i o n a d o c o n l a s 
a p o r t a c i o n e s d e l o s p r o p i e t a r i o s d e e s e p a t r i m o n i o y e s t o s b e n e f i c i o s p u e d a n s e r 
v a l o r a d o s c o n f i a b i l i d a d . L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e 
d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , d e r i v a d a d e i o s m i s m o s . E l i n g r e s o s e 
e x p o n e n e t o , d e i m p u e s t o , d e s c u e n t o s o d e v o l u c i o n e s . 

3.12. Reconocimiento de costos y gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico y s o n r e c o n o c i d o s e l 
m o m e n t o e n q u e s e c o n o c e e l u s o o recepción d e u n b i e n o s e r v i c i o , basándose 



e n e i p r i n c i p i o d e i d e v e n g a d o , e s d e c i r i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a s f e c h a s q u e s e 
efectúe e l p a g o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.13. Participación a trabajadores 

P o r l e y s e e s t a b l e c e a t o d o t r a b a j a d o r u n a participación s o b r e l a s u t i l i d a d e s , c u y o 
b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % l i q u i d a s c u y o s v a l o r e s s e r e f l e j a n e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m o u n p a s i v o y u n g a s t o p o r t a l participación. 

3.14. P r i n c i p i o d e N e g o c i o e n M a r c h a 

L a e m p r e s a s e e n c u e n t r a a c t i v a y s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p r e p a r a n 
n o r m a l m e n t e s o b r e e s t a b a s e d e a c t i v i d a d e s q u e l a e m p r e s a r e g i s t r a , y 
continuará s u s a c t i v i d a d e s d e operación d e n t r o d e l f u t u r o p r e v i s i b l e , p o r l o t a n t o 
n o e x i s t e l a intención n i l a n e c e s i d a d d e l i q u i d a r o d e f i n a l i z a r s u s o p e r a c i o n e s . 

3.15. E s t a d o d e F l u j o s d e e f e c t i v o 

E n e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o , p r e p a r a d o según e l método d i r e c t o , s e u t i l i z a n 
l a s s i g u i e n t e s e x p r e s i o n e s : 

• A c t i v i d a d e s O p e r a t i v a s : a c t i v i d a d e s típicas d e l a e m p r e s a , según e l o b j e t o 
s o c i a l , así c o m o o t r a s a c t i v i d a d e s q u e n o p u e d e n s e r c a l i f i c a d a s c o m o d e 
inversión o d e financiación. 

• A c t i v i d a d e s d e inversión: l a s d e adquisición, enajenación o disposición p o r 
o t r o s m e d i o s d e a c t i v o s a l a r g o p l a z o , e s p e c i a l m e n t e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
e n e l c a s o q u e a p l i q u e . 

• A c t i v i d a d e s d e financiación: a c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s e n e l tamaño y 
composición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e l o s p a s i v o s q u e n o f o r m a n p a r t e d e l a s 
a c t i v i d a d e s d e operación. 

• F l u j o s d e e f e c t i v o : e n t r a d a s y s a l i d a s d e d i n e r o e n e f e c t i v o y d e s u s 
e q u i v a l e n t e s ; e n t e n d i e n d o p o r e s t o s ; C a j a , B a n c o s y l a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 
d e g r a n l i q u i d e z y s i n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e a l t e r a c i o n e s e n s u v a l o r . 

P A T R I M O N I O 

a . E l p a t r i m o n i o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a e m p r e s a t i e n e c o m o c a p i t a l 
s u s c r i t o y p a g a d o u n v a l o r d e U S $ 1 . 6 0 0 , 0 0 . E n r e s e r v a s U S $ 5 . 3 8 9 . 9 3 y u n 
a p o r t e p a r a f u t u r a capitalización d e U S $ 1 3 . 5 0 0 , 0 0 . 



P a r a e l año 2 0 1 6 s e registrarán l o s a p o r t e s l e g a l m e n t e e n l a institución c o n t r o l a d o r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

S o b r e l o s riesgos q u e c o n l l e v a n l a mayoría d e e m p r e s a s a l p r o c e d e r a i n g r e s a r e n e l 
ámbito d e o b t e n e r financiación, s e a p l i c a n v a r i o s s i s t e m a s q u e i d e n t i f i c a n , m i d e n a 
d i c t i o s p r o c e s o s l o s m i s m o s q u e están l i m i t a d o s , además d e t e n e r u n a e s t r i c t a 
supervisión. 

E n t r e l a s n o r m a s a p r o b a d a s p r e v i a m e n t e p o r l a administración g e r e n c i a l , s e p r e t e n d e 
m i n i m i z a r e l riesgo a p l i c a n d o s u c o n t r o l y desempeño m e d i a n t e e l c u m p l i m i e n t o d e 
l a s m i s m a s , p r o c u r a n d o así o b t e n e r u n s e r v i c i o f i n a l e f i c a z y e f i c i e n t e e n d o n d e s e 
d e s t a c a n l a s políticas d e c a l i d a d . 

Además d e e v i t a r c o n f l i c t o s l a b o r a l e s b u s c a n d o s i e m p r e e l b i e n e s t a r d e n u e s t r o 
c l i e n t e i n t e r n o , s e i m p l e m e n t a n políticas d e mediación q u e s o l u c i o n e n c u a l q u i e r t i p o 
d e p r o b l e m a e n l a relación e m p r e s a - e m p l e a d o . D a n d o e l c u m p l i m i e n t o c o n l a s 
d i s p o s i c i o n e s d e l M i n i s t e r i o d e T r a b a j o y e l código l a b o r a l r e s p e c t i v a m e n t e . 

APROBACION DE CUENTAS ANUALES 

L o s b a l a n c e s f u e r o n p r e s e n t a d o s p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l y a p r o b a d o s p o r l a J u n t a 
G e n e r a l d e S o c i o s e l 2 7 d e M a r z o d e l 2 0 1 5 . Díctias c u e n t a s i n c l u y e n : E s t a d o d e 
Situación F i n a n c i e r a , E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , E s t a d o d e C a m b i o s e n e l 
P a t r i m o n i o , E s t a d o d e F l u j o d e E f e c t i v o y N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , f i r m a d a s 
p o r e l G e r e n t e y C o n t a d o r . 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a 
R e g i s t r o 2 9 8 5 2 


