INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE PISOFIN S.A., A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS, POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2014

ENTORNO ECONOMICO:

El crecimiento de la economia ecuatoriana en el afio 2014 fue del 3,7% con tendencia a la baja al punto
que la proyeccion para este afo llega solo al 1,7%, igual al crecimiento de la poblacién. Mientras tanto,
América Latina crecera 2,2%. El aumento promedio del PIB del 2000 al 2013 en el Ecuador fue del 4,3%.
El problema del Ecuador es la recesiéon como colofén de la hipertrofia del sector estatal con escenarios
adversos.

El entorno macroeconémico se ha visto afectado por la baja abrupta del precio del petrdleo y la
revaluacion del délar que ha puesto en desventaja a nuestras exportaciones. Una economia dominada
por el Estado tiene cada vez menos dinero y ahora si esta prestando atencién al sector privado para
frenar su crecimiento. Cada familia de 3,9 miembros paga 4 mil dblares de impuestos: esa es la
conclusioén de los 15 mil millones de délares recaudados en impuestos en 2014.

Ante la crisis de balanza de pagos, el gobierno reaccioné con un recorte de $1.420 millones de délares en
el presupuesto de $36.317 millones (calculado a $ 79,7 por barril) y con la busqueda de créditos caros en
China. La meta del déficit presupuestario de $5.368 millones pareceria muy dificil de alcanzar. La
imposiciéon de salvaguardias a la importacion es el regreso al pasado y consecuencia de la ausencia de
fondos de ahorro para la crisis.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS:

La companfia ha cumplido satisfactoriamente con sus obligaciones administrativas, fiscales y municipales,
enmarcados dentro de las leyes y reglamentos. Adicionalmente, ha dado cumplimiento con las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor que establece la Legislacién Ecuatoriana.

La Administracién ha cumplido las disposiciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

La situacién econémica de la compafiia reflejada en el Balance General y de Pérdidas y Ganancias del
afio 2014, es la siguiente:

El total de activos del Balance General es de USD. 7.001.661,24. EI activo corriente es de USD.
288.442,58 que representa el 4,12% del total de activos. El activo no corriente es USD. 6.713.138,66,
que representa el 95,9% del activo total.

El total del pasivo es de USD. 170.603,98, cuyos acreedores basicamente son proveedores, impuestos
por pagar y acreedores varios, como parte corriente.

El Patrimonio de la compania es de USD. 6.831.057,12, constituido por el capital social, reservas,
resultados del ejercicio y resultados acumulados de la compaiiia.

Los Ingresos operacionales a USD. 373.457,86 y los gastos del periodo ascendieron a USD. 232.121,50.
El impuesto a la renta del ejercicio ascendié a USD. 42.103,33.
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