INFORME DE GERENTE DE PISOFIN S.A, A LA JUN]'A
ORDINARIA DE ACCIONISTAS, POR EL EJERCICIO ECON MICO

ENTORNO ECONOMICO:

rata de crecimiento promedio de América Latina sea de las mas elevadas.
Segun analistas, el crecimiento de la economia ecuatoriana estd dado en
buena medida por el intensivo gasto publico, muy por encima del crecimiento
de la produccién.

El desempleo neto bordea el 5%. El nivel mas bajo de las Ultimas tres décadas.
Segun el Ministerio de Relaciones Laborales, en agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura, el empleo pleno crecié casi 15% (lo que implica el reclutamiento de
mas de 35.000 personas). Esto trajo un mayor bienestar para un enorme
namero de familias

Crecié el consumo y con ello aumentaron las ventas de bienes y servicios. El
volumen de ventas de la gran mayoria de empresas ecuatorianas crecio en
2011 respecto a 2010.

Por otro lado, continué siendo casi insignificante el aporte de la Inversion
Extranjera Directa (IED) al desarrollo del Pais. Durante el 2010 los paises
vecinos captaron mas de USD. 5.000 millones cada uno, por concepto de
(IED), mientras que Ecuador apenas logré USD. 264 millones. Durante 2011
esa tendencia no vario.

La mayoria de las grandes obras de infraestructura en el sector eléctrico, por
aproximadamente USD. 4.000 millones, fueron adjudicados a siete empresas
chinas, las que no necesariamente son ejemplo de estéandares laborales y de
buen trato a los trabajadores.

El precio del petroleo y las recaudaciones tributarias tienden al alza y nada
hace notar que en este afio, que estara caracterizado por la camparia politica,
las cosas varien con relacién al 2011.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS:

En el presente ejercicio econémico la comparfiia no ha emprendido en
proyectos importantes, sus ingresos del periodo generado por asesorias
empresariales ha permitido solventar los gastos operativos de la compairiia.

La compaiiia ha cumplido satisfactoriamente con sus obligaciones
administrativas, fiscales y municipales, enmarcados dentro de las leyes
y reglamentos.




Pisofin S.A. ha dado cumplimiento con las normas sobre propiedad intelectual
y derechos de autor que establece la Legislacion Ecuatoriana.

La Administraciobn ha cumplido las disposiciones tomadas por la Junta
General de Accionistas de su ultima reunion.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:
A la situaciéon econémica de la compariia reflejada en el Balance General y
Balance de Resultados del afio 2011, me referiré en ddlares americanos.

El total de activos del Balance General es de USD 174.832. El activo corriente
es de USD 20.364 que representa el 12% del total de activos. El activo fijo es
de USD 154.387 que representa el 88%, del total de los activos.

El total del pasivo es de USD 131.836, constituido basicamente por
proveedores, impuestos por pagar y acreedores varios.

El patrimonio de la compariia es de USD 42.996, constituido por el capital
social, reservas y resultados de la compaiiia.

Los Ingresos operacionales del periodo fueron a USD 198.332, y los gastos
del periodo representaron USD 172.094, lo que representa una utilidad
operativa del ejercicio de USD 26.237.

Somos optimistas que el proximo afio eminentemente electoral, podamos
emprender en proyectos importantes para la compafriia.
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