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INTERPHARM DEL ECUADOR S A,

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERCS S04

1, INFORMACION GENFRAL

Interpharm del Ecuador S.A. se constituyo en octubre de 1991, Su obgeto social es dedicarse a la
compra, produccion. distnbucion v venta de anticulos quimicos, farmacduticos, complomenios
dietéticos ¢ instrumentos médicos, tano para uso humano como para wso veternano.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas cn la preparacion de los estados linancicros de la
Compatiin son aquellas descnias en bos siguienies incizos v ¢ han aplicado en forma consnlenie
para ks afios presentados.,

1.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion ¥ revelacion.- Los csiados financieros adjuntos de Interpharm del
Feusdor S A, comprenden los estados de situacion financiern, los estados de resubados, de
cambios en ¢l patrimonio v de Mujos de efectivo por los aflos erminados el 3| de diciembre del
2004 ¥ 2013 v sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados financieros ¢
responsabilidad de ln Administraciin de la Compadia. Los estados fnancieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF y surgen
e los registios gontables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en el
Ecundor (dolar estadounidense). Los estados financieros han sido prepamdos sobre 1o base del
costo historico; el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios.

Low estados Gnancieros de Interpharm del Exvadoer S.A, deben ser incorporados en los estados
(inaneberos consolidados de ln Compaiia Laboratorios Siegfried S A {su controlador). e hos
estnidos finangleros consolidados fueron preparados de acuerdo a Nomnas lvernacionales de
Informacion Financiera - NIF v se presentan de forma separada.

1.2 UICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Chertos subdos incluidos on los estados financiernos mvelucran el uso de juicios v estimaciones on
ln aplicacion de ks politicas contables. Estos juicios v estimaciones se basan en la experiencia
histbrica 3 otros factores, mcluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran raronables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicim, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
ME)OF CALIMACION ¥ CTILENio para su reconocimicnio.

Lars principales juskios v supucstos on relacidn con bechos (uluros propensos 8 vanaciones o la
fecha de los estados financicros v gue por si naturaleza pueden causar ajustes a las cifras e los
activos v pasivos en los estados financicros del proximo afio. se presentan a continuacion:
Estimachin de incobrables.- La estinacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, on base a una cvaluacion de la antighedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision pama cuentas dodosss se carga a los
resultados integrales del afo v las recuperaciones de coenias provesonadas se acreditan a otros
INgEnesOs.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deterioradio.- [ a ostimacion
para inventanos de kento mos menio, caducado o determorado o3 determinada como nesuliado de
un estudn electuado ol cierre de cada eerckio gue considera la experiencia histdnica de Ia



INTERPHARM DEL ECUADOR S A.

MUTAS & LOES ESTRAHES FINANCIERLS 2014

Compafig v aguellios productos identificados como dafiados en las tomas fisicas. Al cierre de
los estadis financieros, o perencia considera que 12 estimacion realizada por la compailia para
cubnr ¢ste po de circunstancias adversas es mzonable v responde a la expeciativa de posibles
bajas de invenlarios

Activas y pasivos por impucsio a la renta diferido.- Los activos v pasivos por impuesio a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion 8 rmves de su aphcacian a wtilidades fiscales futuras derivado de la endencia
histérica de los resultados de la Compasia

2.3 FFECTIVO Y BANCOS

El efective en caja v bancos reconocido en los estados financicros comprende ¢l efectivo on caja
v cucntas comientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas s¢ registran a su costo historice, que no difiere significativamente de su valor de
realieacion.

24 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valar neto de realizacion
{VYNR). Este importe representa ¢l precio de venta estimado menos los Coslos necesarios par su
disposicion.

Las importaciones en transito se encwentran registradas a su costo de adgquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fechs de presentacion del estado de situacion
linanciern menos los descucntos realizados en hase a la negogiacion v mis todos 108 gostos
necesirios para dejar al inventarie apto para ser vendido o utilizado,

Los rubros gue componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderido
de nlguisicion

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de In venta,
expresiado en dolares amerwanos af cierre del ejercicio.

L5 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a ln renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar cormiente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- 5S¢ basa en la unlidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasive de la Compailia por
conceplo de impuesio cormiente se calcula otilizando la tasa de mpuesto 8 L renta sl final de
<ada perindo aprobada por la Amtoridad Tribulana.

Impuestos diferidos.- Sc calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que sacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
pasavos v sus valores on libros pam propésitos del reporte financicro. Los activas por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre olras. en la medida en gque sea probable recuperar dichos importes con la
utililad gravable conira las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utihizadas,
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Los pasivos por impuestos diferidos sen reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
¥ 5g presentan netos en los estados financieros. La Compania realiza la compensacion de activos
eon pasivos por impuestos, selo st se tiene reconncido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributaria,

Impuesios corrientes ¥ diferidos.- S¢ reconocen como ingreso o gasto, ¥ se registran en el
resultaco del afo, excepto en la medida en que havan surgido de una lransaccion o suceso gue se
reconnce fuers de los resultados. ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonie, en cuvo case el impueste twmbién se reconoce fuera de los resuliados.

L6 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando B Compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultade de on suceso pasado. puede hacerse una estimacion [iable del
importe de la obligacion v es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incarporen beneficios cconomicos para cancelar la obligacion,

El importe sobre el cwal se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidn que
represente ¢l monte necesario para cancelar la obligacion al términe de cada periodo,
considerando tedos los resgos ¥ las incertidumbres inherentes, La provision se mide aplicando
el valor presente de los fTujos de fondos que se esperan imcurrir al momento de su cancelacion.

Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de bienes son medidas de
acuerdo o la mejor estimacion de los desembolsos que la Companfa incursird para cancelar In
obligacion. Estas provisiones son reconocidas a la fecha de la venta de los productos
correspondientes contra los mgreses ordinarios ¥ coma contrapartida ¢l pasive provision por
devaluciones.

1.7 DISTRIBUCION DE IHVIDENDOS

Loss dividendos distnibuidos a los aceionistas de la Compaiia se deducen del patrimonio en el
perindo en que los dividendos han sidoe aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

LE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es agquel en el cual no se transficren todos los ricsgos v ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamienta se
pacta por acuerdo ¢ntre las pares v sg reconoge un gasio de forma lineal por el periodo
estipulado en ¢l acuerdo.

LRI Lacompania coms arrendataria.-

Los desembolsos por arrendamientos operativos se cargan a resuhados empleando el método de
linea recta. durante ¢l plazo correspondiente al arrendamicnto,
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2.9 INGHESDYS

Los ingresos se calculan al valor raronable de la contraprestaciin recibada o por mecibar,
conssderando el imponte cstimado de cualquier descuento, bonificacion o rehaja comercial que la
Compaiiia pucda olorgar

Ingresos por venia de bienes- Los ingresos ordinanios provenientes de ka venta de bienes son
reconocikdos por la compafita cuando la entidad ha transferndo al comprador los riesgos 3
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bicnes, esto implica que la
entidad va no controla. no adminisira. m retiene el ben. Adicionalmente, se espera oblener
beneficios economicos de la transaccion v o importe de cstos bemeficios, asi como el de los
costos incurtidos en Ia ransaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por regalias.- Los ingresos por regalias deben ser reconocidas utdizando la base de
acumulacion {0 devengo) de acuerdo con la sustancia del acuerdo en que s basan.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos o medida que los intereses
son devengados en funcidn del monto invertide o que estd pendiente de pago v de | tasa de
interes electiva.

L1 COSTOS Y GASTOS

Low costos v gastos se registran sobre la base del costo, Los costos ¥ gastos se reconocen i
medida gue son incurridos en funcion de su devengamiento,

11 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafio reconoce sus actives Mnancieros inicialmente al valor mzonable mas los costios
directamente atribuibles a la transaccion. excepto los activos financieres medidos n su valor
rngonahle con cambios en resultados en los que no se consideran lales costos. Lus compras o
venas de activos financieros sen reconocidas por la Compafiia on las fechas en que realiza cada
tronsaceion, siendo la fecha de contratacion. la fecha en la que la Compafiia e compromele o
comprar o vender un active financiero.

En gencral, la compaiin manticne como actives [inancieros anicamente cuentas por cohrar v
prCslamis,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar- Los coenlas por cobrar son
activas linancicros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizadod on un
mercado active. Después de su reconocimients micial, las cuoentas por cobrar son registradas por
la Compaiiia al cogo smortizado, menos una cstimacion por deterion. Las ganancias o pérdicdag
s reconocen ¢n resubtados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterione. El
perioado de crédito promedio sobre 1z venta de bicnes (inventanio) es de 75 dias

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provision pam reducir su valor al de probable
realiracikin. Dicha prowision se constituve en functon de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras coentas por cobrar s¢ clasifican on activos cormcnies,
excepio bos vencimenios superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financicra,
gue se clasifican como activos no corrienies
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Deteriore de activos financieros al costo amortizado.- E| valor en libros del active financierns
se redice por la perdida por detertora directamente. excepto para las cucntas comerciales por
cobrar v otras cuentas por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
pravision, La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se conviere en
creditos contra la cuenta de. provision. Los cambios en el importe en hibros de la coenta de
provision se reconocen en el estado de resulindos como gusio o ingreso.

Baja de wn activo financicro.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiere: o
cuando transfiere ¢l active Ananciero desapropiandose de los nesgos ¥ beneficios inherenies al
activo financiers v ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efective del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractunles a recibir los Mujos de efectivo,
la Compatia ha asumide la obligaciion comraciual de pagarios a uno o mas perceplores.

2.12 PASIVOS FINANCIFROS

Pasivis financieros e instruomentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuds v patrimonio son clasificados como pasivos  financierns o como
patrmenio de conformidad con la csencia coonomica del scuerdo contractual

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corrignte a menos que la Compafia tenga
derecho condicional de diferir ¢l pago de ln obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financierns e reconogen
micialmente a su costo, neto de los costos gee se havan mcwrrido en la transaccion
Posteriormente. se miden a su costo amorizado v cualgquier diferencia entre los fondos obienidos
(neto de los costos necesarios para su oblencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resullades durante la vida de acuerdo con el meétodo de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales v alrs cuenlas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan eo un mercado activo.,

Despucs del reconoeimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utibizandao ¢
metodo de la tase de intercs efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bicnes es de 60 dias.

La Compadis tiene implementadas politicas de mangjo de riesgoe financiero para asegurar gue
todas las cucntas por pagar se liquiden de conformudad con los terminos crediticios pre-
soordados.

Baja de un pasive fnanciern.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuande la-obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia hayve expirado. Cusndo un
pasivo financiers es reemplazado por otro pasive financiero, la Comparia cancela el original 4
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos Mnancieros son reconocidas en los resultados ded afio en gue ocurran

s
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213 COMPENSACION DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados Tinancieros no se compensan les activos ¥ pasivos, lampoco
los mgresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
poralguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |2 transaccion,

I.l.l"!'i iIIgI'L'MJh- b [.!il!'illi'l".'i LAl l!lrl-:.__'l:.'l'l &n |F1'l||"."i|.H.'i.'iI.il|'|lL':'\i I'.Fllli.'. cont FJIHIIEIIITIL"I'I:IE (] !':III:IF 1A Narma !Egﬂ‘h_
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la mtencion de liguidar por su
imparte neta o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc
presentan netas ¢n resuliados,

2.4 MODIFICACIONES F  INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

MNiomias enmendadas

ML (O Estados financieros consahidados

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NIC 27 Estados financienos consolidados v separados

NIC 32 Compensacion de activos financieros v pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
MIC 39 Movacion de derivados v continueeion-dé la contabifided de cobertura

[nlerprelaciones nueyas

CINIF 21 Gravamenes
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ARNOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2014

| a Compafia no ha aplicado las sigutentes Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIFL Normas Imternacionales de Contabilidad (NICY e Interpretaciones del Comite (CINIIF)
nuevas v revisadas goe han sido emitidas pero-aion no son efectivas:

Normis nuevas o enmendadas

NI |

MIlF 7

NIEY
MIF 10

MIUF 11

NI 14
MIIF 15
MNIC 16
NIC3IN

NIC 16
MIC40

NN 19

MIC 28

MNIC 39

Vare
Varios

Exencion del requerimiento para re-emitic la  informacion
comparativa para la NIF 9

Revelaciones adicionales de 1a contabilidad de cobertura que
resultan de la introduccion sobre la contabilidad de coberura
en la MIF 9

Instrumentos Financivios

Enmiendas para sclarar la contabilidad pars la perdida de
control de una subsidiaria cuando esta no constilusa un
negissin

Enmicndas para aclarar la contabildad para la adguisicion de
un inlerés en una opcracion conpumta cuando la actividad
CONSIUYE Wi DEEOCID

Cuentas regulatorias difendas

Ingresos ordinarios provenienies de contratos con los chientes
Enmiendas  para  aclarar  los metodos  aceprables  de
depreciacion ¥ imortizacion

Enmiendas para aclarar la comtabilidad parn las planias goe
producen frutos agricolas

EFnmiendas para aclarar ks requenmecenlos gque s¢ relacionan
de chmo - las coninbuciones de empleados o de lerceros que
estén vinculados con el servicio deben ser atnbuidas a los
periodos de servicio

Enmiendas para aclarar ln consbilidad parm o pérdida de
control de una subsidiarin cuando esta no constituva un
negocio

Enmiendas a la contabilidad de coberturas

Mejoramientos a anuales Ciclo 20010.2012
Mejoramientos a anuabes Ciclo 200 1-200 3

Efectivi i

partir de

Concumenite con
la adopcion de la
NIIF 9
Concurrente con
la adopcion de 1a
MIIF &

Enéera |, 200K
Engro |, 2006

Encro |, 2016

Enero |, 2004
Enero |, 2017
Enera |, 200A

Enera |, 20H6

Enéra |, 214

Enero |, 20016

Concurrente oo
la adopcion de
ka NIF 9

Julie 1,200 4
Julis 1.2014
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3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos se componen de lo siguiente:

| )

2014 013
ten U.5. dolares)

Bancos y total 82,635 3247736

Al 3T de diciembre de 2014 v 2003 ne existian restricciones de uso sobre los saldos de efectiva

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTHAS CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre. las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar s¢ componen
e o siguente;

2014 2013

(en LIS, dolares)

Cugintas por cobrar comerciales:
Cliemies locales:
Compafias relacionadas (Mota 133

Laboratonios Sicgfried 5.A J.ndl.423 4039 216

Leterugo del Ecuador 85.A. [G.613
Compafiias no relacionadas;
Roddome  Pharmaceatical 5. 4. 1452 Th1. 580
Alexxia Pharma 5.A, 217. M3 217,713
Cicnetia Pharmaceutical 5.4 - |84
C lientes varios [44,.892 243 2]
Estimacion de cuentas incobrables _ {33345T) (343.053)
Subtoaal 37820063 4,956,551
Cliras cuentas por cobrar:
Laboratorios Sieglried 5. A (Naola 15) - TH) O
Anticipo proveedores . 458,175
Oiras 17,434 17,434
Todal 3. TU9 497 6,1 32, 160

Loz plazos de vencimienta de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias al distribuidor
contados a partir de la feche de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas & pingan
descuento por pronto pago, no generan infereses v son recuperables en la moneda de funcional
di los estados financicros,

[ Compariia mantiene una provision pars coentas ineobrables al nivel que la gerencia considera
adecusdo de acuerdo con ef riesge potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las
cuentas por cobrar v la situacion de los clientes son constantemente monitorcadas para asegurar
lo adecuado de la provision en fos estadios financieros,
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Un detalle del movimienio de la provisiom para las cuentas incobrables al 31 de diciembre s¢
presentn o contimmacion:

2014 2013
fen LS. dilares)
Saldos al incio del afo 33,053 438,847
Castigos 189,506 (95,794)
Saldos al final del afio 253,457 Mi053

La gerencia de la Compaitin considera que cf mporte en hbros de las coentas por cobrar
comercirles y olris coentas & cobrar s¢ aproxima a su valor razonable.

Lin detalle de  la amtipiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
dicigmbre s¢ presenta o contimuacion:

2014 03
Antigiedad Valor bruto Deteriorn Valor bruto Deterion
fen L5 dolares)
Vigentes ¥ no deterioradas 4,020,146 - 4,420,348
[ 31 o 60 dis 250 - 49,775 .
a6l o 90 dias 6,246 . 7,829 .
Wdiks ddie 91 dins 578 [253,457) 781,652 {343,053}
4,035,520 {253.457) 3,294 ki (341,053)

5 OTROS ACTIVOS FIN\ANCIEROS
ALY de diciembre los petivos financieros se detallan:

2014 2013
{en U5 dolarex)
Préstamos a partes relacionadas {Nota 13k
Laboratonos Skegfed 5 AL v total = 1 B4 By -

Lios préstamos otorgados a Laboratorios Sieglried S.A. seérin pagaderos en una sola coota capial
€ Intends a su vencimiento v s detallan seguidamente:
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2014

fen L5, dolarcs)

Prestume Inmeris Tl
Prestamo  con  vencimento final en
poviembre del 20135 4 una 1asa de 375.(M00 4.940 370,940

iterds anoal del %%,

Préstamo con vencimiento final i
dictembse  del 2005 a una tasa de 0, (406 [.934 Bk 34
interds anual del %%,

L47]
-

Pristamo con vencimients Ninal  ¢n
diciembre.  del 2005 a wuna tasn de | ORI 040D 2,702 1002, 9T

intercs gnual del 8%,

[otal 2175000 0.6k 2.1 84 600

6. INVENTARIOS

Al 3 de diciembre un detalle de los inventarios e el siguienne:

2014 203
fen LS. dolares)

Inventarios productos terminados v mercaderia en almacén

comprados a terceros 2334 258 0932
Prowision de imventarios (1.486) {(LITR3T)
Total LR |:52,155

La gerencia estima gue los inventarios serdn realizados o utilizados a coro plazo,

El movimiento de fa provision de inventarios por obsolescencia al 31 de diciembre se compong
diz:

2014 2013
fen LS. dolares)

Saldos al inicio del e 117.837 2,196
Provigion |.486 117,837
Castigos (bajas) (117.857) (202,196}

Saldos al final del afo | 486 1§7.837
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR
Un resumen de cocntas por pagar comerciales ¥ oiras Cucntas por Pagar ©s Como siguc:

Cucntas por pagar comerciales:
Prowvewdores del exierior

20014 2013

ien LS. dolares)

Compafias relacionadas v significativas [ Nota [5)

.| Procaps
hstentrade
Proveedores locahes:
Compaiias reliionadas
Labortorios Siegfried S.A, (Nota 15)
Companing no relacionadas
Aldessia Pharma S.A.
Cignetia Pharmative S A

Cltrms ¢ uentas por pagar:
Compatiins relacionadas
Labortorios Siegtried S.A. (Nota 15)
Luciani Boccardo
Companias no relacionadas
Varios proveedores

Tustpl

N IMIPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos v pasivos por impuestos cormicnles se resumen seguidamente:

Fasives por impucsios corricnics:
Impucsio & la rénla por pagar

IVA por pagar

Impucsio a la salida de divisas
Retenciones en la fuente IVA
Retenciones en foente renta

Total

- 59,420

- £03,758

3 647

T, T34 525,691

79,736 15,468

66, B2 20

|5 -

24,364 26,623

241,651 1.431.87
2014 2013

fen LS. divlanes)

109,462 68,867
1836 |

- 41,139

7 S8
455 200
112324 112,935
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Impaesto a la renta reconocido en los resultados.- Ly conciliacion entre la wtilidad segon
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es comao
sigue:

2014 2013
{en LS. dalares)

Pérdida ¢ Utiidad scgim estados Dnancieros antes de

impaeesto a la renta (173,141} T42.105
Cliras renlas exentas 173233 (138828
Giastos incurridos par generar INEresos exentos - 19,109
(iastos no deducibles 3,072 11,633
Pérduda  Utilidad gravahle (177.393) ald e
Impuesto a la renta cawsado(ty = 135,084
Anticipo calcubado impuestooa la renta (2) P13 712 203,025
Impuesto a la renta cargado a resultados F13.712 203.025
Impuesia a la renta diferido 25596 33431
Total 139,308 2346356

{1y El impueste ki renta conforrme 3 disposiciones legales vigentes por Ios periodos que
terminaren al 31 de diciembre del 2014 v 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobne fas
utilidades supetas a distribucion v del 2% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{27 El anticipo: minimo caleulade para el ejercicio 2014 fue de LISD 13712, no existe

impuesto i la renta causado debido a la pérdida gravable, en consecuencia, la Compaiia
registroy LISI3 113,712 en resultados coma impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos conforme 1o mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los mavimientos de fa provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue!

2014 2013
{en L5 dolares)

Saldos al comienzo deél afo AR EG7 (19, 73T)
Pagos (68,867T) B
Provvision del afic 113,712 203,023
Imipuestos anticipados (4,250} (14,4213
Saldos al fin del ano T 68867

|.os impuestos anticipados corresponden a los pagos electuados por anticipo pagado, relenciones
en la fuenie,
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Saldos del impuesio diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comoe sigue:

a3 =014

Saldos al  Reconoeido . Saldosal  Saldos al  Reconogide

demmniendss e losg firy e comicnze  en'los Saludes al
delafio resuliagdos.  afio del afo resultados  fin del afio
ien LLS: dalares) ien L5 didfares)
Dyiferencias tempaorarias:
Activies  por  impuesins
diferidos
Cuemtas incobrbles [7aT [ 10 7aT) B . -
Provision de inventarios 44,483 [22.564) 21909 21919 31.592) 331
Mrowisiin de develuciones _ 4 - S 004 (4004} S
Tixtal aasd [35.831) 23938 R 1. A [ . 1 B

Precios de Transferencia- Al 31 de diciembre del 2004 la Compaitia no tiene obligacion de
presentar el estudio de precies de transferencia requeride por las autoridades tmbutarias debido a
que lus transaceiones efectuadas entre partes relacionadas no superan los montos determinados.
Al 31 de diciembre del 2003, la Compaflia efectud el estudio de precios de transferencia en el
enal s¢ determing que las ansacciones con partes relacionadas por proporcicnalidad de
trinsacciones v participacion - accionana fueron efectuadas a precios razonables que se
aprosiman & valongs de plena comptenc i

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el c¢urso normal de sus operaciones. la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
relucionadas con los instrumentos financicros: ricsgo de erédito, de tasa de interés, de hguidez,
de capital, entre obros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia permiten identificar v analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
imancra electiva

El Directorio revisa ¥ acuerda politicas para administrar cstos ricsgos, que son resumidas a
COnCIon,

Ricsgo crediticio
S¢ presenta cuando existe una alta probabilidad de guee los clientes no cumplan con sus

abligeciones contractuales,

lL.a Compafiia solamente comercializa con terceros reconocides con buen erédito. Es la politica
de la Compaitia que ledos los chientes que desean comercializar con crédile sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédite. Ademds, los saldos por cobrar son monitoreados
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permamcniemente con ¢l resultado que la exposicion de la Compariia 2 deudas mcobrables no es
significativa

Las principales transacciones que realiza la compadiia <on con ka empresa Laboratorios Siegfried
SA., por lo anto el ricsgo de orédito ¢sta concentrado en dicho cliente: sin embargo. ¢l mismo
cancela sus obligaciones oporunamcnic.

Kicsgo de hgquides

La Compafilsa monitorea su nesge de liquider usando una herramienta de plamificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los actives. financicros (E)
Cuentas por cobrar, otros sctivos Mnancieros) v los flupos de efectivo proyectados operacionales,
Monitorea continuamente los fTujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de
vencimbento de los activos v pasivos financieros.

Riesgn de tipe de cambio

FI riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fujos de caja Puturos de un
instrimento financiero Muctien debido a cambios en los tipos de cambio. Lo Compania realizn
sy operaciones en dolares de los Estados Lnidos de Norteamérica.

Bivsgo e gestiin de capital

La Compunia administed de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherenles
en sus octividodes, La adecuacion del eapital de la Compariia ¢5 monitoreada usando los ratios
establecidos por lo gerencia, entre otras medidas,

Los objetives de fa Compaitia cuando mangja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compahia para cominuar operando de manera gue continie brindando retormos o los acclonistas
v hencficios a los otros participantes; v, mantencr una fuerte base de capital para apoyar ¢l
desarrolle de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
ingjo de capital en la Compafia.

A continuacion se prescnlan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la

Comparnia:

2014 2013
fen LS. dolares)

Activos financiens al costo amortizada:

Efectivo v bancos (Nota 3) X2.635 3,247,736
Cuentas por cobrar comerciales v otras cucniss

por cobrar (Nota 4) 3.709.497 6,132,160
(ros activos financieros {(Nota 5) 2184 666 -
¥ ostail b, (ar, 798 0,379 K96

h
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Pasivin lnancicros al costo amonrado:

Cuenias por pagar comerciales v otras coentas
por pagar (Nota 7) v 1otal 241.65] I 431,871

10, PATRIMONKDY

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 ¢l capital social es de USD 5150000 que corresponden a cienlo
veinle ¥ ocho mil setecientos cincuenta acciones ordinarias a valor nomimal unitano de USD 40
S¢ encuentran totalmente pagadas.

Pérdida / Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003 un detalle de ln perdida /
ganancia por acchin es el siguienie:

2014 2003

{en LIS, dolares)
Pérdicla [ Utalidtad del periodo (312.44%) 505,749
Promedio penderado de numero de acciones 128,750 | 28,750
Pérdida / Utilidad bisica por secion (2430 403

La pérdidn / wtilidad por accidn han sido caleoladas dividiendo el resultado del periodo
atrtbuible, para ¢l numero promedio ponderado de acciones comunes en eireulicion durante ¢l
efercicin,

RESERVA LEGAL

Lo ey de Companias establece que por o menos el 10% de la uilidad neta del gjercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta alcance como minimo ¢l 50% del capital social en
las compafiias andénimas. Esta reserva puede ser parcial o totabmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero o es disponible para el pago de dividendos en elective, exceplo en
caso de liguidacion de la Compaiiia.

MVIDENIDMOS DECLARADOS

Mediante Acta de Jumta General de accionistas del 10 de marmo del 2014 s¢ declararon
dividendos por LS 1,986,721 correspondienic a las utilidades de los afios (iscales acumuladin
desde ol 2001 hasta el afio 2012, Los socios deciden repartir Ia totalidsd de los dividendos.

A partir del afo 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ef Ecuador v de socicdades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposiciin o
en paraisos fiscales. se encuentran graivados para efectos de impuoesto a la renta.

6
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RESULTADMS ACUMU LADOS

Estz coenta comprende los Resultados Acomulados ordmanos de cada ¢percicmn que no han sido
caprializados, apropiados en olras reservas o gee no han sido distribuidos a los accionistas.

L pespmen de Jos resuluidos pcunmilades es como sigue;

2014 2013
fen LS, dolares)

Resahados acumulados 2492470 2028549
Resultados acumulados provenientes de fa
adopcion por primera ves de las NIF S0 602 300,602
Transferencia reserva legal (50,575) (41,828)
Dividendos declarados (1,986,721} -
Pérdida © Unlidad del cjercicio {312.449) 505749
Total (443,327) 2.793.072

Las siguienies partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF v de los saldos de
reservas de ejeroiclos anbériords gue de suerdo a disposicrones soCielanas  conshibeeen
subguentas de los Resultados Acumulados ¥ podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Aplicacion las Normas Internacionales de
Informacion Finunciera - NIIF.- Loz resultados de la adopeion por primera ver de las
normas infernacionales de informacion financiera NIF, se registran en el patrimonio en el
rubra "Resiliados acumulados provenienies de la adopeion por primern vez de las NIIF,
separado de los resultados acumulados ordinarios v sy saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas: solo podra ser capitalizado en ln panie gue exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del altimo gjercicio economico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas: o devecho en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia.

Reserva de Capitul- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser wtilizado para
compensar las pérdidas scumuladas v ademas podra ser capitalizado on la parte que exceds
estas perdidas. Bl saldo de esta cuenia podrin ser devacho en ol caso de la liguidacion de la

Compafiia,
T INGRESOS ORDIN ARIOS

L'n resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013

fen LS, dolares)
Ingresos provenientes de ln venia de bienes 134,492 11,035,043
Intereses ganados 9863 246
Regalias (1) R -
Ingresos varios — 10,257 20,566
Total Igd612 11055855
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{1} Comesponde al ingreso recibado de Laboratonos Siegfned S A, por el uso de las marcas
desde ¢l mes de septicmbre del 2014 por un valor de USD 7,500 mensaal.

1. COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA
L costos v gastos operativos al 31 de diciembre sc resumen:

2014 2013

(en LS. dolares)
Lot de ventas FIE542 O.EY] B4D
Crastios e adminmastracion 164 2354 477,022
Gasto de ventas 4977 11,168
Toial 557,153 10320030
E1 detalle de costos v gastos por su naturalesa es ef siguiente:

2014 2013

fen LIS, dolares)
Clisitor de ventas 118542 A3 843
Homorarios v servicios consultoria (asesoria) 32894 47048
Deteriono do inventarios 7,343 Jah 464
Seguros v reasegiros 484 46%
Arrendumicntos operativos (1) ' 11165
Promocion v publicidad 74,977 .
Impuestos (tasas v contribuciones) 40,884 48637
Servicios a terceros 17411 3513
Suministros de oficina [3 1,386
Oiros gastos 4933 L
Total 557,753 6320030

i1 ARRENDAMIEATO OPERATIVO

E1 23 de noviembre del 2005 se suscribid un “Contrato de Prestacion de Servicios para la
Emision de Matricula de Almacenamienio Simple™ v 2l 7 de eneno del 2008 un “Contrato
de Armendamiento”™ con Almacencra del Agro S.A., la vigencia del contrato serd hasta
realizar ¢l retito total de la mercadenia almacenada.

La tarifa es de USD 4 por cada metro cuadrado mensual de la mercancia sobre saldos con
una factura minima de USD 100 mas VA, por cada matricula En el caso de la bodega
armendada el costo es de USD 330,00 mensuales.
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13 GASTOS FINANCIEROS

Lin detalle de costos financieros al 31 de diciembre ex como sigue:

2014 2013
{en LIS, dalares)

- il

Intereses v tolal

14, GANANCIAS Y PERDIDAS

Lin detalle de oteas ganancias v pérdidas es como sigue;

2014 203

{en LS. ddlares)

[Hilidad en venta de activos v fotal

15. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaia, sus accionistas v sus compaiias relacionadas, forman pane
de las transacciones habiteales de la Compafiia en coanto su objeto y condiciones.

()  Accionisias
Los accionistas de la Compaia al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Mamero de Walor W
Nombre de accionista acciones LsD Participacion
Laboratorios Siepfried 5.4 e B & 14426 LLH0
Boceardo Logiana B I 1 =5
Tostal 138,750 o I LA L1

{h)  Saldes ¥ transacciones con accionistas y compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014, les saldos v fransacciones con accionistas v companias

o

relacionadas se formahan de |a siguiente manern:

1y
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204 w013
Naturalezs Origen {en LLS.-dolares)

Compras

Laboratorios Sieglried S.A. Capital Lcal 7074 97,317
¥entas

[Laboratonos Sicglried S.A. Capital Local 270,264 _ B.627.524
Intereses pagados

Laboratorios Siegfned S.A, Capital Local . . = 106
Regalins Uso de Marcas

Laboratorios Sicgfried 5.4, Capital Lacal 30,0040
Reembolso  de gastos comoe
reem bolsante
Labormorios Sieelvied 5.A Capital Local - 577
Dividendos pagados
Laboratorios Sicgfried 5 A, Capital Liocal I 986, 700 .
Gasto par Servicios
Laboratorios Sieafried 5.A, Capital l.ocal ALY
Créditos olorzados
Laboratorios Sieginied 5.4 Capital Local 2175040
Intereses ganados
Laboratorios Metlenphamma 5. A Admmistracion  Local - 243
Laboratorios Sieglried 5 A Capital Local 9863
Cuentas por cobrar {Nota 4)

| ahoratorios Steafried 5.4, Capital L.scal 3641423 4039216
Oiras cuentas por enbrar (Nota 4)

Labhoratorios Sieglried 5.A Capital Local - OO

ey activos inancieros (Nota 3)
Laboratorios Siegfvied 5.A. Capital Local

Castntiesiet. ...

a1
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oo L omtinuacida

Cucnlas por pagar ( Nota 7)
Labomtonos Sieglned 3. A Capital Local - 647

(hiras coenias por pagar (Nota 7)
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local [ 264

Las cuentas por cobrar a las compafias refacionadas tienen una antigiedad de maximo 75 dias »
no generan inkereses, No se han realizado provisiones por detenon para 5103 rubros.

Los términes v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo [as transacciongs con compaiins
relaciondas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con ferceros no relacionados.

lLas ventas de bicnes @ partes relacionadas se realizaron a los precios de bsta usuales de la
Compaiin,

|as compras s¢ realizaron ol precio de mercade descontado para reflejar ln contidad de bienes
comprados v lus relagiones entre las partes.

(¢)  Suldos v iransacciones sipnificativas

Al 31 de diciembre, los saldos v transacciones significativas se formaban de I siguiente

maner:
2014 2013
Ongen fen LS, dislares)

Compras

Iistritrade 5 A, Exterior . 14047, K80

L. Procaps 5.4, IExtorior . 40 470

| abormorios Siegfried 5.4 S Exterior 144,887 -
Yentas

Leterago del Ecuador S AL Local - 1,187,605
Aciino
Cueniuns por cobrar (Nota 4)

Leterago del Ecuador SA. Local - 16613
Pasiv
Cuentas por pagar | Nota 9)

[Dhstritrade 5. A Extenor - RO3 748

C.L Procaps S A Exrerior = $9.420
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iy Administracian v alia direecion

Los muembros de lo ale Administrocion v demas personas que asumen o gestion de
Imerpharm del Fouador S A, incluyendo a la gerencin general, asi como los acciomstas
qué la represenien, no han participado al 31 de diciembre del 2004 v 2013 en
transacciones no habituales vio relevanies.

() Hemuneraciones v compeasaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 v 2013, los importes reconocidos como gastos del personal ¢lave,
se forman como siguent

2014 alild
{en LS. dolares)
Bencficaos v honorarios o cono plaro v total 1003 L
l6. COMPROMISOS
Contratos de distribuciin exclusiv i

Lo Compafia v C1 Progaps S.A., suscribigron un comrata de: distribucion exclusiva de
productos para wodo ¢ territorio nacional, cuvas principales cliusulas se detallan o continuacion
C.L Procaps S.A. garaniiza la comercializacion, distribucion y venta exclusiva de los producios
elicos objeto del comrato, la misma vendera a Interpharm del Ecuadior 5.A_ los productos por un
precio FOR y proporcionar una lista de precios de los productos al por mayor.

Interpharm del Ecuador S A, s¢ hard carge de la promacion de los productos, estableciendo
apencias, oficinas, personal v recursos para el efecto. El contrato tiene ona vigencia de 7 ailos.
Documento gue sigue vigente

El PR de encro de 2012, se suseribid un Acuerdo de Distribucion v Prestacion de servigios con
Labaratorios Sieglried 5 AL con un plazo de 2 afos contados a partie de la firma del contrato,

Laboratorios Sicgfried S.A. se encargara de la promocion, comercializacion v venta de los
productos de Interpharm del Ecuador S A Adicionalmente la mencionada compaiiia prestara
senvicks de marketing, publicidad v mancjo de imagen de ln cartera de productos de la
Compafia

Los valores se cancelarin conforme los gastos que anualmente se gencren en facturas emitidas
durante los oltimos meses de cada afo.

B
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17, CONTINGENCIAS
Procesos administratives en maleria de marcas

A la presente fecha. ame ¢l Instituto Fcuatoriano de Propiedad Intelectual (IEP)) existen los
sigulentes procesos admonistrativos que se desglosan asi: seis procesos de oposicion planteados
por Interpharm del Ecuador S A, ante la Direccion Nacional de Propiedad Tmelectual contra
terceros solichantes de marcas similares & marcas de las que Interpharm del Eeundor 8 A, es
titular! tres procesos de oposicion planteados contra una solicitud de registro de Interpharm del
Louador 8.A. v, una accion de cancelacion plamieada por Interpharm del Ecuador 8 A en conira
ile tereeros

A crilene de los asesores legales de b compafita en ninguno de los procesos. mend ionados. cs
posible adelantar resuliados o determinar la posibilidad de que gereren posibles pasivos a la
compafiia,

Provesos ndministratives en materia de patentes

La Asocincion de Laborstonios Farmacéuticos (ALAFAR) de la cual es miembro Inerpharm del
Fouador S A, en procesos administrativos v judiciales relacionados con patentes solicitadas por
terceros ante Ia Dareccadn Nacional de Propiedad Imteleciual (1EP). se encuentran en trnile en
las diferentes etapas procesales, aprovmadamenic mas de mil. Con las acciones de oposicion s¢
busca evitar la concesion de proteccion por parte del Estado en favor de principios activos v
procesos pars su claboracikim, que segin la normativa anding no son patentables, procurando de
este mondo |a inexistencia de monopolios comercinfes pam dichos productos o procedimientos.
permitiendo asi la libre produccion de estos farmacos por parte de los laboratorios afilisdos a
ALAFAR.

En opinidn de los asesores legales de la compaiiia en ninguno de los procesos mencionados es
posible adelantar resaltados o determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la
commpauiiin,

18, REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplementa al Registro Oficial No. 423 | “Ley
Crginica de Salud™, be cunl en si articulo 159 establece que corresponde a la autoridad sanitaria
magionnl  (Mimmisteric de Salud Pablica) la fjacion, revision v control de precios de los
medicamentos de uso v consumo humana a través del Consejo Nacional de Fijacion v Revision
de Precios de Mediwamentos de Uso Humano, de conformidad con |o lev. El "Heglamento para
tn Fijsciin de Precios de los Medicamentos de Uso v Consumo Humano™ vigente fue suscrito el
14 de jubo del 2014, medmnte Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en ¢l Scgundo Suplemento
del Registre Oficial No, 299  del 29 de julio del 2004, Este decreto tiene la finalidad de
establecer v regular los procedimientos para ka fijackin, revision ¥ controd de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso v consumo humiane, gue se comercialicen dentro del
territorio. ccuntoriano,  Los régimenes de fijacion de precios que establece ¢l mencionado
decreto, segon el articulos noveno son: Fijacion Directa de Precios, Liberado de Precios, v
Regulado de Fijacion de Precios, Bl Begimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segmento de mercado de los medicamemos estratégicos v
nuevos; este precio fecho serd ol equivalente a la medinna de los precios de vemta al pablico del
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mercade privado de los medicamentos participantes en ¢l segmento correspondiente; excluvendo
aquellos precios gue se consideran atipioos.

19, EVENTOS SUBRSECUENTES

Foire el 31 de diciembre del 2004 v la lecha de emision de los estados financieros (febroro 27
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
imporaniz sobre los estados (inancieros adjuntos.

0. APROBACION DE LOS FSTADOS FINANCIEROS

Liss estudos fimancicros por el afo tlerminado el 31 de dickembre del 2004 han sido aprobados por
la Cierencin de la Compatin Interpharm del Ecuador S.A, el 27 de febrero del 20015 v serin
presentades a la Junta General de Accionistas para su aprobagion. ln opinion de la Gerencia, lox
estados financieros serin aprobudos por la Junta General de Acciomistas sin modilicaciongs.
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