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INFORME DE COMISARIO DE INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.),
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2018

A los senores Accionistas de la Compaiia
INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. (SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA
POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Compaiiia y en el Articulo
279 de la Ley de Compaiiias vigente y a la Resolucion No. 92-1-4-3-0014 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, referente a las obligaciones de los Comisarios, en mi
calidad de Comisario de Interpharm del Ecuador S.A. (SUBSIDIARIA TOTALMENTE
POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.), presento a ustedes mi informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes pot
la Administracién, en relacién con la situacién financiera y resultado de operaciones de
la Compatiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

Recibi de los administradores la informacién que les requeri, referente a las operaciones,
registros y documentos que estimé necesarios analizarlos, asi como también el Estado de
Situacién, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos
de Efectivo, asi como también los libros sociales y documentos sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, societarias y laborales, cortadas al 31 de diciembre de 2018.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de éstos estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error. Mi responsabilidad, como Comisario, es la de revisar y
expresar mi opinién sobre los mismos en base a los registros contables, sus documentos

de soporte y demds informacién que respalde el movimiento operativo de la Empresa,
que lo consigno en los siguientes términos:

1. La Administracién de la COMPANIA INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED
S.A.), ha cumplido las disposiciones legales y estatutarias, de la Junta General de
Accionistas y Directorio, emitidas durante el afio 2018;

Bases de presentacién y revelacién. - Los estados financieros adjuntos de
Interpharm del Ecuador S.A. (SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.), comprenden los estados de situacion
financiera, de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar estadounidense). Los




estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico;
el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros de Interpharm del Ecuador S.A. deben ser incorporados en
los estados financieros consolidados de la Compatiia Laboratorios Siegfried S.A. (su
controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y se presentan
de forma separada;

2.  Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos: estado de situacién
financiera, estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujo de efectivo por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018
corresponden a los registros contables por el afio terminado en esa fecha y que se
encuentran debidamente respaldados por la documentacién correspondiente, que
se mantiene archivada;

3.  El sistema de control interno, considerado en su conjunto es adecuado y suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo y ofrecer a la Administracién una
seguridad razonable sobre las operaciones y actividades que se desarrollan y que
permiten la preparaciéon y presentaciéon adecuada de los estados financieros, de
conformidad con las normas contables vigentes;

4. Las politicas contables que aplica la COMPANIA INTERPHARM DEL ECUADOR
S.A. (SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED
S.A.), son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador;

5. La Compafifa ha cumplido razonablemente durante el ejercicio del 2018, sus
obligaciones tributarias como agente de retencién y con las declaraciones de esos
tributos y del LV.A.

6. Los libros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio,
asi como los libros sociales se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Ley. El listado de accionistas esta actualizado, con la informacion
que dispone la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2018;

En consecuencia, en mi opinién y basada en la informacién proporcionada por la
Administracién, el estado de situacion financiera de la Compania Interpharm del
Ecuador S.A. (SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS
SIEGFRIED S.A.), al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo adjuntos,
reflejan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de la
Compatiia, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, por lo que recomiendo su aprobacién.

Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en peligro la situacién
econémica de la Compaiiia, asi como de operaciones o gestiones administrativas que
puedan ocasionar desviaciones contables financieras u operativas relevantes o
significativas, dentro del periodo analizado y la fecha de elaboracion del presente
informe, 26 de marzo del 2019. Todas las transacciones significativas se han reveladc
adecuadamente.



Desconozco asi mismo, de la existencia de cifras o valores no evidenciados en los estados
financieros preparados por la Administracién de la Compaiiia.

Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinién a los estados financieros y como parte integrante del presente informe, se
deberédn considerar:

e [Estado de situacién financiera

e Estado de resultados

e Estado de cambios en el patrimonio
e Estado de flujos de efectivo y

e Operaciones

El presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Accionistas, miembros del
Directorio y Administradores de la COMPANIA INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.), en
consecuencia no debera ser utilizado para fines diversos a los legalmente establecidos.

Gracias a los administradores y funcionarios de la Compaiiia por la informacién que me
fue proporcionada y colaboracién brindada para el cumplimiento de mis funciones.

Legalizado por:

Inés de Vargas
Doctora en Contabilidad y Auditoria
Registro No. 25-830

Marzo 26 del 2019



INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEfDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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2018 2017
10,596 43,013
518,347 573,347
3,900 1,500
532,843 617,860
532,843 617,860
19,040 28,610
614 619
19,654 29,229
150,000 150,000
120,671 120,671
242,518 317,960
513189 588,631
532,843 617,860
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INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en U.S. délares)

2018 2017
INGRESOS ORDINARIOS 39,240 90,013
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de administracion _ (114,682) (107,664)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (75,442) (17,651)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. doélares)

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2017 150,000 120,671 335,611 606,282
Pérdida del ejercicio - - (17,651) (17,651)
Saldos al 31 de diciembre del

2017 150,000 120,671 317,960 588,631
Pérdida del ejercicio - - (75,442) (75442)
Saldos al 31 de diciembre del

2018 150,000 120,671 242,518 513,189
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INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U.S. délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION
Recibido de clientes 94,240 207,427
Pagos a proveedores (126,657) (199,441)
Flujo neto de efectivo utilizado en /
proveniente de actividades de operacién (32,417) 7,986
Disminuciéon / Aumento neta en efectivo y
bancos (32,417) 7,986
Saldos al comienzo del afio 43,013 35,027
SALDOS AL FIN DEL ANO 10,596 43,013
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INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

OPERACIONES

Interpharm del Ecuador S.A. se constituy6 en octubre de 1991. Su objeto social es la
compra, produccién, distribucién y venta de articulos quimicos, farmacéuticos,
complementos dietéticos e instrumentos médicos, tanto para uso humano como para
uso veterinario.

COMPROMISOS

INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. - LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

Con fecha 6 de enero del 2014 se suscribe un Contrato de Licencia de Uso de Marcas
entre Interpharm del Ecuador S.A.- licenciante y Laboratorios Siegfried S.A. -
licenciataria mediante el cual la licenciante concede a la licenciataria una licencia
exclusiva e intransferible para usar las marcas de su propiedad en el mercado, la cual
pagara un valor mensual de USD 2,500. La vigencia de este contrato sera la misma de la
vigencia de cada una de las marcas objeto de licencia, segtin cada caso.

Tras la suscripcién de este acuerdo, Laboratorios Siegfried S.A. se constituyé en el
operador comercial a cargo de la venta y distribucién de los productos de Interpharm
del Ecuador S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.



