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A la Junta de Accionistas
INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos de interpharm del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y
de flujos de efectivo por los anos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1 (c), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 8 a los estados financieros; la Compafia en 1999
difirié las pérdidas en cambio provenientes de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera por aproximadamente US$457.000, con el proposito de amortizarlas en un periodo de hasta
cinco afos y la Compaiiia en el afio 2001 amortizd contra los resultados del afio aproximadamente
US$364.400. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que las diferencias en cambio se
registren en los resultados del afio, en que se produce la variacion de la tasa de cambio, debido a esta
situacion la utilidad neta del afio 2001 esta subestimada en aproximadamente US$364.400 y el déficit
acumulado al 31 de diciembre del 2001 y 2000 estan subestimados en aproximadamente US$93.000 y
US$457.000, respectivamente.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del diferimiento de las
pérdidas en cambio mencionadas en el parrafo anterior, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
INTERPHARM DEL ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisidn para posibles cuentas
por cobrar de dudoso cobro de US$39.050 en el 2001
y US$23.860 en el 2000 (nota 4)
Ofras (nota 5)
inventarios, neto de provision para obsolescencia de
inventarios de US$51.153 en el 2001 y
US$24.502 en el 2000 (nota 6)

Total activos circulantes
Propiedad, muebles, enseres y equipos, neto de

depreciacion acumulada de US$98.774 en el 2001
US$84.934 en el 2000 (nota 7)

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
US$377.889 en el 2001 y US$11.799 en el 2000 (nota 8)

Oftros activos - depbsitos en garantia

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

INTERPHARN
(Qui

Balan¢
31 de dicien

(Expresado en dolares de los

2001 2000

Us$ 5.595 9.031
1.873.253 1.219.210
681.020 312.400
2.403.791 1.381.908
4.963.659 2.923.449
86.557 79.398

136.858 474.620

99.976 42.543

US$ 5.287.050 3.520.010




L ECUADOR S. A.
Ecuador)

Generales
del 2001 y 2000

os Unidos de Norteamérica — US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios y vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo (notas 9 y 12)

Cuentas por pagar (nota 10)
Pasivos acumulados (nota 11)

Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos
circulantes (nota 12)
Otros

Total pasivos a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
5.485 acciones con un valor nominal de
US$40 cada una

Aportes para futuros aumentos de capital

Reserva legal (nota 13)

Reserva facultativa

Reserva de capital (nota 2)

Déficit acumulado (notas 13y 14)

Patrimonio de los accionistas, neto

Us$

Us$

2001 2000
30.997 11.659
700.000 582.178
3465500  1.620.369
60.264 41.428
4256.761  2.255.634
- 700.000
- 14.397
- 714397
4256.761  2.970.031
219.400 219.400
1.006.205 585.000
6.392 482
3.404 448
214515 214,515
(419.627)  (469.866)
1.030.289 549.979
5.287.050  3.520.010




INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

2001 2000
Ventas netas US$ 6.498.216 4.172.381
Costo de las ventas 4.262.836 3.340.674
Utilidad bruta en ventas 2.235.380 831.707
Gastos de operacion - venta, administracion y generales 2.436.504 1.366.520
Pérdida en operacion 201.124 534.813

Otros ingresos (egresos):

Intereses y comisiones, neto (84.082) (48.763
Diferencias en cambio, neta (nota 2) -

(308.055)
Pérdida en venta de propiedad, muebles, enseres y equipos - (1.646)
Honorarios por Investigaciones (nota 3) 757.607 634.812
Amortizacion de pérdidas en cambio (nota 8) (364.396) -
Resultados por exposicién a la inflacion (nota 2) - (20.571)
Otros, neto 28.083 71.459
Total otros ingresos, neto 337.212 327.236
Utilidad (pérdida) antes de la participacion
de los empleados y trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta. 136.088 (207.577)
Participacion de los trabajadores en las utilidades (nota 1-k y 11) 31.855 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 104.233 (207.577)
Impuesto a la renta, estimado (notas 1-1y 14) 45.128 -
Utilidad (pérdida) neta (nota 13) us$ 59.105 (207.577)
Utilidad (pérdida) por accion (nota 1 -n) Us$ 10,78 (54,47)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre del 1999
como previamente fueron informados

Ajuste por variacién acumulada al
31 de diciembre de 1999 entre el
indice de devaluacion y el indice
de inflacién

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados

Pérdida neta

Aumento (disminucion) por devaluacion

Capitalizacion

Aportes en efectivo de los accionistas

ransferencia de ios saldos de reserva
por revalorizacién dei patrimonio y
reexpresion monetaria a la cuenta de
reserva de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Utilidad neta

Aportes en efectivo de los accionistas

Transferencia a reserva legal
y facultativa

“aldos al 31 de diciembre del 2001

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Capital
Acciones

Us$ 74773

74773

(16.373)
161.000

219.400

US$ 219.400

Aportes
para futuros
aumentos
de capital

206.137

206.137

(45.137)
(161.000)
585.000

585.000

421.205

1.006.205

Reserva
legal

(nota 13)

617

617

(135)
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Reserva
facultativa

575

575

{127)

Reserva por
Reserva  revalorizacion  Reexpresién Déficit Patrimonio
capital del patrimonio monetaria acumulado de los
(nota 2) (nota 2) (nota2) (notas 13 y 14) accionistas, neto

- 57.308 - (234.900) 104.510

- (10.309) 78.355 - 68.046

- 46.999 78.355 (234.900) 172.556

- - - (207.577) (207.577)

- 89.161 - (27.389) -

- - - - 585.000
214.515 (136.160) (78.355) - -
214.515 - - (469.866) 549.979

- - - 59.105 59.105

- - - - 421.205

- - - (8.866) -
214.515 - - (419.627) 1.030.289




INTERRPHARM DEL ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados
Intereses ganados
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacién

Flujos de efectivo provisto de las actividades de inversion:
Adiciones a la propiedad, muebles, enseres y equipos
Ventas de la propiedad, muebles, enseres y equipos
Aumento de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de sobregiro bancario
Aumento en inversiones a corto plazo
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar largo plazo
Aportes de los accionistas
Pago de préstamos bancarios
Efectivo neto (utilizada) provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta al efectivo
neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar el ingreso neto provisto (utilizado)
en las actividades de operacion:
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Castigo de cuentas por cobrar - clientes
Provision de inventarios
Depreciacion de propiedad, muebles, enseres y equipos
Amortizacion de cargos diferidos
Bajas de propiedad, muebles, enseres y equipos
Diferencia en cambio, neta
Resultado por exposicion a la inflacion
Pérdida en venta de propiedad, muebles, enseres y equipos
Camb;os netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar - clientes
Aumento en cuentas por cobrar - otras
Aumento en inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento en otros activos
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar - proveedores
Aumento en ofras cuentas por pagar
Aumentos en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacion

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

2001 2000
US$ 5.828.983  3.386.051
(5.514.130) (4.935.611)
(100.388) (48.264)
150 5.819
214615  (1.592.005)
(28.690) (32.385)
- 8.000
(34.229) -
(62.919) (24.385)
19.338 11.659
; 102
(14.397)  989.881
421.205 585.000
(582.178) -
(156.032)  1.586.642
(4.336) (29.748)
9.931 39.679
Us$ 5595 29.931
US$  59.105  (207.577)
19.288 12.157
(4.098) -
26.651 -
19.962 15.843
371.991 3.186
1.569 29.609
- 308.055
- 20.571
- 1.646
(669.233)  (798.487)
(368.620) (75.135)
(1.048.534)  (820.895)
- 7.422
(57.433) (52.015)
1.822.087 (92.041)
23.044 15.358
18.836 40.298
US$ 214615 (1.592.005)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

Interpharm del Ecuador S. A. fue constituida en octubre de 1991, con la finalidad de
comprar, producir, distribuir y vender articulos quimicos, farmacéuticos, complementos
dietéticos e instrumentos médicos, tanto para uso humano como uso veterinario.

La Compainiia hasta el 31 de diciembre del afio 2000 ha incurrido en pérdidas recurrentes la
cual no incluye la pérdida en cambio diferida originada en el afio de 1999 y que asciende a
US$ 457.396 (véase nota 8). Esta situacién se origind en la crisis de la economia
ecuatoriana, la cual ocasion6 una perdida en cambio importante por el alto endeudamiento
que la Compaiia mantiene con sus proveedores del exterior y por la regulacion de precios
que comercializa la Companfia, estos factores no le han permitido a Interpharm del
Ecuador S. A. operar sobre una base rentable; por lo que los accionistas han contribuido
permanentemente con aportes y condonaciones de deuda para que la Compaiia no este
incursa en la causal de liquidacion forzosa.

La Compaiiia con el objeto de no incurrir en la causal de disolucion establecida en el articulo
361 de la Ley de Compaiiias, difirid las pérdidas en cambio del afio 1999 y en adicion ha
disefiado un plan mediante el cual estima le permitira generar los ingresos necesarios para
operar sobre una base rentable; cuyos principales aspectos de este plan son:

- Incrementar sus precios de comercializacion previo la aprobacion respectiva.
- Lanzamiento de nuevos productos al mercado.

- Realizar alianzas estratégicas con ofras compafiias a fin de reducir sus costos y
aprovechar las economias de escala.

- Efectuar la apertura de nuevos mercados internos.
- Evaluar con los proveedores una nueva forma de pago y plazos.

Adicionalmente los accionistas han efectuado aportes en efectivo para futuras

capitalizaciones y se han comprometido a continuar apoyando econémicamente a la
Compainia.

Entorno Econémico y Uso de Estimaciones

En marzo del 2000 en circunstancias en que el pais atravesaba una profunda crisis
econdmica, el Gobierno del Ecuador adoptd el esquema monetario de dolarizacién a través
de la promulgacion de la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador. Mediante esa
Ley se prohibi6 la emisién de billetes sucres, salvo el acufhamiento de moneda fraccionaria,
y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por délares de los Estados Unidos
de Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de 25.000
unidades de sucres ecuatorianos por un dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Con la adopcion del esquema monetario de dolarizacion, la inversiéon del sector privado en
la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados (OCP), el apoyo financiero del
Fondo Monetario Internacional y de los Organismos Multilaterales de crédito, a la
recuperacion del petréleo, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado
estabilidad, logrando en el 2001 un importante crecimiento del producto interno bruto y
desaceleracion de indice inflacidn. Sin embargo, en el corto plazo la estabilidad actual
continia dependiendo del precio internacional del petréleo, de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y de los organismos multilaterales de crédito, y de que, en el afio de
elecciones politicas se mantenga un plan econdmico coherente y se establezcan las
reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector
real de la economia, a fin de recuperar la confianza de los inversionistas ecuatorianos y
extranjeros, con el objeto de asegurar una posicién fiscal y endeudamiento sostenible. Los
estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

(Continda)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Comparfiias de la Replblica del Ecuador requieren que la
Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes, a la fecha de los estados financieros y las
cuales incluyen el mejor estimado de las condiciones de la economia ecuatoriana. Los
resultado reales de aquellas estimaciones podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por parte de la Administracién de la Compaiia.

Base de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compainias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacion de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contabilizacion de inventarios, activos fijos, costos de financiamiento, contingencias y
eventos que ocurren después de la fecha del balance general, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para
aquellos aspectos especificos no contemplados en ias normas ecuatorianas de contabilidad,

se siguen las practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador y las normas internacionales
de contabilidad se describen a continuacion:

- Las normas internacionales de contabilidad requieren la reestructuracion de los
estados financieros de afios anteriores cuando existe un cambio contable; sin
embargo, tal como se explica en la nota 2 (a), los saldos del afio 2000 no fueron
reestructurados, debido a que la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
“Conversion de estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizaciéon” no requeria dicho procedimiento; y ias normas o practicas contables de
la Superintendencia de Compaiiias tampoco requieren que se realicen el ajuste a los
saldos iniciales.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propositos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las normas internacicnales de contabilidad requieren que los activos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento mercantil de financiaciéon directa se registren
como un activo y se deprecien en el tiempo de vida Util estimado de los mismos. Las
disposiciones tributarias y societarias vigentes requieren que los canones de
arrendamiento mercantil se registren directamente en los resuitados del ejercicio y se
contabilice como propiedad, planta y equipo Unicamente el valor pagado como opcién
de compra.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que pérdidas por deteriora sean reconacidas cuando el valor registrado
de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente

de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo
del activo.

A partir del 1 de enero del 2002 entraran en vigencia varias normas internacionales de
contabilidad, que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados.

(Contintia)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposiciéon transitoria séptima de la “Ley para la
Transformacién Econdmica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacion del
esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a délares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$).
La conversion a délares se efectué de acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad
NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 {a informacién financiera y
contable se procesa y reporta en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisioén para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar - comerciales
en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion o de
praduccion en dolares de los Estadas Unidos de Narteamérica, el que no excede el valor de
mercado.

El costo se determina por el método de primeras entradas y primeras salidas PEPS, excepto
por los inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

La Compainiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion individual de los
mismos.

Propiedad, Muebles, Enseres y Equipos

La propiedad, muebles, enseres y equipos estan registrados a una base que se aproxima al
costo histérico medido en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos
adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que estan al costo y se presentan neto de
depreciacion acumulada.

El gasto de la depreciacion de la propiedad, muebles, enseres y equipos se calcula mediante
el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los mismos, cuyos porcentajes
son como sigue:

Edificios 5%
Instalaciones 20%
Muebles y equipo de oficina, maquinaria y equipo y

equipos de computacion 10%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen intereses y programas de computacién, pérdida en cambio,
marcas y publicidad, los cuales estan registrados a una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos
incurridos a partir del 1 de abril del 2000 que se registran al costo y, se presenta neto de la
amortizacién acumulada.

Los cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta en cinco afios, excepto la
pérdida en cambio que es diferida hasta cinco arios.

-10 -
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacién

E! Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellios empieados
que hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma Instituciéon. Ademas,
las reformas laborales vigentes, establecen la obligatoriedad de reconocer en forma
proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio esté
comprendido entre los 20 y 25 afos en la compaiiia.

La Compaiia considerando que la antigiedad promedio de los empleados no es
significativo no ha considerado necesario efectuar esta provision.

Reconocimiento de ingresos

En relacidn a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la RepuUblica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del egjercicio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano el gasto del impuesto corriente.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Utilidad por Accion Ordinaria
La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulacién durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2001 fue de
5.485 y de 3.811 en el 2000.

Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos

de Norteamérica

(a)

Conversion de los Estados Financieros

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté formalmente el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y seguin se indica en la nota
1 (c), como parte de la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las
compafiias ecuatorianas efectien la conversiéon de los saldos al 31 de marzo del 2000 de
sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de

Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No 17”.

(Continua)
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La Compaiia convirtid los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera®NEC No 17°. Esta norma
requirid que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en sucres de las
partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
inflacion que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999,
los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacion y devaluacion a fin de llevar las
cifras en ddlares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los
que resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatorianos a dolares

de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance generai al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de enero del
2000, o de la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000.
El indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié a
32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacién de las partidas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice especial de
correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre las tasas de
inflacion (segln los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y
devaluacién (segun las tasas de cambio de compra del dolar del total del sistema
financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida si fuere
posterior (fecha de Ultima compra de los inventarios) y el 31 de marzo del 2000. Ei
indice especial de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
diciembre de 1999 fluctia entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice especial de
correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de (3.59654%).

-  El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccion de brecha
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originé una
pérdida de aproximadamente US$20.571; la cual se registro a resultados a la cuenta de
otros ingresos (gastos) - resultados por exposicion a la inflacion. Hasta el 31 de
diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la cuenta de
patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendié a US$78.355 y se llevo a la cuenta de patrimonio -
reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en délares de los
Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas exiranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1. La pérdida en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 (S/.20.050) por cada US$1 utilizada por la Compaiiia) y la tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1 se llevo a resultados y ascendié a US$308.055.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segln los procedimientos antes indicados fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de S/.25.000 por
cada US$1; los cuales fueron la base para iniciar la contabilidad en ddlares.

(Continta)
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(b) Ajuste de Afos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 177, los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
indice especial de correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, segun se muestra a continuacion:
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Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente reportados:
- en miles de sucres
- convertido a délares a la tasa de
5/.19.525,89 por cada US$1

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del indice de inflacion de enero
a marzo del 2000):

En miles de sucres:

- Inventarios

- Propiedad, muebles, enseres y equipo
- Cargos diferidos

- Cuentas de patrimonio

Convertido a délares a la tasa de
$/.19.525.89 a US$1

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres

- convertido a délares a la tasa
de S/.19.525,89 por cada US$1

INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros
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De acuerdo con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC
No.17”, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que
registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién y por el indice especial
de correcciéon de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de las utilidades
disponibles) y reexpresidn monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion
monetaria por el indice de inflacién y por el indice especial de correccion de brecha de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999)
fueron transferidos a la cuenta reserva de capital, la cual de acuerdo a las normas
societarias vigentes no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacion, previa decision de la Junta General de Accionistas.

(c) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 17” a los saldos al 31 de marzo del 2000 segin fue requerido, en vez de al 1 de
enero del 2000, los costos y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a los activos y
pasivos no monetarios y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos
no monetarios (principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciacion y
amortizacion) no fueron remedidos en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica; por
consiguiente, la comparabilidad de los estados de utilidades de los afios 2001 y 2000 esta
afectada por el asunto antes indicado. La utilidad neta proforma asumiendo la aplicacion de
la “NEC No.17“ a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha sido determinada.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Asociadas

Un detalle de las transacciones con compaiiias asociadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es
como sigue:

2001 2000
Estado de utilidades:
Costo de las ventas - compras US$ 5.228.920 4.355.167
Oftros ingresos (egresos) — honorarios
por investigaciones 757.607 634.812

Los saldos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 del costo de ventas — compras constituyen las
importaciones de producto terminado que la Compaiiia efectia de una compafia relacionada del
exterior, para su operacién. Dichas importaciones establecen plazos para su cancelacion
conforme lo requieren las disposiciones legales; en la practica tales importaciones se cancelan de
acuerdo a las disponibilidades de la Compaiiia.

Los saldos de otros ingresos — honorarios por investigaciones constituyen el convenio suscrito con
C.1. Procaps y Procaps S. A. para la cooperacion en la realizaciéon de investigaciones de mercado y
de patologia para el lanzamiento en el futuro de nuevos productos. Mediante este convenio las
Compaiiias antes mencionadas reconocen a Interpharm del Ecuador S. A. un ingreso que es
acordado en forma anual.

Un resumen de los saldos originados principaimente en las transacciones antes indicadas con
companiias asociadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000 son como sigue.

2001 2000
Balance general:
Activos - cuentas por cobrar US$ 629.992 288.303
Pasivos:
Cuentas por pagar 3.087.690 1.499.391
Pasivos acumulados - 3.690

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compaiias asociadas son a la vista y no generan
intereses. ’

(Contintia)
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4) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio us$ 23.860 14.984
Cargado al gasto 19.288 12.546
Castigos (4.098) (389)
Disminucion por variacion de la tasa de cambio - (3.281)
Saldo al final del ailo us$ 39.050 23.860

(5) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000

Compaiiias asociadas (nota 3) US$ 629.992 288.303
Accionistas 4.841 -
Empleados y funcionarios 7.877 4.430
Impuesto al Valor Agregado — IVA 45 167
Retenciones en la fuente (nota 14) 18.906 18.180
Anticipo a Proveedores 18.225 -
Otras 1.134 1.320

US$ 681.020 312.400

(6) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Productos terminados Us$ 1.750.314 894.285
En transito 704.630 512.125
2.454 944 1.406.410
Menos provision para obsolescencia de inventarios 51.153 24.502

US$ 2.403.791 1.381.908

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios al y por los aftos que terminaron el
31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio us$ 24502 19.915
Cargado al gasto 26.651 24.502
Destruccion de inventarios - (15.555)
Disminucion por variacion de la tasa de cambio - (4.360)
Saldo al final del afo Us$ 51.153 24.502

(7) Propiedad, Muebles, Enseres y Equipos

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles, enseres y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
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Saldos al
31 de diciembre
de 1999 Saldos al Saldos al
reestructurados Ventas y 31 de diciembre 31 de diciembre
{nota 2) Adiciones bajas del 2000 Adiciones Bajas  Transferencias del 2001
Terrenos us$ 9.646 - (9.646) - - - - -
Edificios e instalaciones 17.852 - - 17.852 297 - 1.2 19.440
Maquinaria y equipo 1.498 - - 1.498 - - (1.362) 136
Muebles y enseres 42.102 8.910 - 51.012 11.271 (2.574) 527 60.236
Equipo de oficina 20.649 3.1156 - 23.764 12.180 (3.140) (456) 32.348
Equipo de computacion 48.677 5233 2.645 56.555 4.942 (1.977) - 59.520
Equipo en instalacion 31.580 15.127 (33.056; 13.651 - - - 13.651
172.004 32.385 (40.057 164.332 28.690 (7.691) - 185.331
Menos depreciacién acumulada 69.893 15.843 802 84.934 19.962 6.122 - 98.774
Us$ 102.111 16.542 (39.255) 79.398 8.728 {1.569) - 86.557

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles, enseres y equipos fue de US$19.962 en el 2001 y US$15.843 en el 2000.

(Continda)
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Cargos Diferidos

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos al y por los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2001 y 2000:

Intereses y .
programas de Pérdida
computacién en cambio Marcas Publicidad Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurado Us$ 6.381 585.628 4718 - 596.727
Adiciones 10.450 - 665 - 11.115
Menos amortizacién acumulada (1.406) - (1.780) - (3.186)
Disminucién por variacion de la
tasa de cambio (1.397) (128.232) (407) - (130.036)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 14.028 457.396 3.196 - 474.620
Adiciones - - 8.918 25.827 34.745
Venta de marcas - - (676) - (676)
Menos amortizacion acumulada (5.739) (364.396) (995) (861) (371:991)
Amortizacion venta de marcas - - 160 - 160
Saldos al 31 de diciembre del 2001  US$ 8.289 93.000 10.603 24.966  136.858

La Compania al 31 de diciembre de 1999, con el propdsito de no incurrir en la causal de disolucién
establecida en el Articulo No. 361 numeral 6 de la Ley de Compafias y acogiéndose a las
disposiciones tributarias vigentes y a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador en ta Resolucion No. 99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, decidié
reconocer como un cargo diferido para amortizarlo hasta en un periodo de 5 afos las pérdidas en
cambio provenientes de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera por
aproximadamente $/. 11.434.907.910 (equivalente a US$585.628, utilizando la tasa de cambio de

$/.19.525,89 por cada US$1). La Compaiiia en el afio 2001, amortiz6 con cargo a los resultados
aproximadamente US$364.400.

El cargo a gastos por concepto de amortizacion de los cargos diferidos fue de US$371.991 (incluye
la amortizacion de la pérdida en cambio) en el 2001 y US$3.186 en el 2000.

Préstamos Bancarios y Vencimientos Circulantes de la Deuda a Largo Plazo

Un resumen de los préstamos bancarios y vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo al 31
de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Tasa de
Dias interés
2001 2000 plazo anual
Préstamos bancarios:
Produbanco S. A. Us$ - 59.178 300 18%
Banco del Pichincha C. A. - 23.000 120 16%
Total préstamos bancarios - 82.178
Vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo
SUN TRUST Bank 700.000 500.000 676 7%
uUs$ 700,000 582.178
(Continaa)
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Los préstamos del Sun Trust Bank se amortizan mediante cuotas iguales bimensuales y las tasas
de interés anual pactadas no son reajustables.

(10) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000
Proveedores:
Compaiiias asociadas (nota 3) US$ 3.087.690 1.499.391
Accionistas 86.524 -
Exterior 97.279 33.423
Locales 153.199 69.791
Total proveedores 3.424.692 1.602.605
Ministerio de Economia y Finanzas 6.126 3.844
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 7.892 2.057
Empleados 3.280 10.881
Otros — comisiones y premios 23.510 982

US$ 3.465.500 1.620.36
(11)  Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000

Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (nota 13) uUs$ 31.855
Beneficios sociales

22693 19.557

Intereses acumulados por pagar:
Compaiiias asociadas (nota 14) - 3.690
Préstamos bancarios 5.716 18.181
Us$ 60.264 41.428

(12)  Deuda a Largo Plazo

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2000 constituye un préstamo otorgado por Sun Trust
Bank a 22 meses a una tasa de interés anual del 7%, cuyos vencimientos al 31 de diciembre del
2001 y 2000 son como sigue:

Vencimientos 2001 2000
2001 Us$ - 500.000
2002 700.000 700.000
700.000 1.200.000
Vencimientos circulantes (700.000) (500.000)
us$ - 700.000
(Continua)
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Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la RepUblica del Ecuador exige que las compaiiias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo menos el 50%
de capital social de la Compaidia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso

de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Restricciones a las Utilidades

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en
la Resolucion No.99-1-3-3-0011 del 3 de noviembre de 1999, la Compaiiia no podra distribuir

utilidades acumuladas o del ejercicio a los accionistas hasta cuando se haya amortizado totalmente
la diferencia en cambio diferida (véase nota 8).

Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2001 difiere del que resuitaria de aplicar la

tasa impositiva corporativa del impuesto del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta,
debido a lo siguiente:

Utilidad antes de la participacion de los empleados y
trabajadores en las utilidades e impuestoa (a renta UsS$ 136.088

Mas gastos no deducibles 76.279
212.367
Menos participacion de los trabajadores
en las utilidades 31.855
Utilidad gravable US$ 180.51
Impuesto a la renta, estimado uss 45.128
Tasa impositiva efectiva 43%

La Compaiiia para efectos de los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, ha calculado el
impuesto a la renta sobre las utilidades aplicando la tasa impositiva del 25%, sin embargo de
acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes, en caso de que estas se reinviertan (capitalicen),
la tarifa de impuesto seré Unicamente del 15%.

El movimiento de la cuenta por cobrar del impuesto a la renta al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000
Saldo al inicio del ano us$ 18.180 -
Impuestos retenidos por terceros 45.854 18.180
Impuesto a la renta del afio (45.128) -
Saldo al final del afio (nota 4) US$ 18.906 18.180
(Continda)
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De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda
en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las declaraciones
de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos de 1998 al 2001.

Fijacion de Precios

El 17 de Abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicé la “Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano™ la cual derog6 la “L.ey
No. 52”; y el 17 de mayo del 2000 mediante Decreto Ejecutivo No. 392 publicado en el Registro
Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitié el Reglamento de Aplicacion a
esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para la Fijacion, Revisidn, Reajuste y
Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Consejo Nacional
de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano, integrado por los Ministros de
Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un Representante del Honorable
Congreso Nacional, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacion de los
productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de
uso humano se encuentran regulados.

Compromisos
Al 31 de diciembre del 2000 la Compafia ha adquirido ios siguientes compromisos:

- Un contrato de arrendamiento mercantil (Leasing), con el Produbanco S.A. para la adquisicion
de vehiculos, cuyo plazo es de 1.080 dias. El gasto por este concepto en el afio que termind el
31 de diciembre del 2001 y 2000 ascendié a US$1.130 y US$1.407 respectivamente. Un
resumen de las obligaciones por los contratos de arrendamiento mercantil al 31 de diciembre
del 2000 que vencio en el 2001, es como sigue:

Canones Opcién de Descuento por
Afos anuales compra pronto pago
2001 Us$ 1.146 1.140 24

- La Compaiilia mantiene suscrito con INFOTEC un contrato de compra de equipos, soporte y
prestacion de servicios informaticos el cual tiene un plazo de 36 meses, con una cuota fija
mensual de US$2.059 en el 2001 y US$1.839 en el 2000. EIl gasto por concepto durante el
afio 2001 fue de US$7.065 y de aproximadamente US$16.263 en el afio 2000.

- La Compainia arrienda locales donde funciona sus bodegas y oficinas administrativas bajo
contratos de arrendamiento con duracién de hasta dos afos, renovables previo acuerdo entre
las partes. El gasto por concepto de arrendamiento al 31 de diciembre del 2001 ascendi6
aproximadamente a US$40.000.

Reclasificaciones

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 difieren de los registros
contables de la Compaifiia debido a ciertas reclasificaciones efectuadas entre cuentas por cobrar y
cuentas por pagar para propésitos de presentacién del informe, tal como se indica a continuacion:
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - Uss$)

2001

Balance general:
Activos:
Inventarios:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

2000

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Segln Segan
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

US$  1.889.683
—57.238

US$ 1.230.914
~-29.468
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16.430

11.704

1.873.253
—40.808

1.219.210
17.764




