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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de INTERPHARM DEL ECUADOR S. A. al 31 de
diciembre del 2000, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica
del Ecuador. Esas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Como se explica en la nota 1 (b), la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1 (g) a los estados financieros; la Compaiiia en el afio de
1999 difiri6 las pérdidas en cambio por aproximadamente US$ 457.000 provenientes de la actualizacion de
los activos y pasivos en moneda extranjera, con el propdsito de amortizarlas en un periodo de hasta cinco
afios a partir del afo 2000. Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que las diferencias en
cambio se registren en los resultados del afio, debido a esta situacion el déficit acumulado esta subestimado
en el valor antes mencionado.

Es nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de INTERPHARM DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador.

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros, a la fecha de este
informe no es posible determinar la resolucién final de las incertidumbres originadas por las operaciones de
la Compaiiia y de la evolucion futura de la crisis de la economia ecuatoriana. Los estados financieros deben
ser leidos considerando estas circunstancias.

(Contintia)

KPMG Peat Marwick C. Ltda.
Firma Miembro de KPMG Internacional, -3-
una Asociacién Suiza




Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segun se indica en la nota 2 la Compafiia aplicé
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” para convertir los estados financieros expresados en sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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Balance
31 de diciem!

(Expresado en dodlares de los Estad

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos us$ 9.931
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisién para cuentas

de dudoso cobro de US$ 23.860 (nota 3) Us$ 1.219.210
Otras (nota 4) 312.400
Total cuentas por cobrar, neto 1.531.610
Inventarios, neto de provision para
obsolescencia de inventarios de US$ 24.502 (nota 5) 1.381.908
Total activos circulantes 2.923.449
Propiedades, muebles, enseres y equipos, neto
de depreciacion acumulada de US$ 84.934 (nota 6) 79.398
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada
de US$ 3.186 (nota 7) 474,620
Otros activos — depasitos en garantia 42.543

US$ 3.520.010

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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reral
del 2000
Unidos de Norteamérica - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiro bancario Us$ 11.659
Préstamos bancarios y vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo (notas 8 y 12) 582.178
Cuentas por pagar:
Comerciales (nota 9) UsS$ 1.602.605
Otras (nota 10) 17.764
Total cuentas por pagar, neto 1.620.369
Pasivos acumulados (nota 11) 41.428
Total pasivos circulantes 2.255.634

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos

circulantes (nota 12) 700.000
Otros 14.397
Totat pasivos a largo plazo 714.397

Total pasivos 2.970.031

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
5.485 acciones con un valor nominal de

S/ 1.000.000 cada una 219.400
Aportes para futuros aumentos de capital 585.000
Reserva legal (nota 14) 482
Reserva facultativa 448
Reserva de capital (nota 2) 214515
Déficit acumulado (nota 13) (469.866)
Patrimonio de los accionistas, neto 549.979

US$ 3.520.010




INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Estado de Resultados
Afio que termind el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ventas netas uss$ 4.172.381
Costo de las ventas 3.340.674
Utilidad bruta en ventas 831.707
Gastos de operacién - venta, administracion y generales 1.372.297
Pérdida en operacion 540.590
Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones, neto (48.763)
Diferencias en cambio, neta (nota 2) (308.055)
Peérdida en venta de propiedad, muebles, enseres y equipos (1.646)
Estudios de mercadeo y supervision 634.812
Resultados por exposicion a la inflacion (nota 2) (20.571)
Otros, neto 77.236
Total otros ingresos, neto 333.013
Pérdida neta (nota 13) Uss$ 207.577

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.

Estado de Evolucién del Patrimonio

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Capital
Acciones
Saldos al 31 de diciembre del 1999 como
fueron previamente informados Us$ 74.773
Ajuste por variacion acumulada al
31 de diciembre de 1999 entre el
indice de devaluacion y el indice
de inflacion -
Saldos al inicio del afio reestructurados 74.773
Pérdida neta .
Aumento (disminucion) por devaluacion (16.373)
Aumento de Capital 161.000
Aportes de los accionistas -
Transferencia de los saldos de reserva
por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion monetaria a la cuenta de
reserva de capital -
Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 219.400

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros
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futura Reserva

capitalizacion  facultativa

206.137 575
206.137 575
(45.137) (127)
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Reserva

legal

(nota 14)

617

617

(135)

Reserva
capital

(nota 2)

14.51

E

Reserva por
revalorizacion
del patrimonio

(nota 2)

57.308

(10.309)
46.999

89.161

(136.160)

Reexpresion Déficit Patrimonio
monetaria acumulado de los
(nota 2) (nota 13)  accionistas, neto
- (234.900) 104.510
78.355 - 68.046
78.355 (234.900) 172.556
- (207.577) (207.577)
- (27.389) -
- - 585.000
(78.355) - -
— (469.866) 549.979




INTERRPHARM DEL ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados , neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo provisto de las actividades de inversién:
Adiciones a la propiedad, muebles, enseres y equipos
Ventas de la propiedad, muebles, enseres y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en inversiones a corto plazo
Aumento de cuentas por pagar largo plazo
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo
neto utilizado en las actividades
de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar el ingreso neto utilizado en las
actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, muebles, enseres y equipos
Amortizacién de cargos diferidos
Bajas de propiedad, muebles, enseres y equipos
Provision para cuentas de dudoso cobro
Diferencia en cambio, neta
Resultado por exposicion a la inflacion
Pérdida en venta de propiedad, muebles, enseres y equipos

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar - clientes
Disminucion en gastos pagados por anticipados
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en otros activos
Aumento en cuentas por pagar - proveedores
Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento en sobregiro bancario
Aumentos en gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

US$ 3.386.051
(4.338.952)
(42.445)
(995.346)

(32.385)

Us$ 9.931

us$ (207.577)

15.843
3.186
29.609
12.157
308.055
20.571
1.646

(798.487)
7.422
(75.135)
(820.895)
(52.015)
492.959
15.358
11.659
40.298

us$ 995.346
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcion del Negocio y Entorno Econdémico

Interpharm de Ecuador S. A. fue constituida en octubre de 1991, la finalidad social de la
Compaiia es la compra, produccion, distribucion y venta de articulos quimicos,
farmacéuticos, complementos dietéticos e instrumentos médicos, tanto para uso humano
como uso veterinario. El inventario de productos terminados (medicamentos de uso
humano) de la Compafiia tiene fechas de vencimiento que permiten su realizacion a largo
plazo. Las compras de dichos productos se realizan a companias relacionadas del exterior.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fijé la tasa de cambio del sucre ecuatoriano
en S/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a la adopcion del esquema
monetario de dolarizacion, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en febrero del 2000
y la respectiva ley “Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000. Mediante esta Ley se
prohibié la emision de nuevos billetes sucres, salvo el acufiamiento de moneda fraccionaria,
y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de $/.25.000
por cada US$1.

El Ecuador continda atravesando una severa crisis econémica, cuyos principales efectos son
una reduccién de las actividades econdmicas e iliquidez en los mercados financieros.
Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experiment6 cierta estabilidad debido
principalmente al alto precio del petréleo y a la adopcion del délar de los Estados Unidos de
Norteamérica como moneda de curso legal en la Republica del Ecuador, los efectos de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del
producto interno bruto, alta tasa de inflacion, reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad
social y politica y una general y profunda recesioén.

La relativa estabilidad actual de la economia ecuatoriana depende del precio del petroleo y
existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo lograra el apoyo del Congreso
Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantacion de la reforma tributaria
y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr estabilidad fiscal, mantener la
asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito,
consolidar y estabilizar la economia bajo el esquema monetario recientemente adoptado e
iniciar su reactivacion. A la fecha de este informe no es posible determinar la resolucién final
de las incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana, las que
podrian tener un efecto adverso material sobre las operaciones futuras de la Compaiiia y el
valor registrado o clasificacién de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

La Compaiiia hasta el 31 de diciembre del afio 2000 ha incurrido en pérdidas recurrentes la
cual no incluye la pérdida en cambio diferida originada en el afio de 1999 y que asciende a
US$ 457.396 (véase nota 7). Esta situacion se origina en la crisis de la economia
ecuatoriana, la cual ocasioné una perdida en cambio importante por el alto endeudamiento
que la Compania mantiene con sus proveedores del exterior y por la regulaciéon de precios
que comercializa la Compaiiia, estos factores no le han permitido a INTHERPHARM del
Ecuador S. A. operar sobre una base rentable; por lo que los accionistas han contribuido
permanentemente con aportes y condonaciones de la deuda para que la Compaiiia no entre
en un proceso de liquidacion.

La Compaiiia con el objeto de mitigar lo antes mencionado difirié las pérdidas en cambio de
afio de 1999 y en adicion ha disefiado un plan mediante el cual estima que le permitira
generar los ingresos necesarios para operar sobre una base rentable; cuyos principales
aspectos de este plan son:

- Incrementar sus precios de comercializacién para lo cual ya ha obtenido la aprobacién
respectiva.

(Continta)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Lanzamiento de nuevos productos al mercado.

- Realizar alianzas estratégicas con ofras compaiias a fin de reducir sus costos y
aprovechar las economias de escala.

- Efectuar la apertura de nuevos mercados internos.
- Evaluar con los proveedores una nueva forma de pago y plazos.

Adicionalmente los accionistas se han comprometido a continuar apoyando econdémicamente
a la Compaiiia.

Los estados financieros adjuntos reflejan las estimaciones de la administracion, a la fecha
de los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana sobre la situacion financiera de la Compafia de acuerdo a normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias. Los resultados reales de los
efectos sobre la situacion financiera de la Compaiia de la evolucién futura de la economia
ecuatoriana y del acceso a informacion financiera adicional de clientes, acreedores
financieros y ofros y su habilidad para continuar trabajando con la Compaiiia, actualmente
no pueden ser determinados.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compainias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacion de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacion de
errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Para aquellos aspectos especificos no contemplados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se siguen las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador y las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) requieren presentar la informacién financiera comparativa; sin
embargo la “NEC No 17" (véase nota 2) no requiere la reestructuracién de los
estados financieros de afios anteriores; por consiguiente, no es adecuado presentar
estados financieros comparativos, sin antes convertir los estados financieros del afio
anterior a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por
crédito tributario proveniente de pérdidas trasladables a periodos futuros.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el
valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del
uso continuo del activo.

(Contintia)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa se registren
como un activo y se deprecien en el tiempo de vida util estimado de los mismos. Las
disposiciones fributarias y societarias vigentes requieren que los canones de
arrendamiento mercantil se registren directamente en los resultados del ejercicio y
se contabilice como propiedad, planta y equipo tnicamente el valor pagado como
opcion de compra.

Actualmente se encuentra en estudio la adopciéon de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y que se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicidén transitoria séptima de la “Ley para la
Transformaciéon Econémica del Ecuador”, 1a que dispuso, como parte de la implantacion del
esquema monetario de dolarizacion, la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$).
La conversion a délares se efectud de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 la informacion financiera y
contable se procesa y reporta en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisidén para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar - comerciales
en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion o de
produccion en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de primeras entradas y primeras salidas
PEPS, excepto por los inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los
gastos de importacion incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion individual de los
mismos.

Propiedad, Muebles, Enseres y Equipos

La propiedad, muebles, enseres y equipos estan registrados a una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamerica, excepto aquellos
adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que estdn al costo y se presentan neto de
depreciacion acumulada.

El gasto de la depreciacion de la propiedad, muebles, enseres y equipos se calcula mediante
el método de linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los mismos, cuyos porcentajes
son como sigue:

Muebles y equipo de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipos de computacion 10%
Instalaciones fijos y eléctricos 20%
Edificios y adecuaciones 5%

(Contintia)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Cargos Diferidos

La Compaiiia al 31 de diciembre de 1999, con el propdsito de no incurrir en la causal de
disolucion establecida en el Articulo No. 361 numeral 6 de la Ley de Compaiias y
acogiéndose a las disposiciones ftributarias vigentes y a lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en la Resolucion No. 99-1-3-3-
0011 del 3 de noviembre de 1999, decidié reconocer como un cargo diferido para
amortizarlo hasta en un periodo de 5 afos las pérdidas en cambio provenientes de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera por aproximadamente S/.
11.434.907.910 (equivalente a US$ 585.628, utilizando la tasa de cambio de S/. 19.525,89
por cada US$1) para amortizarlas en un plazo de hasta 5 afios.

La Compaiiia no ha considerado efectuar la amortizacién en el afio 2000, debido a que los
resultados no le permiten absorber este gasto.

Reserva para Pensiones de Jubilacién

El Cddigo del Trabajo de la Repulblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma Institucion. Ademas,
las reformas laborales vigentes, establecen la obligatoriedad de reconocer en forma
proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio esté
comprendida entre los 20 y 25 afios en la compaiiia.

La Compaiiia considerando que la antigiedad promedio de los empleados no es
significativo no ha considerado necesario efectuar esta provision.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga. Debido a que la Compaiiia
tiene pérdidas operativas no registra gasto por este concepto.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga. La Compafiia no registra el gasto por este concepto
debido a que tiene pérdidas operativas.

Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo la Compafiia considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(ContinGa)
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INTERPHARM DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(m) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador requieren que la Administracion de la Compaiiia
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales
podrian diferir de aquellas estimaciones debido a las condiciones de la economia
ecuatoriana que se describen en la nota 1 (a) tales diferencias podrian ser materiales.

(2) Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos
de Norteamérica

(a) Conversion de los Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptd
formalmente el délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal
en el pais y seguin se indica en la nota 1 (c), como parte de la implantacion de este esquema
monetario, se dispuso que las compafiias ecuatorianas efectien la conversion de los saldos
al 31 de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a délares
de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera“NEC No 17".

La Companiia convirtié los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera“NEC No 17”. Esta norma
requirié que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en sucres de las
partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
inflacidbn que se venia registrando al cierre de cada afo hasta el 31 de diciembre de 1999,
los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacién y devaluacion a fin de llevar las
cifras en délares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los
que resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatorianos a doélares
de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de enero del
2000, o de la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000.
El indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié a
32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacién de las partidas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice especial de
correccion de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre las tasas de
inflacion (segtn los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y
devaluacion (segun las tasas de cambio de compra del délar del total del sistema
financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida si fuere
posterior (fecha de ultima compra o produccion en el caso de los inventarios) y el 31 de
marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctla entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice
especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue
negativo en (3.59654%).

(Continua)
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- El efecto del ajuste por el indice de inflacion y el indice especial de correccion de brecha
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 origind una
pérdida de aproximadamente US$ 20.571; la cual se registré a resultados a la cuenta de
ofros ingresos (gastos) - resultados por exposicidn a la inflacion. Hasta el 31 de
diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la cuenta de
patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendi6 a US$ 78.355 y se llevé a la cuenta de patrimonio -
reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en ddlares de los
Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1. La pérdida en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 (S/.20.050) por cada US$1 utilizada por la Compaiia) y la tasa de cambio de
S$/.25.000 por cada US$1 se Mevo a resultados y ascendio a USg308.055.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segln los procedimientos antes indicados fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de S/.25.000 por
cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

De acuerdo a lo establecido por la “NEC No. 17” los estados de utilidades y de flujos de
efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta norma a los saldos al 31 de
marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del primer trimestre del
2000 asociados a los activos no monetarios no fueron remedidos en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica. La utlidad neta proforma asumiendo la aplicacion de la
“NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha sido determinada.

(b) Ajuste de Afos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 177, los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
indice especial de correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, segin se muestra a continuacion:
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‘ Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente reportados:
- en miles de sucres S
- convertido a délares a la tasa de

l $/.19.525,89 por cada US$1 uss$

Efecto del ajuste del indice especial de

brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
l del efecto del indice de inflacién de enero

a marzo del 2000):

En miles de sucres:

- Inventarios

- Propiedad, muebles, enceres y equipo

- Cargos diferidos

q - Cuentas de patrimonio S/
Convertido a délares a la tasa de
‘ $/.19.525.89 a US$1 uss
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres Sl.

- convertido a délares a la tasa
] de S/.19.525,89 por cada US$1 Us$
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Reexpresion
monetaria

780
1.301.776

889
_226.498
1.529.943

78.355

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

4.025.000

206.137

Aportes futura  Reserva
capitalizacion

facultativa

11.220

575

Reserva
legal

12.048

617

Reexpresion
monetaria

(4.586.633)
(234.900)

(25..212)
(25.212)

(4.611.845)

(234.900)
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De acuerdo con lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC
No.17", los saldos de las cuentas reserva por revalorizaciéon del patrimonio (cuenta que registra
el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de
correccion de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcién de las utilidades disponibles)
y reexpresion monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice
de inflacién y por el indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la de
reserva de capital. De acuerdo a las normas societarias vigentes el saldo de reserva de capital
no esta sujeto a distribucién a los socios, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa
decisién de la Junta General de Socios.

(3) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio US$ 14.984
Cargado al gasto 12.546
Utilizacion del periodo (389)
Disminucion por variacion de la tasa de cambio (3.281)
Saldo al final del afo US$ 23.860

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores del
pais. La estimacién para cuentas por cobrar — clientes de dudoso cobro fue determinada en
base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha de los estados
financieros. A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiiia no ha encontrado
dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales no provisionadas y la
Administraciébn no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no sera
recuperada. Sin embargo, debido a las incertidumbres existentes sobre el comportamiento
futuro de la economia ecuatoriana, actualmente no es posible evaluar si cuentas incobrables se
originaran en el futuro.

(4) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Compaiiias relacionadas (nota 15) US$ 288.303

Préstamos a empleados y funcionarios 4430

Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 167

Retenciones en la fuente 18.180

Otras 1.320
US$ 312.400

5) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Productos terminados US$ 894.285
En transito 512.125

1.406.410
Menos provisiéon para obsolescencia de inventarios 24.502

US$ 1.381.908

(Continda)
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El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al y por el afio que termind el 31
de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio US$ 19.915
Cargado al gasto 24.502
Castigos por destruccion de inventarios obsoletos (15.555)
Disminucién por variacion de la tasa de cambio (4.360)
Saldo al final del afo uUs$ 24.502

Propiedades, Muebles, Enseres y Equipos

Un detalle y movimiento de la propiedad, muebles, enseres y equipos al y por el afio que termin6 el
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31
reestructurados Ventas de diciembre
(nota 2) Adiciones y bajas del 2000
Terrenos Us$ 9.646 - (9.646) -
Edificios e instalaciones 17.852 - - 17.852
Maquinaria y equipo 1.498 - - 1.498
Muebles y enseres 42.102 8.910 - 51.012
Equipo de Oficina 20.649 3.115 - 23.764
Equipo de computacion 48.677 5.233 2.645 56.555
Equipo en instalacion 31.580 15.127 (33.056) 13.651
172.004 32.385 (40.057) 164.332
Menos, depreciacion acumulada 69.893 15.843 802 84.934
us$ 102.111 16.542 (39.255) 79.398

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, muebles, enseres y equipos fue
de US$ 15.843.

Cargos Diferidos

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2000:

Programas de Pérdida en
computacién cambio Marcas Total

Saldo al inicio del afio

reestructurado US$ 6.381 585.628 4.718 596.727
Adiciones 10.450 - 665 11.115
Menos amortizacién acumulada (1.406) - (1.780) (3.186)
Disminucién por variacion de la

tasa de cambio UsS$ (1.397) (128.232) (407) (130.036)
Saldo al inicio del afio US$ 14.028 457.396 3.196  474.620

El cargo a gastos por concepto de amortizacion de los cargos diferidos fue de US$ 3.186
(Continta)
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Préstamos Bancarios y Vencimientos Circulantes de la Deuda a Largo Plazo

Un resumen de los préstamos bancarios y vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo al 31

de diciembre del 2000 es como sigue:

Vencimientos

circulantes Tasa de
Préstamos de la deuda Dias interés
Nombre del Banco bancarios alargo plazo Total plazo anual
Sun Trust Bank uUs$ - 500.000 500.000 676 7%
Produbanco S.A. 59.178 - 59.178 300 18%
Banco del Pichincha C.A. 23.000 - 23.000 120 16%
Us$ 82.178 500.000 582.178

Los préstamos bancarios se amortizan mediante cuotas iguales mensuales.

Cuentas por Pagar - Comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Compaiiias relacionadas (nota 15) US$ 1.499.391
Exterior 33.423
Locales 69.791

US$ 1.602.605

Cuentas por Pagar - Otras

Un detalle de cuentas por pagar — otras al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Ministerio de Finanzas y Crédito Pablico Us$ 3.844
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 2.057
Empleados 10.881
Otros 982

us$ 17.764

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Beneficios sociales Us$ 19.557
Intereses acumulados por pagar:
Compaiiias relacionadas (nota 15) 3.690
Préstamos bancarios 18.181
uss$ 41.428
(Continta)
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Deuda a Largo Plazo

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2000 constituye un préstamo otorgado por Sun Trust
Bank a 22 meses a una tasa de interés anual del 7%.

Los vencimientos del saldo de la deuda a largo plazo es como sigue:

Afios
2001 (vencimientos circulantes, nota 8) US$  500.000
2000 700.000

US$ 1.200.000

Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda
en cada periodo dei 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las declaraciones
de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2000.

Saldos vy Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2000:

Gastos
Cuentas Cuentas acumulados
por cobrar por pagar por pagar
(nota 4) (nota 9) (nota 11)
Procaps US$ 286.827 1.469.391 -
Prodiet/ Rodomme 1.476 - -
Unimed - 30.000 3.690
US$ 288.303 1.499.391 3.690

La Compaiiia importa de las compafias relacionadas del exterior, productos terminados. Dichas
importaciones establecen plazos para su cancelacion conforme lo requieren las disposiciones
legales; en la practica tales importaciones se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la
Compania. Al 31 de diciembre del 2000 las compras productos terminados a compaiiias
relacionadas del exterior ascendieron aproximadamente a US$ 4.355.167.

Fijacién de Precios

El 17 de Abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicé la “Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano” la cual derogb la “Ley
No. 52"; y el 17 de mayo del 2000 mediante Decreto Ejecutivo No. 392 publicado en el Registro
Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Naciona! emitié el Reglamento de Aplicacion a
esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para la Fijacidon, Revision, Reajuste y
Control de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Consejo Nacional
de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano, integrado por los Ministros de
Salud Pudblica, Comercio Exterior, Industrializacion y Pesca y un Representante del Honorable
Congreso Nacional correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar, reajustar y
controlar los precios de comercializacion de los productos farmacéuticos. De acuerdo a estas
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

(Continua)
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(16) Compromisos

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

Un contrato de arrendamiento mercantil (Leasing), con el Banco de la Produccion S. A. para la
adquisicion de vehiculos, cuyo plazo es de 1.080 dias. El gasto por este concepto en el afio
que termind el 31 de diciembre del 2000 ascendi6 a US$ 1.407. Un resumen de las
obligaciones por ios contratos de arrendamiento mercantil al 31 de diciembre del 2000 es como
sigue:

Canones Opcién de Descuento por
Afos anuales compra pronto pago
2001 USs$ 1.146 1.140 24

La Compaiiia mantiene suscrito con INFOTEC un contrato de soporte y prestacion de servicios
informaticos el cual tiene un plazo de 36 meses, con una cuota fija mensual de US$ 1.839. El
gasto por concepto durante el afio 2000 fue de aproximadamente US$ 16.263.
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