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DELOS A EPENDIENTE pe e

A los Seiores Accionistas de Laboratorio Gramonmillet S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafia Laboratorio Gramonmillet S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la compafia Laboratorio Gramonmillet S.A. (Subsidiaria
totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), al 31 de diciembre de 2019 y el desempefio
de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opiniéon

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en el pais, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

3. Tal como se explica en la Nota 2, Laboratorio Gramonmillet S.A. (Subsidiaria totalmente poseida
por Laboratorios Siegfried S.A.), razon por la cual los estados financieros adjuntos se encuentran
incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y sobre los cuales se emite un
informe de auditoria por separado.

Otra informacion

4, La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros adjuntos ni el
infforme de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos de la Compafia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros adjuntos, nuestra responsabilidad
es leer el Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros separados

5. La Administracion de Laboratorio Gramonmillet S.A. (Subsidiaria totalmente poseida por
Laboratorios Siegfried S.A.) es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno que la administracion considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

6. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la anulacion del control interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.
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e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la
Compania.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de
entidad en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un ente en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
nos requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es
insuficiente, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafiia Laboratorio Gramonmillet
S.A. (Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 16, 2020

TC Acedit weethluyllo

TC Audit Cia. Ltda. a. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Socia
de Companias No. 1038 Licencia No. 28301



T LET
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 5,517 61,780
Préstamo a compafiia relacionada 5 25,464 F
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Y ACTIVOS
TOTALES 30,981 61,780
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 6 16,568 15,812
Pasivos por impuestos corrientes 7 8 8
TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y PASIVOS
TOTALES 16,576 15,820
PATRIMONIO: 9
Capital social 800 800
Reservas 400 22,429
Resultados acumulados 13,205 22,731
Total patrimonio 14,405 45,960
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30,981 61,780
Ver notas a los estados financieros
1) K{’ / “/%l LU-LR&EZ"
Ped ﬂlonso Hidalgo 'Patricia Silva

rente G Contadora General
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(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS
E I 31 IEMB 2019
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2019 2018

INGRESOS ORDINARIQOS

Intereses ganados 11 58 -
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracion 10 (6,388) (7,703)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (6,330) (7,703)
Ver notas a los estados financie W

Pédro Alonso Hidalg Patricia Silva
Gerente Ge Contadora General
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(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Resultados

social Legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 800 22,429 30,434 53,663
Pérdida del ejercicio . . (7,703) (7,703)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 22429 = 22,731 45,960
Compensacién de pérdidas i i

acumuladas (22,029) 5023

Dividendos Distribuidos - - (25,225) (25,225)
Pérdida del ejercicio - - (6,330) (6,330)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 800 400 13,205 14,405

Ver notas a los estados financieros

M

onso Hidal

\

W .

~ Patricia Silva
Contadora General




LA MILL

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

3 MBR

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS Dﬁ EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Pagos a proveedores

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Préstamo a compafia relacionada

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

BANCOS

Disminucion neto en bancos
Saldos al comienzo del aio
SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

)a’/?ﬁ

19
Notas 2019 2018
(6,263)  (7,269)
(6,263) (7,269)
5 (25,406) -
(25,406) -
9 (24,594) -
(24,594) =
(56,263) (7,269)
61,780 69,049
4 5,517 61,780
- .QQ
Patnaa Silva

Contadora General



LABORATORIO GRAMONMILLET S.A.
{SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIQS SIEGFRIED S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A., se constituyd mediante escritura publica
otorgada el 17 de mayc del 2007. Mediante escritura cle cambio de denominacion y reforma de
estatutos con fecha 16 de mayo del 2018, la compaiiia cambia su denominacion a
LABORATORIO GRAMONMILLET S.A. Su inscripcién en el Registro Mercantil fue el 13 de agosto
del 2018,

Es una empresa dedicada a fa importacion, exportacion, distribucién, compra y venta de
productos quimicos y farmacéuticos vy especialmente medicinales para el uso humano vy
veterinario, asi como la explotacién de la industria farmacéutica.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
finarcieros adjuntos de Laboratorio Gramonmillet S.A. son responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compaitia que son presentados en
la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador (délar estadounidense)., Los estados
financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico; el cudl
generaimente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.1 Adopcién de nuevas normas y estandares revisadas

La nueva norma y estandar revisada por la Compafila para el presente ejercicio es:

» NIIF 16 — Arrendamientos, impacto de la aplicacién inicial

La NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizacidn de
los arrendamientos. Introduce cambios significativos en la contabilizacidn de los arrendamientos
al eliminar la distincidn entre los arrendamientos operativos y financieros, y exigir, al inicio de
arrendamiento, un reconocimiente de un derecho de uso de activos y un pasivo por
arrendamientos para todos los arrendamientos; salvo aquellos cuyo plazo sea corto, vy
arrendamientos de activos de bajo valor. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los
requisitos para la contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios.

Laboratoric Gramonmillet S.A. no mantiene al 31 de diciembre arrendamientos, sin embargo no
espera que [a NIIF 16 les afecte en futuros periodos,

2.2 Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emisién del
presente astada financiero son las siguientes:

Las nuevas normas y estdndares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emisién def
presente estado financiero son fas siguientes:

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 — Modificaciones a la NIIF 3
Combinaciones de negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y
NIC 23 Costos por préstamos. Efectivas a partir del 1 de enero del 2016.



b. Modificaciones a la NIC 19 - Beneficios a fos empleados: Medificacion, reduccién o
liguidacidn del plan

Modificaciones a la NIC 28 ~ Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntas

d. Modificaciones a la NIIF ¢ — Caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa
e. CINIIF 23 - Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a ta renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados
financieros.

Al momento de aprobacion de estos estados financieros, la Compafila no ha aplicado las
siguientes nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero ain no son efectivas:

s NIIF 17 — Contratos de seguros
» Modificaciones a NIIF 3 — Definicion de un negocio
= Modificaciones a NIC 1 — Definicion de material

« Medificacidn NIC 8 — Definicidn de material
2.3 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compaiiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafila son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para fos afios presentados.

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieres comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

3.2  ACTIVOS FINANCIEROS

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depositos en entidades
financieras, instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un
contrato que serd o puede ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio.

3.2.1 Clasificacion y valuacion

Los activos financieros se miden posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre ia
base def modelo de negacio que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recopilar los flujos de efective contractuales y que tienen flujos de efective
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos
objetivos son cobrar el efective contractual y vender los instrumentos de deuda, ¥ que
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tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

- todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compafiia puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activg financiero entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonabie de un instrumento de patrimonio
que no sea ni mantenido para negodiar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un adquirente come resultade de una combinacion de negocios en otros resultados
integrales; y

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con cambios en otros resultados integrales como medide al valor
razonable con cambios en resuftados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

Cuando un instrumento de deuda medido al valer razonable con ¢ambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como un
ajuste de reclasificacion. Cuando un instrumento de patrimenio medido al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizade o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro.

3.2.2 Deterioro de activos financieros

La Compafiia considera las pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada
fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
los activos financiercs.

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable
conh cambios en otros resultados integrales;

b, arrendamientos por cobrar;
¢. <uentas por cobrar comerciales y activas contractuales; ¥

d. contratos de garantfas financieras en los cuales. aplican los requisitos de deterioro de la
NIIF 9.

La Compafia mide la provision para pérdidas de un instrumento financiero por el monto de las
pérdidas crediticias esperadas en toda la vida (til del activo si el riesgo crediticio en dicho
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si ef
instrumento financiero fue compradeo u originado con deterioro crediticio.

Si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no. ha aumentado significativamente desde e
reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio), fa Compania mide la provisién para pérdidas de ese instrumento financiero
por un monto igual a las pérdidas esperadas en los proximos doce meses.

3.3 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros han sido medidos a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
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que surgen de los cambios en el dicho valor se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
originan.

3.3.1 Clasificacion y medicién

Los cambios en el valor razonabie del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de ese pasivo se presentan en otro resultado integral, a menos que esto cree o
amplifique un desajuste contable en los resultados., Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a
utilidad o pérdida, perc en su lugar se transfieren a resultados acumutados cuando el pasivo
financiero se da de baja.

3.4  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las Otras Cuentas por Cobrar estdn presentadas a su costo menos cualquier pérdida por
deteriore.

3.5 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Otras Cuentas por Pagar estan presentadas a su costo amortizado.
3.6 PROVISIONES

Las provisiones son recenacidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, coma resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion y es altamente prohable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

3.7 IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a fa renta por pagar corriente.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ‘o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Tl pasive de la Compafifa por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

3.8 INGRESQOS

Los ingresos se calculan al valor razenable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiiia pueda otorgar.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidn del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés efectiva.

3.9 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridas en funcidn de su devengamiento, independientemente de la fecha
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en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

3.10 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstandias, Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

No existen principales supuestos en relacién con hechos futuros vy otras fuentes de las
estimaciones propensas a vatiaciones a la fecha de los estados financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros
del prdximo afio,

3.11 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se comipensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
fransaccién.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con grigen en transacciones que,
contractualmente o par una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultidnea.

4. BANCOS

Corresponden a depésitos en cuenta corriente de disponibilidad inmediata que la compaiiia
mantiene en una institucidn financiera local, la cual no genera intereses. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018 es de USD 5,517 y USD 61,780 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

5. PRESTAMOS A COMPANIA RELACIONADA

Corresponde a un crédito otorgado el 15 de diciembre del 2019 a su compaiifa relacionada
Laboratorios Siegfried S.A. por USD 25406 mds un interés de USD 58, destinado al
financiamiento de sus actividades comerciales y empresariales con un interés del 6% y un plazo
de tres meses. (Nota 11)

6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Compafiias relacionadas (Nota 11)
Laboratorios Siegfried S.A. 35 1,612
Macchiavello Eduardo Arturo 631 -
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2019 2018
(en U.S. dolares)
Compafiias no relacionadas locales

SCT Soluciones Contables 13,310 13,310
Varios 2,592 890
Total 16,568 15,812

7. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los impuestos corrientes corresponden a las retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por pagar USD 8.

No existe impuesto a la renta causado debido a la pérdida operacional.

8. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estda expuesta a diversos rigsgos
relacionados con los instrumentos financieras: riesge de crédito, de liquidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva,

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos friesgos, que son
resurmidas a continuacion.

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en el efectivo, en las otras cuentas por cobrar y en las compafias
relacionadas

Riesgo de gestién de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir fos riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios an las actividades v politicas de
manejo de capital en la Compaiia.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por ka
Compaitia:

019 2018

(en U.S. dolares)

Activos financieros al Costo
Bancos 5,517 61,780
Préstamo a comparnia relacionada 25,464 -

Pasivos financieros al costo
Otras cuentas por pagar 16,568 15,812
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Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en [os estados financieros se aproximan a su valor razenable.

9. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social es de USD 800 gue correspenden ochenta acciones
ordinarias a valor nominal unitario de USD 10. Se encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad heta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las companias anodnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia.

Mediante Acta de Junta Ordinaria y Universal de accionistas celebrada el 2 de diciembre del
2019 se da a conocer que el capital social de la Compafiia es de USD 800, con lo cual la reserva
legal conforme la ley debe ser de al menos USD 400; sin embargo, en la cuenta contable
Reserva Legal, la sociedad tiene registrado una cantidad USD 22,429, por lo que se resuelve
transferir el remanente de USD 22,029 a resultados acumulados con el fin de compensar las
pérdidas acumuladas de los ejercicios fiscales 2015 a 2018.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta Ordinaria y Universal de accionistas celebrada del 2 de diciembre del
2019, se declararon dividendos por USD 25,225 compuesto USD 22,029 correspondiente al
remanente de la Reserva Legal transferido a Resultados Acumulados, mas USD 3,196
correspondiente al remanente de la utilidad generada en 2014.

A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a [a renta.

RESULTADOS ACUMULADOS

Fsta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicic que ne han side
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han side distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origern.

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos de administracion y total 6,368 7,703
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El detalle de los gastos por su naturaleza es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. délares)
Honorarios y servicios consultotia 4,898 4,975
Impuestos {impuestos, tasas y contribuciones)} 458 555
Otros gastos 1,032 _ 2,173
Total 6,388 7,703

11. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compatiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas

Los accionistas de la Compafila al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan

seguidamente:
Niimero de Capital %
‘Nombre de accionista acciones usD Participacién
Laboratorios Siegfried S.A. 8,750 780 97.50
Eduardoe Arturo Macchiavello 250 20 2.50
10,000 800 100.00

b. Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas
se forman de la siguiente manera:

Naturaleza  Crigen 2019 2018
{en U.S. ddlares)

Intereses ganados

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 58 -

Créditos Otorgados

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 25,406 -

Dividendos Distribuidos

Macchiavello Eduardo Arturo Capital Exterior 631 -

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 24,594 -
25,225 -

Préstamo a compaiiia relacionada
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 25,464 -

Otras Cuenta por Pagar
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 35 1,612

Dividendos por pagar

Macchiavellp Eduardo Arturo Capital Exterior 631 -
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c. Administracion y direccion
Los miembros de la Administracién y demds personas que asumen la gestion de
Laboratorio Gramonmillet S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participade al 31 de diciembre del 2019 y 2018
en transacciones no habituales y/o relevantes.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virus {COVID-19} que se expande
rApidamente alrededor del mundo, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declara a esta
enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, el gobierno
del Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde establece varias
medidas de prevencion v control; posteriormente, para contener la propagacion del Coronavirus
COVID-19 en el pais, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excepcidn” en el
Ecuador mediante Decreto presidencial de estado de excepcidon 1017 el 16 de marzo del 2020,
que implica la restriccidn de la circulacion en el pafs bajo ciertas condiciones, situacidn que
podria afectar de forma adversa el negocio de la Compaiiia.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieras (marze 16, 2020) no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y el impacto de la
reduccion de los ingresos u otros efectos adversos, producte del brote del virus COVID-19.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos por
la Compafiia Laboratorio Gramonmillet 5.A. el 16 de marzo del 2020 y serdn presentados a la

Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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