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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de Interpharm del Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafiia Interpharm del Ecuador S.A. (Subsidiaria
totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la compafia Interpharm del Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.) al 31 de diciembre de 2018 y el
desempeio de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el
(;édigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las deméas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

3. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica detalladamente en la Nota 2,
Interpharm del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Laboratorios Siegfried S.A., razon por la cual,
los estados financieros adjuntos se encuentran incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Otra informacion

4. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros separados ni el
informe de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compaifiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad
es leer el Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la compariia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de Interpharm del Ecuador S.A. (Subsidiaria totalmente poseida por
Laboratorios Siegfried S.A.) es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con Empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa més realista para evitar el
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la anulacion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.
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e FEvaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la
Compaiiia.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de
entidad en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un ente en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
nos requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es
insuficiente, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafiia Interpharm del Ecuador
S.A. (Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), entre otras cuestiones, el
aicance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 22, 2019

TC Aeeddd M@/ﬁ

TC Audit Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Socia
de Compaiiias No. 1038 Licencia No. 28301
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INTE OR S.A.

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U.S. délares)

VOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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otas 2018 2017
4 10,596 43,013
5 518,347 573,347
7 3,900 1,500
__ 532,843 617,860
532,843 617,860
6 19,040 28,610
7 614 619
19,654 29,229
9
150,000 150,000
120,671 120,671
242,518 317,960
513,189 588,631
532,843 617,860
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'Patricia Silva

Contadora General




INTERPHARM DEL ECUADORS.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2018 2017

INGRESOS ORDINARIOS 10 39,240 90,013
GASTOS OPERATIVOS:

Gastos de administracion 11 (114,682) (107,664)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO §75:4_4;2 (17,651)

Ver notas a los estados financieros
O\
L WL @L }_t_____.dg
h_ Patricia Silva

Contadora General




INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. |
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2017 150,000 120,671 335,611 606,282
Pérdida del ejercicio - - (17,651) (17,651)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 150,000 120,671 317,960 588,631
Pérdida del ejercicio - - (75,442) (75,442)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 150,000 120,671 242,518 513,189

Ver notas a los estados financieros

MariaJosé JCubides Patricia Silva
Apoderattd Especial Contadora General



INTERPHARM DEL ECUADOR S.A.

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
EL ANO TER EL 31 DE DICI

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de operacion

Disminucion / Aumento neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver las notas a los estados financieros

Nl

Mar José
Apode pecral

Contadora General

2018
Notas 2018 2017
94,240 207,427
(126,657)  (199,441)
(32,417) 7,986
(32,417) 7,986
43,013 35,027
4 10,596 43,013
I C
i L[{uw%(L >
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" Patricia Silva



INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. ,
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

2.1

INFORMACION GENERAL

Interpharm del Ecuador S.A. se constituyé en octubre de 1991. Su objeto social es dedicarse
a la compra, produccion, distribucion y venta de articulos quimicos, farmacéuticos,
complementos dietéticos e instrumentos médicos, tanto para uso humano como para uso
veterinario.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos de Interpharm del Ecuador S.A. son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compafiia
que son presentados en la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador (ddlar
estadounidense). Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico; el cudl generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros de Interpharm del Ecuador S.A. deben ser incorporados en los
estados financieros consolidados de la Compafiia Laboratorios Siegfried S.A. (su
controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

Las nuevas normas y estandares revisados adoptadas por la Compaiia para el presente
ejercicio son las siguientes:

. NIIF 9 - Instrumentos financieros, impacto de la aplicacion inicial

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las consecuentes enmiendas a otras NIIF que son efectivas para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Las disposiciones de transicion de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar las cifras comparativas, opcién elegida por la
Compafiia. Adicionalmente, la Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros.

La NIIF 9 introdujo nuevos requisitos para:

a. La dlasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
b. Deterioro de activos financieros, y

¢. Contabilidad general de coberturas. (No aplica)

Los detalles de estos nuevos requisitos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compaiiia, son descritos debajo.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transicion
establecidas en dicha norma.



a. Clasificacion y valuacion de activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. De acuerdo a esto,
Interpharm del Ecuador S. A. ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que
contintan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los mismos para
instrumentos que se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018.

Los activos financieros que se encuentran alcanzados por la NIIF 9, deben medirse
posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio
que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos
objetivos son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

- todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compafiia puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
que no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un adquirente como resultado de una combinacion de negocios en otros resultados

integrales; y

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con cambios en otros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

En el presente ejercicio, la Compafia no ha designado ningin instrumento de deuda que
cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otros
resultados integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como
un ajuste de reclasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro. Ver
punto (b) Deterioro de activos financieros debajo.

La Gerencia de Interpharm del Ecuador S.A. reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y
concluyé que la aplicacion inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los activos financieros
en cuanto a su clasificacion y medicion.



b. Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 introduce un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segin la NIC 39. El
modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compafiia tenga en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. Dicho de otra forma, no es necesario que se hayan presentado pérdidas
respecto a un crédito para que se reconozcan pérdidas crediticias esperadas en relacién al
mismo.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que Interpharm del Ecuador S.A. reconozca una
provision para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar;
cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y

contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida dtil
del activo si el riesgo crediticio en dicho instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el instrumento financiero fue
comprado u originado con deterioro crediticio.

Sin embargo, si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros
comprados u originados con deterioro crediticio), la Compafiia debe medir la provision para
pérdidas de ese instrumento financiero por un monto igual a las pérdidas esperadas en los
proximos dos meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para medir la
provisién para pérdidas esperadas en toda la vida util para las cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas
circunstancias.

La Gerencia de Interpharm del Ecuador S.A. reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y
concluyd que la aplicacién inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los activos financieros
en cuanto a su deterioro.

¢. Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicidn de los pasivos
financieros se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero
medido al valor razonable con cambios en resultados, atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, a menos que esto cree o amplifique un desajuste contable en los
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se
transfieren a resultados acumulados cuando el pasivo financiero se da de baja.
Anteriormente, segln la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero mantenido a valor razonable con cambios en resultados, se presentaba en
resultados.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros de Interpharm del Ecuador S.A.

10



2.2

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de la NIIF 9

No hay activos ni pasivos financieros que la Compafiia haya designado previamente como
medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reclasificacion o que la Compafiia ha elegido reclasificar en la aplicacién de NIIF 9. No hubo
activos ni pasivos financieros que la Compafia haya elegido para medir al valor razonable
con cambios en resultados en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9.

e. Impacto en el desempeiio financiero de la aplicacion inicial de Ia NIIF 9
La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compafiia.

. NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes, impacto de la aplicacion
inicial

En el afio en curso, Interpharm del Ecuador S.A. adopté la NIIF 15 - Ingresos provenientes
de contratos con clientes (modificada en abril de 2016) que es efectiva para los periodos
iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introdujo un enfoque de cinco
pasos para el reconocimiento de ingresos. La norma introduce asimismo una guia mas
detallada para tratar con escenarios especificos. A continuacién, se describen los nuevos
requisitos y su impacto en los estados financieros de la Compafiia.

La NIIF 15 utiliza los términos ‘activo contractual' y ‘pasivo contractual' para describir lo que
podria conocerse mas cominmente como 'ingresos acumulados' e 'ingresos diferidos', sin
embargo, la norma no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de
situacion financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para
describir dichos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus flujos de ingresos se describen en detalle en
la Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de
ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en
la posicién financiera ni en el rendimiento financiero de Interpharm del Ecuador S.A.

. MIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016) introduce requerimientos nuevos o
modificados con respecto a la contabilizacion de los arrendamientos. Introduce cambios
significativos en la contabilizacidn de los arrendamientos al eliminar la distincion entre los
arrendamientos operativos y financieros, y exigir, al inicio del arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de uso de activos y un pasivo por arrendamientos para todos
los arrendamientos, salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y arrendamientos de activos de
bajo valor. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la
contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios.

La Administracion informa que, con base en una evaluacion general, no habria impactos
significativos al aplicar estas normas debido a que no mantiene arrendamientos.

Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emision del
presente estado financiero son las siguientes:
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2.3

3'1

3.2

Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019

NIC 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamos Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacion anticipada.

Normas nuevas o0 enmendadas

Efectiva a
_partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones

NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros junto con la  Enero 1, 2018
NIIF 4 Contratos de seguro

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018
Clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportaciéon de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse

NIC 40 Transferencias de bienes de inversion Enerc 1, 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion Enero 1, 2018

anticipada

Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un carécter ciclico o estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de
la Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

BANCOS

Los bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en los estados financieros de la Compafiia
al momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros son valuados inicialmente a su valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emisién del activo y/o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros designados a valor razonable a
través de resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo
financiero en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.

Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias:

. Activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
. Inversiones “mantenidas hasta el vencimiento”

. Activos financieros “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinada
en el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicién inicial cambie. Todas las
compras regulares o ventas de activos financieros son reconocidas o dadas de baja en la
fecha de la negociacidn. Las compras regulares o ventas, son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega del activo en un marco de tiempo establecido por la
regulacion o las convenciones del mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputaciéon de ingresos y gastos por intereses a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos futuros a
cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, o cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero o
del pasivo financiero.

El resultado es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
financieros distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuando
el activo financiero es o bien mantenido para negociacién o designado como a valor
razonable con cambios en resultados y cumple lo siguiente:

e Ha sido adquirido principalmente con el propésito de su venta en el corto plazo

e Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patron actual
reciente de beneficios a corto plazo.

e Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantia
financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo financiero distinto de un activo financiero mantenido para negociacion, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si:

e La designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicién o
reconocimiento

» El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros, o0 ambos,
que es gestionado y evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo con la
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estrategia de inversion y gestion del riesgo documentada por la Compafiia, y se provee
informacién interna sobre la Compafiia sobre esa base

 Forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion permite que el contrato
combinado (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonable, y cualquier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion es reconocida en
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenidos por el activo financiero, y son incluidos en “Otros resultados financieros -
Resultados por valuacién de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen una cotizaciéon en un mercado activo. Los préstamos y cuentas
por cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) son
valuados a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad y contintan reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos

3.3 PASIVOS FINANCIEROS
3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento
de capital. La esencia econémica de un instrumento financiero, por encima de su forma
legal, es la que ha de guiar la clasificacion que se da en los estados financieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos de la
transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el
método del interés efectivo.

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de

un activo calificable (aquellos que requieren un periodo sustancial de tiempo para quedar en
condiciones de uso o para su venta) son capitalizados como parte del referido activo.

14



3.3.3 Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especifico incumple su obligacién de pago, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el monto del pasivo financiero
dado de baja y el precio pagado, incluyendo activos no monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconocida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcion de los analisis de riesgo individualizado de los deudores.

Los créditos a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre
(cuando corresponde).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estdn presentadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion. Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista
para soporte de la provision registrada.

IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

15



3.9

3.10

3.11

4.

Ingresos por regalias.- Los ingresos por regalias son registrados sobre la base del
devengamiento y se reconocen en la medida en que se espere obtener beneficios
econémicos derivados de la transaccion.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables. También implica a que la Administracidn ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

No existen principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del préximo afio.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulténea.

BANCOS

Corresponden a depositos en cuenta corriente de disponibilidad inmediata que la compafiia
mantiene en una institucion financiera local, la cual no genera intereses. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es de USD 10,596 y 43,013 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
componen de lo siguiente:

2018 2017

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Laboratorios Siegfried S.A. (Nota 12) 518,347 568,347
Compaiiias no relacionadas - 5,000
Total 518,347 573,347

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonabie.

Un detalle del movimiento de la estimacién para las cuentas incobrables al 31 de diciembre
se presenta a continuacion:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio - 157,443
Castigos - (157,443)

Saldos al final del afio -

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 2,390 2,390
Més de 91 dias 515,957 570,957
518,347 573,347

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha reconocido una estimacién para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son
recuperables.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017

(en U.S. ddlares)

Proveedores locales:

Laboratorios Siegfried S.A. (Nota 12) 5,500 5,500

Varios proveedores 11,948 22,554
Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar (Nota 12) 1,592 556
Total 19,040 28,610
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IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

2018 2017

(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Retencidn impuesto a la renta y total 3,900 1,500
Pasivos por impuestos corrientes:

IVA por pagar 300 300
Retenciones en la fuente IVA 138 90
Retenciones en fuente renta 176 229
Total 614 619

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Pérdida segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta (75,442) (17,651)
Gastos no deducibles 3,500 419
Pérdida gravable (71,942) (17,232)

No existe impuesto a la renta causado debido a la pérdida operacional.

La compafiia gener6 valor cero en el anticipo acogiéndose al Art. 41 literal A de la Ley de
Régimen Tributario Interno en el que se estipula que en la Microempresa el calculo es el
impuesto causado por el 50% menos las retenciones en la fuente; tomando como referencia
el decreto 757 publicado en mayo del 2011 la compafiia cumple con las condiciones de
Microempresa; en consecuencia, la Compafiia no registré ningin valor como impuesto a la
renta causado en resultados

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2018 2017
(en U.S. dodlares)
Saldos al comienzo del afio (1,500) 2,265
Pagos efectuados - (2,265)
Impuestos anticipados (2,400) (1,500)
Saldos al fin del afio (3,900) (1,500)
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de
liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo crediticio
Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las compafiias relacionadas, activos financieros. La naturaleza del efectivo y

las cuentas por cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en
libros se aproxima a su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente con el resultado que la
exposicion de la Compaiiia a deudas incobrables no es significativa.

Las principales transacciones que realiza la Compafiia son con Laboratorios Siegfried S.A.,
por lo tanto el riesgo de crédito estéd concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo
cancela sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la gestién de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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10.

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2018 017

(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo:

Bancos (Nota 4) 10,596 43,013

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 518,347 573,347

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 6) 19,040 28,610

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administraciéon de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social es de USD 150,000 que corresponden a tres mil
setecientas cincuenta acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 40. Se encuentran
totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
en las compaiiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)
Regalias (1) 30,000 30,000
Ingresos varios 9,240 60,013
Total 39,240 90,013

(1) Corresponde al ingreso recibido de Laboratorios Siegfried S.A. por el uso de las marcas.
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11. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2018 2017
(en U.S. dolares)
Gastos de administracion y total 114,682 107,664
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Servicios a terceros 80,297 79,750
Impuestos (tasas y contribuciones) 3,953 6,465
Honorarios y servicios consultoria 25,085 19,625
Seguros y reaseguros 160 161
Otros gastos 5,187 1,663
Total 114,682 107,664

12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Companiia al 31 de diciembre de 2018 se detallan seguidamente:

Numero
de Valor %
Nombre de accionista acciones USD Participacion
Laboratorios Siegfried S.A. 3,749 149,960 99.97
Boccardo Luciano 1 40 0.03
Total 3,750 150,000 100.00
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13.

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Naturaleza Origen (en U.S. ddlares)
Regalias Uso de Marcas
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 30,000 30,000
Gasto por Servicios
Administrativos
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 60,000 60,000
Cuentas por cobrar
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 518,347 568,347
Cuentas por pagar
(Nota 6)
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 5,500 5,500
Otras cuentas por pagar
(Nota 6)
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 1,592 556

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(c) Administracion y direccion

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Interpharm del Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
en transacciones no habituales y/o relevantes.

COMPROMISOS

INTERPHARM DEL ECUADOR S.A. - LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.

Con fecha 6 de enero del 2014 se suscribe un Contrato de Licencia de Uso de Marcas entre
Interpharm del Ecuador S.A.- licenciante y Laboratorios Siegfried S.A. — licenciataria
mediante el cual la licenciante concede a la licenciataria una licencia exclusiva e
intransferible para usar las marcas de su propiedad en el mercado, la cual pagard un valor
mensual de USD 2,500. La vigencia de este contrato sera la misma de la vigencia de cada
una de las marcas objeto de licencia, segun cada caso.

Tras la suscripcidn de este acuerdo, Laboratorios Siegfried S.A. se constituy6 en el operador
comercial a cargo de la venta y distribucién de los productos de Interpharm del Ecuador S.A.
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14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 22
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
por la Compafia Interpharm del Ecuador S.A. el 22 de marzo del 2019 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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