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A los Sefores Accionistas de Interpharm del Ecuador 5.A.
{Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Segfried 5.A.)

Opimian

1, Hemos auditado bos estados financieros de la compafiea Interphamn del Ecuador 504, [Subsidiaria
totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), que comprenden ef estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, ef estado del resultado, el estado de cambios en al patrimaonio
v el estado de fujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi comao las
notas explicativas de kos estados financieras que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fieimente en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre de 2016, asi comao de sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicie terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinicn

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en |a
segcion "Responsabilidades del awditor en relacidn con fa auditoria de los estados financieros” de
nuestra infarme. Somos independientes de Iz Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son apiicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido 135 demas responsabilidades de
&tica de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional, Consideramas
gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra apinion,

Responsabilidades de la Administracidn de la compafia en relacion con los estados
financieros

3. La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la preparacidn de estades financieros libres de Incorreccion material, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de ia
valoracion de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funclonamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los encargados de la Administracién de la Compafia son responsables de la supervision del proceso
de informacian financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en refacion con fa auditoria de los estados financieros

4, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados finanderos en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Sequridad razonable es un aito grado de seguridad pero no
garantiza que una auditonia realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
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material cuando existe. Las Incorrecclones pueden deberse a fraude o error v se consideran
materiales si, individualmente o de ferma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditona de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantanemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

. Identificamos v valorames los resgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtanemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccién material debido a fraude es mas elevada que en
el caso de una incorreccion material debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la anulacion
del control interna.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las drcunstandias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre 2 eficacia del control intermo,

Evaluamos ko apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compadiia.

-Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de entidad en
funcionamiento y, con base en la evidencia de auditonia obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en funcionamienta, Si
concluimaos que existe una incertidumbre material, s& nas requiera que llamemos |a atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Informacion revelada en los estados
financieros o, sl dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro inferme. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una
entidad en funcionamiento.

+Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados finandieros, incluida la
informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafia Interpharm del Ecuador 5.A.
{Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Slegfried S.A.), entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Otros asuntos

5. S5in calificar nuestra opinion, Informamas que tal como se explica detalladamente en la Nota 2,
Interpharm del Ecuador 5.4, &5 una subsidiaria de Laboratorios Siegfried 5.4, razén por la cual, los
estados financleros adjuntos se encuentran incorporados en los estadas financieros consolidados de
su controladora preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financera - NIIF y
sobre los cuales se emite un Informe de auditoria por separade.

Febrero 22, 2017
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TC Audit Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo
Reqistro en la Supenintendencia Socia
de Compafiias Mo, 1038 Licencia No. 28301



INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 3 35,027 194,248
Cuertas por cobear comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 7S04 3,706,754
Activos fimancieros 5 - 2,003,611
Mros activos financlems & G134
Activos por impuestos cornentes g - 1,509
Total activos cortientes 785,801 2,915,256
TOTAL ACTIVOS 785,801 5,215,256
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 7 176,608 171,566
Pasivos por impusstos corrientas g 24911 4,139
Total pasivos corrlentes 179 519 175,705
PATRIMONIO: &
Capstal social 150,000 5,150,000
Focarvas 1H3671 120,671
Resultados acumulacos 335,611 468,880
Total patrimoneg 606, 232 2739551
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 785 801 5.5915.256
Ver notas a los estados financieros
1._ o | I'l_l-.-.‘:i'.' LR
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Sra. Patricia Silva
Contadora General




INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A,

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE RESULTADOS

{Expresado en U.S. dolares)

[NGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTD

Gastos de administracian

UTILIDAD ¢ PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
REMTA

Impuesto 3 la renta;
Corrlente
Diferida

Tatal

PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estadas financierns

DE 201
Natas 2016

11 61,442
12 -
61,442

12 (158,781}
(97,339)

8 (35,930)

{35,930)

(133,269)

2015
222,09
_(10,369)
212,340

(148,774)

63,506

{37,686)
_(327)
(38,013)

25,553

Sra. Patricia Sive

Contadora General



INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A.

(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

E |

{Expresado en U.S. dolares)

Capital Resernva Resultados

Sodal 2oal acumubkados Tatal
Saldns al 31 de diciembre del 2014 5,150,000 120,671 443,327 5,713,998
Ltllidad del epercicio z 23,553 25,553
caldos al 31 de dicsambra ded 2015 5,150,000 120,671 468,880 5, 730.551
Disminucién del capital [5,000,0007 = = (2,000,000
Perdida del ejercicio (133,269} (133,269}
Saldes al 31 de diciernbre del 2016 150,000 120,671 335611 606,282

Ver notas a ks estados finandiaros
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INTERPHARM DEL ECUADOR 5.A,
{SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
CPERACTION
Recibido de dientes

FPagos a provesdonss
Intereses ganados

Flupo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacidn

FLUDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Préstamos entregados a relacionadas

Irversion

Flujo neto de efectvo proveniente de actividades de
Irrersin

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Disminucion del capltal

Fujo reto de efectivo utilzado en actividades de
financizmiisnto

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion [ Aumento neto en efectvo v banoos
Saiios al comeenzo del afla

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver as notas a los mm;wz;
S;‘m:vm?yﬁe’mml

Notas 2016 2015
122,701 145,640
{165,306} (375,760)
20,639 153,067
(21,966} __ (73,053)
9.134 2,184 666
2,003,611 (2,000,000}
2,012,745 184,666
(2,150,000) 2
2,150,000 - -
(159,221) 111613
194,248 82,635
35,027 134,248
I .I i
i l[ li -I'J'l:"ﬂ“l-
'm. Patricla Sikva
Contaddara Ginaral



INTERPHARM DEL ECUADOR S.A,
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

1

INFORMACION GENERAL

Interpharm ded Ecuador 5.A. s8 constituyd en octubre de 1991, Su objeto social es dedicarse a
la compra, produccidn, distribuckn v venta de articulos quimicos, farmaceubicos, omplamentos
dietétices & instrumentos medicos, tanto para use humand como para use Wwel2rinaro,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principakes polithcas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de ta
Compaliia son aguellas descritas en |os sigulentes Incisos y se han aplicado en forma consistenta
para los afos presentadas.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieras adjuntos -de Interpharm del Ecuador S.A. comprenden los estados de situacidn
financiera, ks esktados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los
afios terminados @ 31 de dicembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. La informacion
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Los estados financieros han sido preparados de acusrdo con las Mormas Intemacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF emifidas por el Consejo de Mormas Intermnacionales de
Contabilidad (IASB) y surgen de los registraos contables de la Compafiia que son prasentados en
la moneda fundional en el Ecuador (dofar estadounidense), Los estados financieros han sido
preparados sabre [a base del costo histdrion; el cudl generalmente se basa en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de hienes y senvicios.

Los estados financieros de Interpharm ded BEouador 5.4, deben ser incorporados an o6 estaas
financieras constidados de la Compadia Laboratorios Slegfried 5.A. (su controladora). Dichos
estados financieros consalidados fueron preparados de scuerds 8 Normas Inbernacionales de
Informacion Financiera = NIIF v sa prasantan de forma separada,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estades financieros, las mejoras anuales que 2 han realizado a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NITF 2016, asi coma RUevas narmas,
modificacionas e inbarpretaciones publicadas v gue son mandatoramente efectivas a partir oel
1 ce enera del 2016 o posteriormente s2 indican seguidamanie:



2.2

Efectiva a

mi il iclo 2012-2014 partir de

NIIF 11 Contabélizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones Enero 1, 2016
Conjuntas
MIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de revelacon Enera 1, 2016
NIC 19 Berneficios a ks empleados Enero 1, 2016
MIC i v Enmiendas para aclarar |os métodos aceptables de  Enero 1, 2016
MIC 38 dapreciaciin y amortizacion
MIC 16 y Enmiendas para actarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
MNIC 41 producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidadaos Enero 1, 2016
MIIF 12 v Inversiones en asociadas ¥ Negooos conguntos
MNIC 28 Entidades de inversidn: Aplicacion de la excepcion de
consalidacian
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros separados  Enero 1, 2016
Efectiva a
Nommas nuevas o enmendadas _partic de
MIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados enn Enero 1, 2018
Acrionas
NIIF 7 Revelacionss  adicionales v enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

MIIF 3 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendarmientos Ermaro 1, 2019
MWIIF 10y  Wenta o aportacidn de activos enfre un Irversionista v su Fecha a
MWIC 28 Asociada o Megocios Conjuntos determinarse
MIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos difendos por Erero 1, 2017

perdidas no realizadas

La Admiristracion de la Compadia basada en la naturaleza de sus operacionss, considera gue |a
adopcidn de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no  tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial,

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, |2 preparacion de los estados finarceros requiere el uso de estimacicnes
contables, También implica 2 que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacdn
de las politicas contables de la Compafia. Estas estimaciones se basan en [a experiencia
hiskarica v otros Factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimackin y criterio para su reconocimiento.

Los principales juscios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a vanacones a la
fecha de los estados financeros v que por su naturaleza pueden causar ajustes a las dfras de
los activos y pasivos en los estados financeros del provamao afio, se presentan a continuachon:



2.3

2.4

2.5

2.6

Estimacidén de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compafiia, an bace a una evaluacion de la antigiiedad de los saidas por cobrar y
la posibifidac de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados inkegrales del ano v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos v pasivos por impuesto &
la renta diferido han sido reconocidos caonsiderando que existe na probabilidad razonable de su
realizacdn a fraves de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de |a tendencia
histdrica de los resultados de la Compadia,

BANCOS

Los bancos reconocidos en los estados financieros comiprencda of afactive @n cuentas cornentes
bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo historoo, que no difiera significativamente de su valor de
readizacion.

DEPOSITOS A PLAZO

Corresponden a certificados de deposico emitidos por una institucion financiera |ocal con
vencimientos a corto plazo, las mismas gue son registradas al valor de compra de las
colpcacionas,

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacidn
{VNR), Este importe representa el precio de venta estimado menos |08 cosbos Necasarios para su
disposician.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que imphca
los costos de importacicn capitalizables hasta la fecha de presentacidn del estado de situacion
financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacion y mas todos los costos
necesanios para dejar al inventano apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros gue componen ks inventanos s2 encuentran valuados 8 su costo promedio
ponderado de adguuEskcion,

El costo de ventas representa el cosbo de reposicidn de los imventanos al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierra dal ejercicio.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa |3 suma del impuesto a [a rena por pagar cormenie
¥ el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- 52 basa en la utihidad gravable registrada durante el afio. La utilkdad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreses ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafila par
concepto de implesto corrlente se caloula utifizando |a tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre |as diferencias temporanas (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de |a comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos v sus valores en libros para propostos del reporte financiero. Los activos por
impuastos diferidos son reconockdos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, enptre ofras, en la medida en gue sea probable recuperar dichos

: |
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mmportes con la uliiidad gravabie contra las cuales ias diferencas temporanias deducibles pueden
&7 ulhzadas, Los pashiod por impuesios difendos son reconocidos. generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibies.

En general, Ins actives v pasivos por impuestos diferidos se miden smpleando |as tasas fiscales
fue se espera sean 08 aplicaciin en & periodo en el gue el activo 5= realice 0 @ pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financeros. La Compafiia realiza la compensacian
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiena reconocido legalmente el derecho de
compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- 52 reconocen como (ngresso o gasto, v S8 registran en gl
resultado del aflo, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o SiesH qus
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, &n cuy Caso & iImpussto también s2 reconoce fuera de los resultados,

Las provisiones son reconocdas cuando i3 Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
ﬂmmmﬂmmmmmwmfﬂJEM
imparte dé la obligacidn v es altamente probable gue tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmstos para cancedar |2 obligacion.

El importe sobre @&l cual se debe regstrar la provision debe ser la mejor estimacdn que
represente e monto necesano para cancefar |3 obbgacion al témine de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide aplicando
el valor presente de los flujos di fondos que se esperan incurir 8l momento de su cancelacidn,
Para determinar esta estimacion se empiea el criterio téonico de un especialista para soporte de

la provisidn registrada,

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar por la
venta de Dienes y servions, considerando & importe estimado de cualguler descuento,
bonificacitn o rebaja comercial gue a Compafila pueda otorgar.

Ingresos por wenta da blenes.- Lis ingresos ofdinanos provenientes de la venta de bienes
son reconDCOos por [ compafiia cuando B entidad ha transferico sl comprador fos rEsgos ¥
ventaias, de tipo sgnificativo, derivados de B propedad de los benes, ecto mplica que a
entidad ya no controd, no administra, ni retiene o bien. Adickonaimente, se esperg obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como &l de los
costes ncurridos @n la transaccidn, s& puede mediv de forma fiable,

Ingresos por regalias.- Los ingresos por regalias son registrados sobre la base del
devengamienta y s& reconocen en la medida en que s& espere obtener beneficlos econdmicos
derivados de la transaccion,

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos & medida que los inbereses
son devengados en funcdn del monto invertido o que estd pendisnte de pago v de |a tasa de
interés efactiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos ¥ gastos & registran sobre & bese del cosio, Los costos v gastos S@ réefonooen &
medidd gue son InCumidos &n funcion de su devengamientn, independientemente de la fecha en
gue 52 haya realizado ¢f pago, v S registran en el penodo mas cercano en ol gQue S8 CONDDEN.

10



2.10

2.11

2.12

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Camo norma general en ios estados financieres no se compensan los activos ¥ pasivas, tampoco
los Ingresos ¥ gastos, excepto en aguellos casos en ks gue la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de b ransaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingresos v gastos con onigen en bransacciones gque,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la postbilidad de compensacion y la
Compafita tiene la imbencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder 3l
pago del pasive de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos financiesos inicialmente al valor raronable mas bos costos
directamente abtribuibles a la bransacodn, excepbo bos acthvos financeros medidos a su vakor
razonable con cambios en resuftados en ks que no 52 consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por k2 Compandia en las fechas en que realiza cada
transaccion, skendo [a fecha de contratackdn, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
Comprar o vencer un activo financiero,

En general, la compafiia mantiense como activos financieros Unicaments cuentas por cabrar y

préstamas,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo, Después
de sy reconocimients inicial a valor razonable, se miden al osto amortizado, menos una
estmacidn por deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando |as
cuentas por cobrar son dadas de baja o por deteniorn, El periodo de crédito promedia sobre la
venta e hienes (inventario) es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion para redwor su valor al de prabable
regdizacion, Dicha estimacian se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion da s cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar 52 clasifrcan en achives cormienies,
ExCepio o5 vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha del estado de stuacian
financikera, que se clasifican como activios N Cormsnias,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por 13 pérdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provisitn. La recuperacion posterior de los valores previaments aliminados 52
convierte en crédibos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de |2
cuenta de provisidn se raconocen en & estado de resultados como gasto o ingreso

Baja de un activo financiero.- Los activos financeros son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos confractuales sobre los flusos de efectnen del activo financkera; o
cuando transfiers el activo financiero desapropiandoss de los riesgas v baneficios inherentas al
activo financiero ¥ ha ceddo los derechos conbractuales de. recibir o5 flujos de efective del
activa financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibér los flujos de efeciivio;
la Compafiia ha asumido la obligaciin contrachual de pagarlos a uno 0 Mas perceptones.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
insbrumentos de deuda v patnmoned son clasificados como  pasivos financieros o Como
patrimonio de conformidad con la esencia economica del acuerdo contractual.



4.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir 8f pago de la obligacion por o menos 12 meses despuss de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrico en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su Costo amortizado v ouakquier diferencia entre kos fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtenodn) v el valor del reembaolso, se
reconoce en e estado de resultados durante ka vida de acuerdo con el método de la tasa de
imteras afectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenias por pagar
comerciales y otras cuenfas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cobizan en un mercado ackivo,

Despues del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoe utilizando &
método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para ba compra de ciertos
bienes es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de mansjo de resgo financiers para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términes crediticios pre-
acardadas.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando |a obligacion ha sido pagada o cancelada o hien su exigendia haya expirade, Cuanda un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela ef edaginal y
raconoce un nuevo pasive financiero, Las diferencias que se pudieran producir de talec
repmplazos de pasivos financeros son reconocidas en los resultados del ano en que oourman,

BANCOS

Corresponden a depdsitos en cuenta corrente de disponibilidad inmediata que la compania
mantiena en una institucidn financiera local, la cual no genera intereses, Al 31 de dsembre del
2016 v 2015 es de USE 35,027 v 194,248 respectivameante.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de afectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

&l 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comearciales v atras cuantas por cobrar 2 Comoonan
de ko siguientes:

2016 2015
fer L5, dilares)
Cuenitas por cobrar comesciales:
Clientes locales:
Laboratorios Siegined 5.4, {Nota 13) 673,622 3,603,577
Alexxia Pharma 5.4, 228,176 228,119
Farmaventas 6,419 8417
Cliertes varios - 7,169
Estimacidn de cuentas incobrables (157,443) {140,528}
Tatal 750,774 3. 706, 754
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias al distribuldor
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningdan
descuentn por pronto paga, no generan intereses y son recuperables an la moneda funcional de
los estados financienos,

La Compafiia mantiene una estimacion para cuentas Incobrables al nivel gue la gerencia
considera adecuasa de acuerdo con el resgo potencial de cuentas intmbrabées. La antigiiedad
die las cuenias por cobrar ¢ [a stuacidn de los dientes son constantermante moniboreadas para
asequrar ko adecuade de la estimacion en los estados financieros,

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y atras cuentas & cobrar se aprovima a su valar razonable,

Ur detalla del movimeente de la estimacion para las cuentas incobrables al 21 de diciembra se
presenta a continuacion;

2016 2015
{en U.5. dolares)
Saldos al inicio del afia 140,528 253457
Castigos (7167 (112,929)
Estimacidn del afo 24,082 .
Saldos al final dal afo 157 443 140,528

Lin detalle de la antigliedad de los sakdos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuadion:

2016 2015
{en U.5. dolares)
Vigamntes v no deterioradas 7BED 3,831,654
Mas de 91 dias 200,552 15,628

908,217 3,847 282

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre ded 2015 comesponden a dos certificados de depdsito emitidos por el Banco
Bolivarians por USD 2003611 cuyos vencimientos van hasta septiembre del 2016 vy generan
una tasa de mteres nominal anual del 5.5%,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2015 corresponde al registra del interds por un préstamo a su compafia
redacipnada Laboratorios Siegfried 5.4, por USD 9,134, (Nata 13)
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rasurmen e coantas por pacar comerciales y olras cuenlas por pagar s omo sigue:

2016 2013

{en U.5. dolares)
Cuenitas por pagar Comerciales:

Alesodapharma 5.4, 70,734 70,734

Genetia Pharmative 5.4, 59,873 59,873

Laboratorios Siegfried 5.4, {Nota 13} 15,800 16,500
Subtotal 147 407 147,107
Orras cuentas [T pesgenr:

Laboratorios Siegfried S.A, (Nota 13} 3,696 a5

Varios provesadaores 12,801 11,872

Otras cuentas por pagar Y (7.5 11,799
Subtotal 25,201 24,459
Total 178,608 171,566

8. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Los actives y pasivas por impuestos corrlentes e resumen seguidamente:

2016 2045
fen U5, dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Retencicn impwesto a la renta v total 5 1,509

Pasivos por impuestos comrientes:

Impussto ala renta por pagar 2,265 -

IVA por pagar 350 1,620
Retenciones en la fuente IVA 105 1,706
Retenciones en fuanta renta 191 1,213
Totat 2,911 4,139




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida [
utifidad segin estados financieras v el gasto por impuesto 3 la renta corriente al 31 de
dickembre, es como sigue;

2016 2015
fen ULS. dolares)

Pérdida / Utilidad seglin estados financeros antes de

impuesio a ka renta (97,339) 63,565
Diferencias temporarias & (1,486)
astos no deducibles 25,998 1,799
Pérdida / Utilidad gravable Rraci bl £3,879
Impuesto a la renta causado (1) L 14,053
Anticipo caloulado impuesto a la renta (2) 35,930 37,686
Impuesta a la renta cargado a resultados 35,930 37,586
Impuesto a la renta diferido 327
Tatal 35,930 38,013

(1) El impuesto a la renta conforme & disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembee del 2016 v 2015, s= caloula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utiidades sujetas a capstalizacian,

(2} El anticpo minimo calculade para el ejercicio 2016 fue de USD 35,930, no existe impuesto
a la renta causado debido a la pérdida gperacional; en consecuencia, la Compafiia
registro LSD 35,930 en resultados como impuesto a la renta,

Las declaracones de impussios conforme o mencionado en las disposiciones legales para &l
efectn, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Las movirmientos de (& provision para impuesko a la renta al 31 de diciembre fueron coma sigue:

2016 2015
{en LIS, dilares)
Saldos al comienzo del ano {1,509} 109,462
Pagos efectuados - {109,462}
Provision del afio 35,930 37,686
Fago del anbicipo. de impuesto a la renta (30.171) (33438
Impueastos anticipados {1,985} {5,759}
Saldes al fin del afo 2 265 (1,509)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Em & cursoc normal de sus operaciones, la Compafila esta ewpuesta a diversos rlesgos
relacionadas con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interds, de iquidez,
de capital, entre otras,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafila permiten identificar v analizar los
resgos, determinan su magnibud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacan de
manera efectiva.
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El Gerencia Gereral revisa y acuerda politicas para adminisirar estos resgos, que son resyumidas
& continuackon:

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en & efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar, &n las compafieas relacionadas, activos financieros. La naturalkeza o8l efectivo v s
cuentas por cobrar por Créditos direcios &5 de corto plazo, por io gue su iImporte én Bbros se
ADIOEIMa 3 B valor razonabis.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando exste una alta probabddad de que los Chentes
nd cumplan oon 5us obligacionss. contrachiakes.

La Compafia solamente comercializa con tercenns reconocidas con buen crédito, Es la politica de
ia Compafila que todos los dientes gue desean comercialzar con Onddito Sean sujetos a
permanentemente con el resultado que 2 exposiadn de la Compafila a deudas incobrables no
&5 significativa.

Las principales transacciones gue realiza la Compafiia son con Laboratonos Siegfreed 5.4., por o
tanto & mesgo de crédito esta concentrado en dicho diente; sin embarge, el mismo cancela sus
obligaciones oporfunamente.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafia es 2 responsabde por la gestion de liquidez, La principal
fuente de liquider de la Compania son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, La Compafia monitorea su riesgo de liquider usando wna hercamients de
planificacion de liguidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de kos activos
financieros (E). Cuentas por cobrar, otros activos financeros) v los Rujos de efectivo
proyectados operacianales para un penodo de doce meses,

Monitorea continuamente los flujos efectivos provectados v reales v conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financeros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
&n 5us actividades, La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerenca, entre olras medidas.

Los objetivos de la Compafda cuando manela capial son: Salvaguardar la capackdad oe ko
Compafiia para continuar operando de manera gue continbe brindando retomos a los
accionistas vy beneficics a los obros participantes; v, mantener una fuerte base de Capital para
apoyar ¢ desarrollo de sus actividades.

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividaces y politicas de
mangjo de capital en la Compadiia.
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A continuacidn se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por la
Compalila:

2016 2015
{en U.S, dolares)

Actvos. financergs al costo!

Bancos (Nota 3) 35,027 194, 145
Activos financieros medidos al costo amartirado:

Cleentas Don Oobrar CofmearCiabiss y otras ouentas

por cobrar (Nata 4) 750,774 3,706,754

Activos financiesos (Nota §) . 2,003,611

Otros activos financieras (Nota 6) .3 9,134
Total activos financeras 785,801 5913747
Pasivos financieros  al costo amortizado:

&nﬂammmvmm 176,608 171,566

por pagar (Nota 7) y total pasivos financeros

Valor razronable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compalila
considera gue lps valores en liwos de los activos v pasihvos Tinancieros reconoodos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonablie.

10. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

En & mes de enern del 2016 @ compafila disminuyd su capetal an USD 5000 000, Al 31 de
diciemibre del 2016 =f capital social es de USD 150,000 que corresponden a tres mil setecentos
cinfuenta acoones ondinarias a valor noming! unitano de USD 40, Se encuentran otalments

pagacas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establace que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo &l 50% del capital sodal en
las compadiias andnimas. Esta reserva puede ser parclal o totalmente capitalizada o cubsir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efective, excepto
en caso de liguidacion de la Compafia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumidados ordinanos de cads ejercicio gue no han side
capitalizados, apropiados en otras réservas o gue no han sido destribuides a los accionistas. Los
résultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio Incluidos en este rubro, mantienen registros
fue permiten identificar su ejercicio de origen.
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Un resumen de los resultados acumulades es como sigue:

2016 2015
{en U.5. dolares)
Resultados acumulados 168,278 142,735
Resultados acurmnulades provenientes de la
adopcdn por primera vez de las NIIF 300,602 300,602
Pérdida / Utilidad def ejercicio (133,269) 25,553
Total 335,611 468,880

La siguiente partida surge de la aplicacion por prmera vez de las NIIF y de los saldos de
resarvas oo ejerdcios anteriores que de acuerdo a disposiclones socletarias. constituven
subcuentas de los Resultados Acumulades v podran ser utllizados de la siquiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de Ila Aplicacion las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopoidn por
priméra vez de las normas intermacionales de informacidn financiera NIIF, se registran en al
patrimonio en & rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg
de las NIIF, separado de ios resultados acumulados ordinarios y su saldo acréedor no podrd
ser distribusdo entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas vy las def Olbimo ejercicio economico conclukdo, si las
hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o deveelte en el aso de liquidacion de la
Cormipania,

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de |z reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las perdidas acumuladas v ademas podrd ser capitalizado en |2 parte que exceda
estas pérdidas. El salda de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de |a guidacion de 1a
Compania.

11. INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
{en 1.5, dolaras)
Ingresos peovenientes de la venta de benes - 10,915
Intereses ganadas 20,639 165,812
Regalias (1) 30,000 30,000
Ingresos varios 10,803 15,982
Tatal 61,442 222709

{1) Correspondea al ingreso redbédo de Laborstonos Segfried 5.4, por el uso de [as marcas.
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12. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos oparatives al 31 de diciembre sa rasumen:

2016 20135
(en LLS. didares)
Costo de ventas - 10,359
Gastos de administracion 158,781 148,774
Total 158,781 159,143
Ei detalle de costos v gastos por su naturaleza es o ciguienta:
2016 2015
ren U5, dolares)
Costo de ventas - 10,365
Senicios 3 tercerns 53,8264 78452
Impuestos (tasas y contribuciones) 30476 21;553
Honorarios v senvcios consultoria 17,615 33,145
Deteriors de inventanios - 4,332
Sequros ¥ reasequros 202 221
Ctros gastos 26,624 13,071
Tiatal 158,781 159,143

13. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafila, sus acclonistas ¥ sus compafias relacionadas, farman parte
de las transacciones habituales de |a Compania en cuanto su objeto v condiciones.

(a) Accionistas
Los acconistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidaments

Numeros
de Valar ]
Mombre de accionista acciones usp Participacion
Laboratorios Sweofried 5.4, 3,740 145,960 0.999
Boccardo Luciano 1 40 0.001
Tatal 3,750 150,000 100.000
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{(b) Saldos y transacciones con acconistas y compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos y fransacciones con accionistas y compafiias
relacionadas se lormaban de |a siguiente manera;

2016 2015
Regalias Uso de Marcas
Laboratorios Siegfried 5.4, Capital Lacal 30,000 30,000
Gasto por Servicios
Laboratorios Siegfried 5.4, Capital Local 60,000 60,000
Créditos otorgados
Laboratonos Siegfried 5.0 Capital Lacal 50,000
Intereses ganados
Laboratorios Siegfried 5.4, Capital Local - 161,770
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Laboratorios Siegfried 5.4, Capital Local 673,622 3,603,577
Otros activos financieros (Nota 6)
Laboratorios Siegfrted 5.4, Capital Lecal ; 9,134
Cuentas por pagar (Nota 7)
Laboratorios Slegfried S.A, Capital local 16,800 16,500
Otras cuentas por pagar (Nota 7)
Laboratorics Siegfried 5.4, Capital Local 3,696 795

Las cuentas por cobrar a las companias relacionadas tienen una antigliedad de mawimo 75 dias
¥y RO generan intereses. No se han realizado provissones por deterioro para estos rubros

Los términos v condioiones bajo 1as cuales se levaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas se realizaron en condicionss de mercado equiparables con ransacoiones realizadas
con terceros no relacionados.

{d} Administracién y direccion

Los miembros de la Administracion y demas personas gue asumen la gestion de
Interpharm del Ecuador S.A., Inciuyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
gue la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2006 y 2015 en
transacciones no habituales yo relevantes.
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15.

COMPROMISOS

Con fecha & de enero del 2014 s2 suscribe un Confrate de Licencla de Uso de Marcas entre
Interpharm del Ecuador 5.A.- licenciante y Laboratorios Siegfried 5.4, - licendataria mediante
gl cual fa lcangante concede a a lcenciatana una licencia exclusiva e intransferible para usar
las marcas de su propiedad en & mercado, la cual pagard un valor mensual de USD 2,500, La
vigencia de este contrako serd [a misma de la vigencia de cada uwna de las marcas objeto de
licencia, segun cada caso.

Tras la suscripcidn de este acuerdo, Laboratorios Siegfed S.A. se constituyd an el operador
comercial & cargo de la venta v diskribucion de fos productos de Interpharm del Ecuador 5.8,

INSTITUTO BIOLOGICO CONTEMPORANEQ (IBC)
El 24 de noviembre de 2015, se suscribid con IBC un contrabo de fabricacidn, por un periodo de

1 afa, rengvable astomaticamente por wun afo adiconal, Bl producto es OMEPRAZOL
INYECTABLE.

CONTINGENCIAS

Proceso administrativos en materia de marcas

& la presente fecha, ante el Insttuto Ecuatonano de Propiedad Intelectual (IEPT) existen los
sigusentes procesos administrativos que se desglosan s seis procesos de oposicicn planteados
por Interpharm del Ecuador 5.4, ante |2 Direccidn MNacional de Propiedad Intelectual contra
terceras solicitantes de marcas similares a marcas de las que Interpharm del Ecuador 5.4, es
titular; tres procesos de oposicidn planteados contra uUna solichud de registro de Interpham del
Ecuador S.A.; ¥, una accidn de cancedacion planteada por Interpharm del Ecuador S5.A. en contra
de terceros.

A criterio de Ios asesores legales de la compafia en ninguno de o8 procesos mencionadaos es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de gue generen posibles pasivos a la
Compania,

Procesos administrativos en materia de patentes

La Asociacidn de Laboratonos Farmacéuticos (ALAFAR) de la cual es membro Interpharm ded
Ecuador 5.4, tiens procesos adminisbrativos v judiciales relacionades con patentes solicitadas
por terceros ante 3 Direccidn Madonal de Propiedad Intelectual [IEPI}, se encuentran en
tramite en las diferentes etapas procesales, aprowmadamente mas de mil. Con las acciones de
aposicidn se busca evitar [a concesion de probecdon por parte del Estado en favor de principios
activos v procesos para su elaboracion, que seqon la normativa anding no son patentables,
procurando de este modo |3 inexistendia de monopolios comerdiales para dichos productos o
procedimientos, permitiendo asi |a libre produccion de estos farmacos por parte de los
laboratonos afilizdos & ALAFAR.

Ert opiniadn de los asesores legales de la compania en ningung de los procesos mencionados es
posible adelantar resultados o determinar la posibilidad de que generen posibles. pasivas a ka
compania.
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16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &f 31 de diceembre oel 2016 vy la fecha de emision 0e I0d estados financseros (febrero 22
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de B Administracion pudieran tener un

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por o afio terminado & 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de Intérpharm el Ecuador S.A. =l 22 de febrero del 2017 y seran presentados &
la Junta General de Accianistns para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por [a Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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