INFORME DE GERENTE DE INDOCE S.A., A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS, POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2010.

ENTORNO ECONOMICO:

Luego de un afio 2009 recesivo, fa economia nacional volvié a tener este afio
sintomas de recuperacion, de la mano de lo que sucedi6 en los paises
sudamericanos.

El pais cerré el afio con un crecimiento preliminar de 3,6% de su producto
interno bruto (PIB), tuvo su mayor inyeccién de recursos tantos petroleros
cuanto tributarios, lo que permitié sostener todo el gasto corriente del afio. Sin
embargo es preocupante la espiral de endeudamiento en la que esta
incurriendo el pais, las obligaciones del gobierno van en aumento y cuentan
con su propia inercia, con lo que los problemas de liquidez pudieran empeorar.

El Gobiemo terminé el 2010 con problemas en el sector externo por el
crecimiento de las importaciones, el déficit que enfrenta el estado alcanza los
USD. 1.213 millones, la mayor parte por compra de combustibles y vehiculos,
de ahi que el gobierno incrementé el arancel de los mismos.

En cuanto a la actividad empresarial, el afio terminé con una mayor actividad
especialmente por la dinamizacion del consumo y la flexibilizacion en el crédito
bancario, la mayor cantidad de dinero en la economia impulso varios sectores
como la construccion y automotriz. No por nada el 2010 significé un ario record
para la venta de vehiculos, la cartera bancaria también se incremento. La
presencia del Banco del Afiliado fue clave en ese crecimiento.

L a ultima encuesta del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) sobre
trabajo revelé que la tasa de desempleo se ubic6 en el 7.4%, cinco punto
porcentuales menos que a inicios del afio que termind, de todas maneras falta
un mayor impulso a la inversion privada y dejar de desestimar su capacidad
para generar fuentes de trabajo.
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ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA:

A la situacion economica de la compariia reflejada en el Balance General del
afio 2010, me referiré en doblares americanos:

El total de activos del Balance General es de USD 16.516,64. El activo
corriente es de USD. 212,93 que representa el 1% del total de activos. El
activo fijo (neto) es de USD. 597,49 que representa el 4% El activo diferido es
de USD 15.706,22 que representa el 95% del total de activos.

El total del pasivo es de USD. 8.727,46 constituido basicamente por
acreedores varios.

El patrimonio de la compariia es de USD. 7.789,18 constituido por el capital
social, reservas y reservas de la compatiia.
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