INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estades finandieros, asi como en las notas que o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno economico prindpal en
que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Ddlar de [os Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

tos estados financieros de la Compania INMOTRECE S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 v 2015; asi como los estados de
resultados integrales por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015,
los estados de cambios en el patrimonio, vy los estados de flujos de efectivo por los
afos terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015,

Clastficacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En ol estado de situacidn: financiers, los saldos se cdzsifican en funcién de sus
vencimientos, comc corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieres; y, coma no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimacdiones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NiF requiere que Iz
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion ce ias
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferit da esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el perfodo en el cual la estimacion es revisada v en
cualguier periodo futuro afectado.
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Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerenda General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo maés relevanies de
INMOTRECE S.A. en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compahia
administra una serie de procedimientos v politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de INMOTRECE S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos vy pasivos, optimizandc de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

INMOTRECE S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacién financiera y del entornc econémico con el propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que a2 empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacidén.- £l rissgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descensc discontinuado det valor del dinere. B
dinerc pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesge de crédito es el riesgo de gue una contraparte no
pueda cumpiir con sus cbligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compania estd expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de dientes, que incluyen a los saldos
nendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de INMOTRECE S.A. son los saldos de caja vy
sfectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Companfia al riesgo de crédito en relacién con los activos
financiergs.

Et riesgo del crédito de la Compartia es atribuible principalmente 2 sus deudas
comerciales.  Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisicnes para insolvencias, estimadas por la Administracion de Iz Compafia en
funcidén de la experiencia de ejercicios anteriores y su vatoracion del entorno
economico actual.
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Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesge ce la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a INMOTRECE S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resuitados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo y fa fijacién de
fas 1asas.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, 2 los saldos de
bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, se dlasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las sigulentes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericro. La Compania ha
definide y valoriza sus activos financiercs de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados son activos
financieros mantenides para su negociacidn. Un activo financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de vendarse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venia a menos que se designen como coberturas. Los activos finandieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se
vayan & hquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no
corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento
posterior a su adguisicion u origen, fueron designades para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vendmiento.- Los actives
fingncieros mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no
derivados con pagos fijos 0 vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizago utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectaré a resultados del periode en el que ocurra.
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Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

las cuentas por cobrar son reccnodidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormenie a su  costo  amortizado  considerando  ceste  finandero  de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera come tasa de descuento a la
utitizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
2quipos se miden inicialmente por su costo.

£ costo de propiedades y equipo camprende su precio de adquisicion mas tedos los
costos directamente refaciopados con la ubicacion del active, su puesta en
condicicnes de funcionamiento segun o previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemenio o de
rehzbilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después de
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades vy equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y &l importe acumutado de las pérdidas de
deterioro de vaior,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- Ei costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados &l final de cada afio, siendo e
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospective
por ser considerade un cambic en estimadion contable.

Lz vida util estimada para edificaciones es de 20 2Aos
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y eguipos debe ser calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en

resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active.

Despugs del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
lincluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos finandieros
y se calculan utilizando 15 tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

impuesto a la renta.-

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion 0 suceso que se reconoce fuera def resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera def resultado;, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de s
utilidad contable, debido 5 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepio del impuesto corriente se calcuta utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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Para los anos 2016 y 2015, la tarifa general del impuesto 2 la renta para sociedades
es del 22%, no obstante la tarifa impaositiva sera del 25% sobre {3 proporcion de ia
base imponible que corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 5G%, ia tarifa
zplicable para la sociedad seré del 25%.

Impuestos diferidos.~ E! impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el vaior en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar ia utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconece generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida
en gue resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ls entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los actives y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impuesto diterido, correspondiente a2 cambios en la tasa de impuesics ¢ en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepic en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s¢lo si, tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y
los activos por impusstos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto 2 ia renta y [z Compafia tiene la intencién de liguidar sus actives y
pasivos como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en a2 normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones O regisiros
contahies, que se produzcan a partir del 81 de enero de 2015; a excepcidn de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a fa normativa tributaria
vigente, sequn corresponda el caso.
Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetas
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a2 la
15
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aplicacion de la técnica contable, se maniendran vigentes pasa su respeciive
liquidacion.

En la2 estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
suieto pasivo utilizerd la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurdo a lo establecido an fa técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, tal
es ef caso de;

= Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

e Pérdidas esperadas por contrates de construccion.

o Depreciacién del valor activadao por desmantelamiento de planta.

= Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

s Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, vy pensiones jubilares.

e (asics estimados para la venta de activos ne corrientes dispenibles para la
venia, .

o Valuacion de activos biolégicos, ingresos ¢ costos derivados de fa aplicacion
de la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a ias reformas introducidas 2 la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de dicdembre de 2009, si el anticigo minimo determinado en el
gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es
auterizada su devoludon por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en
pagoe definitivo de impuesto a la renta sin derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn det anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como 2l primer
afo del primer trienio al pericdo fiscal 201C cuando por caso forivito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive
en el giercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada s la Administracién Tributaria para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo 2 lo dispuesto en ef Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor ¢ caso
fortuito, se definen come el imprevisto a gue no es posible resistin, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjarcidas por un funcionario piblice etc.
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5i el contribuyente no puede demostrar ¢l caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejercicio raspectivo,
debera ser contabilizado como gasio impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto z la renta se describe en fa Nota 16 del presente
informe.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se cafculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o per
cobrar, teniendo en cuentz & importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Costos y gastos. -

Los costos y gasios se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen 2
rmadida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava
realizado ef pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de la esenciz de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparifa tiene la
ntencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procader al pago
def pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuftadcs.

i/
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Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las opesraciones cen partes
relacionadas son las siguientes:

Diciernbre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

tras cuentas por cobrar (Mota 5)

Almoster Investments S.L. 1,214,793 1,214,793

1,214,793 1,214,793

Cuentas por pagar relacionadas (Wota 7)

Centros Comerciales del Ecuador C.A. 5,641 0

5,641 0

Administracores por pagar (Nota 10)

Pabio Salazar Egas 51,339 51,339
Juar Fernando Salazar 12,809 10,830
64,148 62,170
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro se encuentra conformado por:

Clientes comerciales
Ingresos diferidos
Otras cuentas por ccbrar relacionados (Nota 3)

Activos por impuestos corrientes

La cuenta incluye:

Anticipo impuesto a la renta
Retenciones de VA
Retenciones de impuesto a la renta {(Nota 16)

Diciembre 31,
2016 2015
{en .S, dolares)
10,220 G
10,000 G
1,214,793 1,214,793
1,235,013 1,214,793
Dicierbre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
0 7,893
140 0
200 0
340 7,893
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Propiedades y equipos

La composicion de propiedades y eguipos es corno se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Terrenos 29,943 298,943
Edificios 89,017 89,917
Deprecizcion acumulada {20,231 {16,185)
99,629 103,675

El movimiento de propiedad y planta, se resume & continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Un resumen de las cuentas por pagar, es Como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en UJ.S. ddlares)

Proveedores 4,480 0

Otras cuentas por pagar

No relacionadas i3,11¢ 0
Partes relacionadas (Nota 3) 5,641 0
23,239 0

Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de iz cuenta incluye un sobregiro
bancario por el valor de US$ 23.

Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes incluyen:

Diciembre 31,

2016 2015

{en 1.5, ddlares)

Con la Administracian tributaria

fmpuesto a la renta por pagar 0 7,893
Retenciones en I3 fuente 80 0
80 7,893
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(10}  Cuentas por pagar largo plazo
Ei rubro incluye:
Diciembre 31,

2016 2015
{en 11.5, ddlares)

Administradores por pagar {(Nota 3) 64,148 62,170

64,148 62,170

(11)  Pasivo por impuesto diferido

El impuesto diferido pasivo corresponde a las diferencias temporarias imponibles,
este impussto se ha medide empleando las tasas fiscales vigentes en nusstra
legisiacién ecuztoriana. La Compafiia al 31 de diciembre de 2016 registra un pasivo
por impuesto diferido de US$ 11,271, originado por s depreciacicn de su bien
inmueble revaluado.

(12) Patrimonio de los accionistas
Capital

INMOTRECE S.A, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la
Compania estad constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en drculacion
con un valor nominal de US3 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debers
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital sodal de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el case de licuidacién de fa
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
oparaciones,
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Reserva por valuacién de activos

En esta cuenta se registran os valores como consecuencia de a3 valuacidn de los
bienes inmuebles que dispone la Compahfa.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al saldo de ias pérdidas vy las
ganancias de ejercicios anteriores. En el caso de Jas ganandias estan a dispesicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pages tates como re liquidacion de impuesios, eic,

En al caso de registrar un saldc deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados vy por los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

ingresos ordinarios

Corresponde a:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Prestacion de servicios 20,000 ¢]
20,000 0

Gastos de administracidn y ventas

Incluye:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Depreciacion propiedades y equipos 4,046 4,046
Tasas, impuestos y contribuciones 12,867 5,675

16,914 10,721
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Gastos financieros

Corresponde a;
Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Intereses pagados 63 204

63 . 204

impuesto a la renta

Para los afios iterminados a 31 de dicembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron el resultado del ejercicio fueren:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Pérdida antes de impuesto a la renta {977) {10,925)
Gastos no deducibles 9,414 204
Pérdida tributaria 8,438 (10,721}
Total impuesto a la renta causado 1.856 0
Anticipo impuesto a la renta 7,808 7,883
Saldo anticipo pendiente de pago 0 0
Anticipo pagado 7,808 7,893
Retenciones del ejercicio (200) 0
Subtotal a favor (Nota 5) (200) 0

El impuesto a {a renta diferido devengado en el 2016 asciende a US$ 751,
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Aspectos Tributarios

Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicé el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCH}, el
cual busca desarrollar las actividades productivas en ef Ecuader y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enera de 2011, entre las mas
importantes tenemaes:

a)

b)

4

d)

e)

En el COPC! se estipula una reduccidn progresiva para todas |as sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el 2ho 2012 y 22% pars el ano 2013 vy
siguientes ejercicics.

Establece |z rebaja de 10 puntos del impueste a [a renta gue se reinviertan y se
destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, genaders y de
Horicultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
Hlevar contabilidad, pageran el anticipo del Impuesto a la- Renta después del
quinto ano de operacién efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impueste a fa Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos grevades, los prayectos productivos
agricclas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimients superior a un
ano.

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion que
corraspenda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccidn mas limpia, o mecanismes
de generacidn de energia renovabie o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y tiness de crédiic
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmeante establecidas como
tales, asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiernc a
goblerno ¢ por organismos multilaterales. En estos casos, jos intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su

novacién; y si de hecho lss excedieren, se debera efectuar la retencién
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correspondiente sobre el exceso para gue dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme & las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinard que no se puedan deducdir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenienies de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor #mposicién.

Exonsra def pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomises mercantiles slempre que no se realicen actividades empresariales u

operen negocios en marcha.

Estén exonerados del Impussto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepic de préstamos realizados por la sodedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones,

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de sy capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir  los pagos del
Impuesto & la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5
afios calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de ios trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de les limites minimos, la
sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a fa Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Pravencion de Fraude Fiscal, Iz misma gue incluye entre otros aspecios,
io siguiente:

a)

b)

o]

Se consideran cormno ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
2 la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente 3 dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades ¢ las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, 2 exencion dal impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina fa exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de ia
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimisnto sera
sancionado con una muita del 5% del valor real do la transaccion,

27



d)

e)

g)

hj

)

k}

INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo & las sociedades e instituciones
del sistema financierc nacional, asf como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades,

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallo, no sera considerado come deducible.

Se establece una deduccién dal 150% adicional por un pericde de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 &fios gue hayan retornado al pais.

Se eliminan las condictones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric Internc para la eliminacidn de los créditos incobrables v se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamenio se estableceran Ios limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios tecnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que e reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aguelias contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por perdidas en la ensajenacién ocasional de
acciones, participaciones ¢ derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifz del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la remta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva sera del 25% sobre {a proporcion de la base impenible que
corresponda 3 la participacidn directa o indirecta de socics, accionisias,
beneficiarios ¢ simifares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. St dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad sers del 25%.

Los beneficiarios de utifidades o dividendos gue se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los créditos tributarios a2 los que tenga derecho.

m} £l ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

el Ecuador por la engjenacion de acciones, participaciones u otros derachos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptore de la inversidn actuar como sustituto del contribuyenie y
efectuar la retencion del impuesto.



(18)

)

o)

p)

9

3}

s)

INMOTRECE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Se define el cdlculo de la utitidad gravable en la enajenacicn de acciones,
participacionas o derechos de capital:

= Elingreso serd el valor real de la enajenacién.

= El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrirnonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financigra.

o Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles 3
dicha enajenacion,

Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera inciuir
en la base de calculo ef valor def re avalllo de fos activos, ni para el rubro de

activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calcuio del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adguisicién de nuevaos activos destinados a
fa mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversicnes
nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce &l
Codigo de l2 Produccién.

Se establece como heche generader del impuesto a los activos en ef exterior, la
tenencia de inversicnes en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos cbternidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Onicamente
respecto de aguellos créditos para finandiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a |z Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extincion de obligaciones cuando 1as operacicnes se
realicen hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dicdlembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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{19) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de le Compania, al y por el afo terminado e 31 de
diciernbre de 2016, han side aprobados por la gerencia en fecha marzo 03 de 2017,
y seran presentados a los Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia
de lza Compania, los estados financieros seran aprobados por fa Junta de Accionistas
sin modificaciones.

Erika Analuisa Eduardo Qulna
Presidente Ejecutivo Contador General
Mat. 025796
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