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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
INMOTRECE S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania INMOTRECE S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resuitados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como ias
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion finandiera de la Compafia INMOTRECE
S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los resuftades de sus operaciones, 0s cambias
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa
INMOTRECE S.A., de conformidad con ef Caodigo de Etica para profesionales de fa
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador y hemos cumplido las deméds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos v con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
gue la evidencia de auditoriz gue hemos obtenide proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

4, Llas cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han side de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion
sobre estos, y No expresamaos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Cuentas por cobrar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, |a Compania presenta dentro del rubro de cuentas por cobrar
un saldo de US$ 1,274,793, perteneciente a Almoster Investments S.L., y que representa &l
90,90% del activo total de la Compafia.

Nuestro procedimiento de auditoria incluyd, la elaboracidn y envio de la circularizacién de
saldos, que permita verificar la existencia de la cuenta por cobrar a través de una fuente
externa a la Compafia.

Responsabilidades de Ia direccién y de los responsables del gobierno de |a entidad en
refacion con fos estados financieros

5. La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera,
y del control interno que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

6. Enla preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compadia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento vy
utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
fa intencidon de liquidar fa sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exisie otra
alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del praceso
de informacién financiera de la Compania INMOTRECE S.A.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirédn en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

9. Como parte de una auditorla de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicic
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1

9.2.

9.3.

9.4.

identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Elriesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
faisificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o

elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento def control interno relevante para la auditoria con € fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del
cantrol interno de la Compania.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccion, del principic
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en a evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como empresa en funciohamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en |z evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa

en funcionamiento.
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9.5.  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si fos estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazges
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
INMOTRECE S.A., como agente de percepcidn y retencién, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Edgar Orteg’é H.
Socic de Auditoria

Quitc DM, 27 de Abril de 2018




INMOTRECE 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 vy 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes
tfectivo y equivalentes de efectivo Nota 4
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5}
Activos por impuestos corrientes (Nota B)
Total activos corrientes
Activos no corrientes

Fropiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada
de USS 24 278 en e 2017 y LSS 20,231 en el 2016 {Nota 7}

Total activos no Correntes

Total activos

Al 31 de Diciembre de

2016

2017
Uss 13,846 &
1,426,343 1,235,013
610 340
1,240,799 1,235,353
Uss 95,582 95,629
95,582 99,629
uss 1,336,382 1,334,982




INMOTRECE 5.A,

Estados de Situacion Financiera

A} 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes
Obligadiones con instituciones financieras Nota &
Cuentas por pagar y otras Cuentas por pagar (Notas 8
Obligaciones corrientes (Nota 13}
Total pasivos corrientes
Fashos no cormentes
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 11)
Fasivo por impuesto diferido (Nota 72)
Total pasivas no corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital - acgones ordinarias nominativas de 5% 1
cada una, 800 suscritas v pagadas (Nota 737

Reserva fegal (Nota 13)
Reserva por valuadsn de activos (Nota 713)
Resubtados acumulados: (Nota 13}
Reserva de capital
Resuttades acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

[$555:3

Uss

uss

Us$

Uss

uss

__Al31de Diciembre de

2017 2016
0 23
24,951 23,23%
1,201 80
26,162 23,343
64,148 64,148
11,954 11,271
76,102 75,419
102,264 98,761
800 800
56,462 56,462
105,785 107,229
G157 9,157
1,062,572 1,070,605
(668) {8,033
1,234,118 1,236,221
1,336,382 1,334,982




INMOTRECE S.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los aftos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - 55}

Paor los afios terminados
el 31 de Diciembre de_

2017 2016
Ingresos ordinartos
ingrasos ordinarios (Nota 74) §5% 10,523 20,000
Costo de ventas (Nota 75) Q0 {(4,000%
Utilidad bruta en ventas 10,523 16,000
Gastos ordinarics
Gastos de administracion v ventas (Nota 16) {11,213 {16,914}
Gastos financieros (Notz 17) {1 (63}
(Pérdida) ordinania (6923 (8773
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta (632 977
Impuesto a la renta, estimado (Nota 18}
Corrienie {728) {7,808}
Diferidc 751 751
Totat resultade integral del ejercicio {668} {8.033)

Pérdida neta por acdion Uss {0.84} {10.04)
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INMOTRECE 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de didiembre de 2017 y 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleadas v otros

Efectiva provisto / (utilizado) en las operaciones

Efectivo pagado otros, neto

Flectivo neto provisto / {utilizade) en las actividades de operacién

Flujos de efectivo por |33 actividades de inversion:
Otras entradas / salidas de efectivo

Efectivo neto provisto / {utilizado} en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de finandamiento
Partes relacionadas

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Incremento neto del efective v equivalentes de efectivo
Efective v equivalentss al inicio del afo

Efective y equivalentes al final del afo Note 4)

Conciliacion de s perdida neta al efectivo neto provisto /
{utilizado) en actividades de operacion

Resultado integral del ejercicio

Ajustes:
Impuesto 3 la renta corriente (Nota 18}
Impuesto 2 la renta diferide Nota 18)
Depreciacion de propiedades y equipos (Nota 7}
ingresos anticipadaos
Otros ajustss

Cambios netos en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
ACtivas por Impuestos corrisntes
Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar
Obligaciones corientes

Efective neto provista / {utilizado) por las actividades de operagion

Aifios terminados el
31 de diciemnbre de

2017 2016

uss 19,170 0
(5,323) {1,9186)
13,847 {1,918
(13 (63
13,846 {1.979]

0 Y

0 g

g 1.97¢

0 1,979

13,846 0

0 0

uss 13,846 0
Uss (668) 8.033

728 7,808

(751) (751}

4,046 4,048

10,000 {20,000

(23} G

(1,330) o

{B88) 226

1,722 23,239

1,121 (3,213

uss$ 13,846 (1.979

w0



(1)

(2)

INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - UJSS)

Constitucion y objeto

INMOTRECE S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica
del 28 de agosto de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de septiembre de
1991,

Mediante escritura publica de fecha 25 de julio de 2012, inscrita en el registro
mercantil el 17 de septiembre del mismo ane, la Compania efectia un cambio a su
objeto sodial, siendo actualmente la concesion comercial de bienes de su propiedad;
el 3mbite de operacion de fa Compafia serd Unicamente la provincia de Pichincha,
en toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas segun su
objeto.

Principales politicas contables

Una descripcion de tas principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los Estados Financieros de la Compania se presenta a continuacion:

Base de presentacion.-

Los estados financieros de la Compania INMOTRECE S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016, asi como, los reguerimientos y opciones informadas por fa
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros de la Repuhblica del Ecuador.

La preparacion de los estados finandieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, {os resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 3 Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y gue la Compania no ha adoptado con anticipacion.

10



INMOTRECE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Estas son de aplicacion cobligateria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Efectiva a partir de periodos

Titulo .. . .
que inicien en o después de
NIF 12 "Revelacion de intere
2 "Re elacio "de intereses en otras 1 de erero de 2017
entidades
Modificacion a fa NI "Est j
odificacion a al C 7 "Estado de flujos 1 de enero de 2017
de efectivo”
\4 L A ) #
Modificacion a !a‘;\E!:: 12 "Impuestc a las 1 de enero de 2017
Ganangias
NIIF 9 "instrumentos Financiercs” 1 de enero de 2018
i L3 +
NIF 15 Ingresps procedentes de contratos 1 de enero de 2018
con clientes”
CINIIF 22 Transaccxone; en mong@a extrin;era 1 de enero de 2018
y contraprestaciongs anticipadas
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NilF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion efectivo
cuando se aplica por primera vez la
NHF 9. Enfogue de aplazamienio
efactivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y solo estan
disponibles durante tres afos
después de esa fecha.

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 Invgrsgonef en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estades
financieros consofidados”

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

CiNIIF 23‘ *ifrazamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

i1



INMOTRECE S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de Jos Estados Unidos de América — US$)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania INMOTRECE S.A., declara que la Norma
Internacional de Informacion Financiera ha side aplicada integramente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en jos presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompahan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es ef Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados finanderos de ia Compania INMOTRECE S.A., comprenden los estados
de situacion finandiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en ef patrimonio, v fos estados de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el sstado de situacion financiera, los saldos se dlasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Finandieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada v en

cualquier perfodo futuro afectado.
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INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Periodo econémico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos finanderos y definicion de cobertura

La Gerendia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
INMOTRECE S.A., en base a una metodologia de evaluacion continua. la
Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicicn al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compeania estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liguidez de INMOTRECE S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vendmiento.

INMOTRECE S.A. rezliza periddicamente proyecciones de fiujo de caja, analisis de
la situacién financiera y del entorno econdmico con el propdsito de obtener los
recurses de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion,.- £l riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. E
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de gque una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financierc o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compafiia esta expussta &
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efeclivo, depositos en hancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen 2 fos saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

13



INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los principales activos financieros de INMIOTRECE S.A. son los saldos de caja vy
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan ia
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con fos activos
financierss,

El riesgo del credito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en ef balance de situaciéon netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestidn de riesgo de |z tasa
de interés es ohtener el equilibric a la estructura de financiamiento, 1o cual, permite
a INMOTRECE S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en
el estado de resultados. Este descense en las tasas de interés se debe a una politica
de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo v la fijacion
de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo v equivalentes de efectivo, a los saldos de
bancos sin restricciones.

En ef estado de situacion financiera, los sobregiros, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias. préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los actives
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financiercs
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria s
se adquiere principalmente con el propdsitc de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categorfa se dlasifican
como activos corrientes si se espera gue se vayan a fiquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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INMIOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros disponibles para la venta.- los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adguisicion u origen, fueron designados para la venta. las diferencias en valor
razonable, se ievan al patrimonic y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo amortizado utifizando ef
método de la tasa de interés efectiva y su variacidn se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inidalmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando  costo  financiero  de
considerarse material y/o detericro de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utifizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente refacionados con la ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y 1a estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimierntas se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
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Método de depreciacion y vidas atiles.- £l costc de propiedades vy equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ut} estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimadion contable.

La vida util estimada para edificaciones es de 20 afos.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos debe ser calculada como la
diferencia entre el precic de venta y el valor en fibros del active y reconocida en
resuitados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos filos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por interesss
{incluyendo los intereses implicitos} si existen, se reconocen come costos financieros
y se calculan utilizando a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandiero para
asegurar que todas ias cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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impuesto corriente. - £ impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Iz
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afos 2017 v 2016, Ia tarifa general del impueste a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifz impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de sacios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del afo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidén de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Cficinal 150 de fecha
29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de socdiedades extranjeras domiciliadas en ef pails v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando (a3 sociedad
tenga accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sirnilares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a {3 naturaleza de fa sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a fo indicado en ef reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de tos activos y pasivos incuidos en {os estados
financieras y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravabie. El pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para todas fas
diferencias temporarias imponibles. 5e reconocera un activo por impusstos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.
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El impueste diferido, correspondiente a cambios en fa tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacion de {a recuperabiiidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

Lta Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Companfia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pAasivos Ccomo netos.

Segun fa NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2017,
establecit que se reconcceran los efectos de la aplicacién de actives por impuestos
diferidos, Unicamente en fos casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economMICOS, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2017, a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atencidn a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
higuidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el

sujeto pasive utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurda a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el céiculo y registro de impuestos diferidos
activos en {os siguientes casos:

o Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

s Pardidas esperadas por contratos de construccion.

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en

el proceso productivo.
e las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos

desahucio, y pensiones jubilares.
» Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la

venta.
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« Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.
s Amortizacion futura de perdidas tributarias - Carried Forward.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los Costos y gastos se recenocen a
medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya
realizade el pago, y se registran en el periodo més cercano en el gue se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual sen
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan {os activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentadidn sea
el reflejc de la esendia de Iz transaccion.

Las ingresos v gastos con origen en transaccicnes que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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(3) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las operaciones con partes
relacionadas son [as siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.S, dblares)

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)
Almoster Investments S.L. 1,214,793 1,214,793

1,214,793 1,214,793

Otras cuentas por pagar relacionadas (Nota 8)
Centros Comerciales def Ecuador C.A. 5,641 5,641

5,641 5,641

Administradores por pagar (Nota 11}

Pablo Salazar Egas (i) G 51,339
luan Fernando Salazar 12,809 12,808
12,809 64,148

{i) Por el ejercicio econdmico 2016, el sepor Pablo Salazar Egas, fue considerado
como parte relacionada en razdn de la funcidn de administrador que ejercia en
ta Compania Inmotrece S.A., status que cambid en el gjercicio econdmice 2017,
por lo que el saldo pendiente de pago de US$ 51,339 ya no se presenta como
una parte relacionada.
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Ef rubro se encuentra conformado por:

Diciembre 31,

2017

2016

{en U.S. ddolares)

Bancos 13,846 0
13,846 0
{5} Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
El rubro se encuentra conformado por:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes comercizles 11,550 10,220
ingresos diferidos 0 10,000
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 3) 1,214,793 1,214,793
1,226,343 1,235,013
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Activos por impuestos corrientes

La cuenta incluye:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Credito tributario VA 0 140
Crédito tributario Renta (Nota 18) 610 200

610 340
Propiedades y equipos

La composicidn de propiedades y equipos s como se muestra a continuaadn:

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.S. dolares)

Terrenos 29,943 29,943

Edificios 89,917 89,917

Depreciacidn acumulada (24,278) {(20,231)
95,582 99,629

El movimiento de propiedad y planta, se resume a continuacion:

(Ver pagina siguiente]
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INMIOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

{8) Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo corresponde a un sobregiro bancario por el
valor de US$ 23

(%) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores comerciales 545 4,480

Otras cuentas por pagar

No relacionadas 18,776 13,119
Relacionadas (Nota 3) 5,641 5,641
24,961 23,239

(10} Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes incluyen:
Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dolares)

Con la Administracion Tributaria

Retenciones en la fuente IR 0 20
SRl por pagar 1,201 0
1,201 80
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Cuentas por pagar largo plazo

£l rubro incluye:
Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dolares)

Administradores por pagar

No relacionados 51,339 8
Relacionados (Nota 3) 12,809 64,148
64,148 64,148

Pasivo por impuesto diferido
La cuenta incluye:

Diciembre 31,
2017 2016
{en 1.5, dolares)

Pasivo por impuesto diferido 11,954 11,271

11,954 11,271

El impuesto diferido pasivo corresponde a las diferendas temporarias tmponibles,
este impuesto se ha medido empleandeo las tasas fiscales vigentes en nuesira
legislacidon ecuatoriana. La Compania al 31 de diciembre de 2016 registra un pasivo
por impuesto diferido de US$ 11,271, originado por la depreciacion de su bien
inmueble revaluado.

Al 31 de diciembre de 2017, dicho pasivo se incrementd en US$ 1,434 por la Ley
QOrgénica para ia Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de 1a Gestion Financiera que reforma la tasa fiscal del 22% al 25%,
vigente a partir del 2018.
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Patrimonio de los accionistas
a) Capital social

INMOTRECE S.A. al 31 de didembre de 2017 y 2016 el capital social de la
Compafiia esta constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en drculacion
con un valor nominal de US% 1 cada una.

b) Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por 1o menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de fa
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

¢} Reserva por valuacion de activos

En esta cuenta se registran los valores como consecuencia de la valuacion de los
bienes inmuebles que dispone la Compania.

d) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al saldo de las pérdidas y Ias
ganancias de ejercicios anteriores. En el caso de las genancias estan a disposicién de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Uitimo ejercicio econgmice concluido, si los hubiere.
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Ingresos ordinarios

Corresponde a:

Prestacion de servicios
Otros ingresos

Costo de ventas

£l rubro incluye;

Concesiones

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S, délares)

10,500 20,000
23 0
10,523 20,000

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

0 4,000

0 4,000




(16)

an

INMOTRECE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Gastos de administracion y ventas

Inciuye:

Tasas, impuestos vy contribuciones
Depreciacion propiedades y equipos (Nota 7)
Servicios prestados

Gastos financieros

Corresponde a:

Cornisiones bancarias
Intereses pagados

Dictembre 31,
2017 2016
{en 11.S. dolares)

6,672 12,867
4,046 4,046
495 0
11,213 16,914

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.S. dblares)

1 0
0 63
1 63

28



(18)

INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatorias que afectaron el resultado del gjercicio fueron:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Pérdida antes de impuesto a la renta (692} 977
(+) Gastos no deducibles locales 3,415 9,414
(=) Base imponible para el impuesto a la renta 2,724 8,438
Impuesto a la renta causado 599 1,856

Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 728 7,808
Anticipo determinado mayor al

impuesto a la renta causado 728 7,808
{-) Anticipo impuesto a la renta pagado (728) {7,808}
(- Retenciones gue le efectuaron a la Compafhia 410 {200
{-} Crédito tributario de anos anteripres (200) 0
(=) Saldo a favor de la Compania (Nota 6) {610) (200)

£l impuesto a la renta diferido devengado en el 2017 asciende a US$ 751,
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Aspectos Tributarios

Amortizacidon de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
pericdos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancdias

Provisién para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que i3 tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion direcia o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de ia sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 509, Ia tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre ia proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposican.

Asi misme una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre ta porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a2 la Administracion Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016.

£l anticipo del impuesto a la Renta para los ancs terminados ef 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecides en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su

Reglamento.
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Ei anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de ia suma mateméatica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la_renta
correspendiente al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N° 2190 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 dei 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periedo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad vy sociedades
hajo las siguientes condiciones:

Tioo de contribuvente Ingresos brutos anuales Porcentaje de
P y Desde Hasta rebaja
(.00 5G0,000.00 100%

Personas naturales,

sucesiones indivisas 500,000.01  1,000,000.00 60%
obligadas a llevar

contabilidad v sociedades
1,000,000.01  Enadelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podré obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto 2 la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades gue tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera
calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

£l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral
directa o indirecta con fa Compafia.
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El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital vy se perfeccionard con la inscripcidén de la correspondiente

escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del eiercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de |a reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerars como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo.  Para el efecto, el contribuyente deberd
presentar su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir come naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcicnario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito ¢
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado comao gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectads
significativamente 1a actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a reguiar con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas maodifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecié gue los sujetos pasivos del
impussto 3 la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,600,000 deben presentar el Informe
integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no
deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser soficitade
discrecionalmente por ef Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la
estandarizacién del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i}
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii}
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a fa Renta.

Resolucien NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los suietos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un montc acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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5i tal monto es superior a los quince millones de détares de los Fstados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular & monto
acumulado referido en el articulo anterior para fa presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condidiones:

. £l sujeto pasivo;

a} Dedlare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

b) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversion;

¢} Se acgja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

d} Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarroffo Econdmica;

e) Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables;
<,

) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Internc
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacionss ¢on
partes relacionadas, adicionalmente a su dedaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y 1a no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 ia Compafila no presenta ninguna condicion, por ende, no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que
sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos que, en opinidn de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania, a2l v por e anc terminado el 371 de
dictiembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 26 de
2018, vy seran presentados 3 los Accionistas para su aprobacién. En opinion de iz
Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por I3 Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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