
  

UHU Assurance € Services Cía. Ltda. 

dr Pons Catrn £925 
Di 6 de Oria 
Ei Lennon, no 
Dto. Eater 
Pax sa 3530204 

Von uyasurnco se 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos accionistas de 
INMOTRECES.A. 
ito Ecuador, marzo 19 ds 2015 
informe sotvi los estados Mmancieros 

1 Hemos auditado las estados financieras que se acompañan de la Compañia INMOTRECE SA. 
ue comprenden, los estados de sición Fnancera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y de 
los estados conesos de resulados integrales, estados de cambios en el patrimono y ujos de 
electwo por los años teminados en esas fechas asi como Un fesUmen de ls pollcas 
comables sgnifcatvas y aras notas explicativas. 

Responsabiidad dela Administración de ía Compania por os estados financieros 
2 la Admnistación de la Compa INMOTRECE S/A es responsable de la preparación y 

presentación razonable de stos estados financieros de acuerdo con Norrras Internacionales de 
Información Financiera y Normas internacionales de Contaba, Esta responsabilidad mcluye 
el seño, la implantación, y el mantenimiento de controles Intemos. relevantes para la 
Preparación y presentación razonable de los estados financieros de farma que estos no estén 
afectados por distorsones Sgnifcatas, sean Ótas causadas por fraude ero, mectante la 
selección y aplicación de pellicas contables apropiadas y la elaboración de estaciones 
“ontables razonables de acuerdo con ls crcunsiancas 

Responsabilidad del autor 
3, Nuestra respersablidad es expresar Una opinión sobre estos estados Inancieros basados en 

nuestra aucior. Electuamos nuestras qudioras de acuerdo con Norms Internacionales de 
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplarsos con tequísts cos y planifquemos y 
realicemos la austoría para obtener certeza tazonabl de que ls estados financieros no están 
afectados por dstorsones sgníicatwas. Una auciora comprende la aplicación de 
procedimientos destinados la obtención de la evefenca de auchtori sobe las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos. selecionados 
dependen del uo del auditor incuye la evaluación del nesgo de distrsanos gnicatvos 
en ox estados hmangeros por fraude o error. Al efectuar esa evaluación de lesgo el auditor 
loma en consideración las contes intenos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a n de ciseñarprocecimientes de autoria 
adecuados a las cvcumstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
Fjectdad del control mtero dela entidad. Una audhora tambén comprende la evaluación 
de que los príncipes de comtablidad utkzados son apropiados y de que las estaciones 
contables hechas por la Adminstración son razorables, as como una evaluación de la 
presentación genera de os estados finanoeros. “Consideramos que la evidencia de auditoria 
Fue hemos obtenido es suficiente y apropiada pata proporcionar una base para expresar 
uestra opinión de audio
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Opinión 
4 En nuestra opinión os estados financieros amba mencionados preseman tazonallemente, en 

tods los aspects importantes a stuación Iianciera de la Compañia INMOTRECE S.A al 31 
de dcembre de 2014 y 2013 así como los resultados de sus operaciones los Lamb en el 
patnrmanio y sus js de efecto por los anos terminados en esa fechas, de conformidad con 
las Nommas Interacienales de Infomación financiera y Normas: Intemacionales. de 
Contaba. 

 ASSURANCE 8 SERVICES. 
AUDITORES INDEPENDIENTES. 
RNA 00603. 

     Fogar Ortega 
Socio de Auditoria



INMOTRECE SA 
Estados de Situación Financiera 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 
(én dólares delos Estados Unidos de América -USS) 
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INMOTRECE 5.A. 
Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
es de los Estados Unidos de América - US$) 

  

AL31 de Diciembre de 
2018 2013 

Pasivos 

Pasivos comentes 

Sobregios bancarios 2 a 

Cuentas por pagar (Nota 6) us$ 7851 9.013 

Pastos a largo plazo 

Préstamos accionistas 47,391 32359 

  

Total Pasivos 55321 

Patrimonio de los Acciomstas 

Capital» acciones ordinarias y 
'nominatwas de US$ 1 cada una, 800. 
suscritas y pagadas (Nota 7) 800 300 

Reserva legal (Nota 7) 56.62 56,462 
Reserva de capital 9157 9,157 

Reserva por valuación de activos 119.251 119251 

Fesulados acumulados 1,089,423 1.108,509 
Total Patrmonio de ls Accionistas US$ 1,275,094 1296179 

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 1S$__ 1,330,465 1335574



Estados 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos operativos 

Ingresos operacionales 

Gastos 
Gastos administrativos 

Pérdica en operaciones. 

Otros ingresos/egresos 

Gastos no operacionales 

Pérdida del ejerciio antes del impuesto. 
alarenta 

Impuesto a la renta (Nota 9) 

Perdida del ejercicio 

Pérdida neta par acción 

INMOTRECE S.A. 
de Resultados Integrales 

  

  

Años terminados el 
31 de diciembre de 

2014 201 
uss 
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INMOTRECESA. 
Estados de Flujos de Efectivo, 

Años terminados l 31 do diciombro de 2018 y 2013 
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INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Constitución y objeto 

INMOTRECE S.A, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escntura pública 
del 28 de agosto de 1991 e inscrita en el Registro Mercanti el 19 de septiembre de 
1991 

Mediante esertura pública de fecha 25 de julio de 2012, inscrita en el registro 
mercantil el 17 de septiembre del mismo año la Compañía efectua un cambio a 5u 
beto social, siendo actualmente la concesión comercia de bienes de su propiedad, 
el ámbito de operación de la Compañía será únicamente la prosincia de Pichincha, 
en toda lase de actos y contratos permitidas por la leyes ecuatorianas según Su. 
beto. 

Principales políticas contables 

Una descripción delas principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de los Estados Financieros de la Compañía se presenta a continuación 

  Base de Presentación. 

Los estados financieros de la Compañía INMOTRECE S.A han sido preparados de 
acuerdo con la Norma Intemacional de Información Financiera. emiida por el 
International Accounting Standars Board (AS), vigente al 31 de dicembre de 2014 
y 2013, as como, los sequerimientos y opelones informadas por la Supenntendencia 
de Compañias de la República del Ecuador 

La preparación de los estados financeros, conforme a la Norma Internacional de 
Información Financera, requiere ei Uso de ciertas estaciones contables criticas 
También exige a la Administración que ejerza su Jucio en el proceso de aplicación 
de las políticas contables. 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañia INMOTRECE S.A, dedara que la Norma 
Intemacional de Información Financiera ha sido aplicada Integramente y sin reservas 
sn la preparación de los presentes estados financieros.



INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las afrs incluidas en los presentes estados finangeros, asi como en as notas que lo 
acompañan, se valoran utilzando la moneda del entorno económico principal en 
que la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía os el Dolar de los Estados 
Unidos de América. 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía INMOTRECE S.A, comprenden los estados 
de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, así como los estados de 
resultados integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, 
los estados de cambios en el patnmonto, y los estados de fiuos de electivo por los 
años terminados el 31 de dicembre de 201 y 2013 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se dasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de ciere de los Estados Financieros, y, como no corrientes, 

los saldos mayores a ese periodo. 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compañía regstre estimaciones, supuestos o Juxios que afectan la aplicación de las 

políias y los valores de los actwos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los 
resultados reses podrían difenr de esas estimaciones. Las estimaciones y los 
Supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisones a las 
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estmación es revsada y en 
cualquier periodo futuro afectado 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y Gerencia Admnstratwa y Financiera de la Compañía son las 
responsables de monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes de 
INMOTRECE S.A. en base a una metodología de evaluación continua, La Compañía



INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

administra una sene de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su 
exposición al esgo frente a variaciones de inflación 

Las actividades de la Compañia están expuestas a diersos nesgos como se 
describen a continuación 

Riesgo de liquidez.- El nesgo de iguidez do INMOTRECE SA, es administrado 
mediante una adecuada gestón de los activos y pasivos, optimizando de esta forma. 
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimento de los 
compromisos de deudas al momento de su vencimiento, 

  

INMOTRECE 5.4. realiza periódicamente proyecciones de flujo de caja: analisis de 
situación financiera y del entormo económico con el propósto de obtener los 
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones 

Riesgo de inflación.- El riesgo de inflación proviene del proceso de ovolución 
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El 
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
inventanos que anteriormente se compraba, 

Riesgo crediticio.» El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no 
pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero 0 
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compañía está expuesta a 
un riesgo de crécito por sus actwidades operatras. 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, as como la exposción al crédito de cientes, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. 
Los principales activos fmancieros de INMOTRECE SAA son los saldos de caja y 
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la 
sesicn máxima dela Compaña al nesgo e crécit en relación con los actos 
inancieros 

El nesgo del crédito de la Compañía es avibuible prcipalmente a sus deudas 
comerciales. Los importes se reflejan en el bslance de Situación netos de 
provisiones para insolvencia, estimadas por la Admistración de la Compañía en 
función de la experiencia de ejercicios antenores y Su valoración del entomo. 

económico actual 

Riesgo de tasa de interés.. £l principal objetivo en la gestión de nesgo de la tasa 
¿e interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo Cual, permite: 3 INMOTRECE $ A, minimizar el costo de la deuda con una volatildad reducida en el 
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una poliica de 

10



INMOTRECE S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

AL31 de dicembre de 2014 y 2013 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América -USS) 

gobier, que mediante decretos presdenciales organizó el mango y la fijación de 
las asas, 

  Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de 
caja y bancos sin restricciones 

En el estado dl situación financiera, los sobregios, de existir, se clafican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes, 

Activos financieros.- 

Los actos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha 
definido y valoiza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos 
financieras mantenidos para su negociación Un acto financiera se dasiica 
en esta categoría si se adquiere principalmente con el propósito de venderse 
enel corto plazo. Los desmados también se clasifican como mántenidos para 
su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieras. 
de esta categoría se clasifican como activos cornentes 5: 5e espera que se 
vayan a iquidar en doce meses, caso contrato se clasfican como no 
corrtentes 

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos Imancieros 
disponibles para la venta Son actos financieros que en un momento 
posterior a su adquisición u ongen, fueron designados para la venta. Las 
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimorvo y se debe reconocer 
coma un componente separado 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento son actwos financieros no. 
derivados con pagos fos o vencimiento determinado, se medirán al costa 
amortizado utilzando el método de la tasa de Interés efectiva y su variación 
se afectará resultados del penodo en el que ocurra



INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, 
incluyen prnopalmente a cuentas por cobrar cientes, así Como 2 0tías 
cuentas por cobrar 

as cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado. considerando costo financiero. de 
Considerarse material yo detenoro de valor slo hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la 
utlkzada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas, 

Propiedades y equipos. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se miden Inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, 5u puesta on 
condiciones de funcionamiento segun lo presto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de 
rehabilitación de la bicación del acto. 

Medición posterior al reconocimiento modelo del costo- Después del 
reconocimiento inicial dichas paridas de propiedades y equipos son regstradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles. £l costo de propiedades y equipos se 
depre de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor 
residual y método de depreciación son revsados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado regstrado sobre Una base prospectiva 
por ser considerado un cambio en estimación contable 

La vida útil estimada para edificaciones es de 45 años 

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utldad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades y equipos debe ser calculada como la 

12



INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

dilerenca entre el preco de venta y el valor en bros del activo y reconocida en 
resultados. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasos financieros, no 
derivados con pagos hs o determnables, que no <otizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento incial, a valor razonable 5e miden al costo amortizado 
utlizando el método de la tasa de interes efectiva — El gasto por intereses 
(incluyendo los intereses implicos) existe, se reconocen como costos financieros 
y se calculan Ltilzando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por 
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
términos credílicos pre acordados. 

Impuesto a la renta. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comiente y el Impuesto diferido 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como Ingreso o gasto, y 
ser includos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; O cuando Surgen del registro inicial de tna 
combinación de negocios 

Impuesto corriente. El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad 
gravable (tvibutaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
nidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 

y partidas que nunca son gravables o deducibles. El paso de la Compañía por 
concepto del mpuesto corriente se calula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada periodo 

Las disposiciones tbutanas wgentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 
a la renta ser del 22% sobre las utilidados gravables para los años 2014 y 2012 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes uiizadas para determinar la utilidad 

15



INMOTRECE S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

gravable El pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
¿iferencias temporarias imponibles, Se reconocerá un actwo por impuestos 
diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utlldades gravables futuras 
«ontralas que se podría cargar esas «ilerencias temporanas deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto difendo activo para todas aquellas diferencias 
temporaras deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales 
ue se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el 
paso se cancelo. 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los actwos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en llros de Ln 
cio, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas prewamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos difendos con pastwos por 
impuestas diferidos s, y solo 5, tlene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fscal, los importes reconocidos en esas partidas, y 
los astivos por impuestos diferidos y las pastos por impuestos diferidos se derivan 
¿el impuesto a la renta y la Compañía tene la intención de llguidar sus actwos y 
pasivos como netos. 

  

Participación de los empleados en las utili 

  

lados.- 

Al término de cada ejercicio económico, y de exstr base para el calculo la 
Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 
15% de participación de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo 
establecido on el Código de Trabajo de la República del Ecuador 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos. 

Los Ingresos se reconocen anualmente por la actualización del valor patrimonial 
proporcional de las inversiones a largo plazo que INMOTRECE S.A mantiene en la 
Compañia Centros Comerciales del Ecuacior 5. y las gastos se reconocen por el 
método de causación 

14



INMOTRECE S.A. 

"Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieras no se compensan las activos y 
pastos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
horma legal. contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el actwo y proceder al pago 
del paso de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas. 

Un resumen de los saldos con partes relacionadas se indica a continuación 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US. dólares) 

Cuentas por cobrar largo plazo 
Cuentas por cobrar accionistas 1214793 1214793 

Total cuentas por cobrar 1214793 1219,793 

Cuentas por pagar largo plazo 
Préstamos accionistas 47397 32,359 

Total cuentas por pagar 1.262.191 1247,152



INMOTRECE S.A. 

"Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(4). Pagos anticipados 

Los pagos anticipados se contorman según el sguente detalle 

Diciembre 31 
204 2013 

(en US dólares) 

Impuesto pagado por anticipado 
Impuesto a la renta. 1951 991 

1951 E 

(5) — Propiedades y equipos 

La composición de propiedades y equipos es como se muestra a continuación 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dólares) 

No depreciables 
Terrenos 29,943 29,943 

Depreciables 
Edificios 8991672 

  

119,860 

Depreciación acumulada (12.139) (8,083) 

Propiedades y equipo, neto 197,721 111787 
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El movimiento de propiedad y planta, se resume a continuación 

Costo 

Saldo al nio del año 

Saldo alfinal del año 

Depreciación acumulada 

Saldo ln delaño 

Depreciación 

Saldo al final del año 

Propiedades y equipo, neto 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US. dólares) 

119,860 

119.860, 

8,092 

12139 

107721 

119,860 

119.860, 
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(6). Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar, es como sigue. 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Obligaciones fiscales 
Impuesto a la renta de la Cia apor 

  

7,951 9.013 

(2) Patrimonio de los accionistas. 

Capital 

INMOTRECE S.A., se constituyó en la ciudad de Quito en agosto de 1991 como una 
sociedad anónima, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de la 
Compañia está constitudo por 800 acciones ordinarias, pagadas y en drculación 
on Un valor nominal de USS 1 cada una 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utlidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital soval de la Compañía, Dicha reserva 
o está sueta a distribución a los accionistas. excepto en el caso de llquidación de la 
Compañía pero puede ser capiaizada o utlizada para absorber pérdidas en las 
Operaciones.
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Impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las partidas 
concllatonas que afectaron la ullidad contable a fin de determinar la base gravada 
para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años fueron 

Diciembre 31 
2014 2013 

(en US. dólares) 

Pérdida antes de la participación de los 
trabajadores e impuesto ala renta (11,000) (10,162) 

"Más gastos no deducibles o o 
Ingresos exentos 0 0 

Pérdida tributaria 1,000) (10,162) 

Impuesto ala renta 951) EE) 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. 

En el Suplemento de Registra Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se 
publica el Código Orgánto de la Producción, Comercio e inversiones (COPCH. el 
cual busca desarrollar las actwidades productivas en el Ecuador y reforma y deroga 
importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011. entre las más 
Importantes teriemnos 

a Enel COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, 
de (un) punto anual_en la tarifa del Ímpuesto a la Renta fijándose en 24% 
para el ejercicio fiscal 2011. 239 para el año 2012 y 22% para el año 2013 
y Siguientes ejercicios. 

b_ Establece la rebaja de 10 puntos del Impuesto ala renta que se relnviertan y 
se destmen a la adquisición de actwos de riesgo, material vegetativo, 
plámtula y todo insumo vegetal par la producción agricola, forestal 
anadera yde flricullra 

1
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€- Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de 
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indinsas obligadas a 
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del 
¡Quinto año de operación efectiva 

d. Bxonera del pago del antxipo del Impuesto a la Renta durante los penodos. 
tiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos 
ascos de arooreter y sil, con etapa decremento supenor a 
unaño, 

e. Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización 
que corresponda a la adgusción de maquinarias, equipos y tecnologías 
destinadas a las Implementación de mecanismos de producción más Impia 
'0 mecanismos de generación de energia renovable o a la reducción del 
impacto ambiental de la actdad productiva y a la teducción de gases del 
efecto invemadero, que no hayan sido requendos por las autoridades 
ambientales. 

1. Son deduciotes los pagos de intereses de créditos externos y Ineas de 
csécito abieras por instituciones financras del exterior, legalmente 
establecidas como tales, asi como los intereses de créditos extemos 
conferidos de gobremo a gobremo o por organismos multilaterales. En estos 

casos, los nterses no podrán exceder de las tasas de interés máximas. 
referenciales hadas por el Dvectoro del Banco Central de Ecuador a la 

fecha del regstro del crédito o su novación; y s de hecho las exceciren, se 
deberá efectuar la retención corespondente sobre el exceso para que dicho 
pago sea deducible. La fata de registro conforme a las dsposicdones 
“emitidas por el Diectorio del Banco Central del Ecuador, determinará que 

no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco serán 
deducibles los Imereses de los crcitos provenientes de instruciones 
financieras domiciadas en paraisos fiscales o en jurbálciones de menor 
imposición 

9. Bxonera del pago del Impuesto a la Renta los Ingresos que obtenga los 
fidelcomisos mercantiles. siempre que no se realicen actividades 
"empresariales 4 operen negocios en marcha 

ho Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por 
trabajadores por concepto de préstamos realzados por la saciedad 
empleadora para que el trabajador adquiera acciones 9 participaciones de 
dcha empleada, mientas el empleado conse la propiedad de las 
acciones,
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1. Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionano a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del 
Impuesto a la Renta y del respecto anticipo de Impuesto a la Renta hasta 
los 5 años calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en 
propiedad de los trabajadores. 'S1 se transhoren las acciones fuera de los 
límites minimos la sociedad debera Iguidar el Impuesto a la Renta en el mes 
siguiente 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
o te produjeran eventos que en opinión de la administración de la Compañía. 
pudieran tener un efecto significativo Sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía, al y por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2014. han sido aprobados por la gerencis en fecha marzo 16 de 2015, 
y serán presentados al Diectono y Accionistas para su aprobación En opinión de la 
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por el Drectario 
y Junta de Accionistas sin modificaciones


