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INMIDTRECE 5.4,

Citpite — Eouadar, marrs 19 de 2015
fforme sobve ios estados fnanciernms

|, Hemas auditadn los eslados linancleras gue se acompanan de |3 Compania INMOTRECE 5.4
gue tamarenden, los estados de situacidn fmanciera al 31 de diciembre de- 3014 y 2013 y de
las estados conexos de resuliados infegrales, estados de cambios en el patrimonio v fhujos de
electiva par ks afos - terminados en esas fechas, asi coma un resumen e las poiiticas
contables sgraficatwas y atrss notas explicativas

Responsabiidad de la Aodmenitracion dedla Compatia por 05 estados fmancieros

£ La Administracion de la Compafiia INMOTRECE 5.A #1 tesponsable -de ks pregaracan y
preseniacion razonable de estos estados financerns de acuerdo can Mormas Intermacionalet de
irformacida Financieray Mormas infernacionales de Condabilidad,  Esta responsabilidad incluye
gl deszno, |l implantacidn, ¥ e mantenimienio de controles intertcs pEaEntes para 18
preparadion y presentacon razonable de ios estados financieros de forma gue estoe ne estén
afectatdos por distorsiones significativas, sean éstas calsadas por fraude o error, mediante 13
selefritn v aplicacdn de politeas contables:apropadas v 8 elaboragion de estrmacipnies
contablos razonables de acuerdo con las orcunsianias

Resporsabifidad del suditor

3, Muestra resporsabilidag es pxprosar Una opEnian sobee 051os estados financieros basados en
nugstra auditona. Electuames nuestras: auditorlas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditora. Pichas normas requigren que cumplamos ton reguisitoy dtcos y planifiguernas 'y
realicernos |8 auditoriz para abtensar ceriezs razonable de gue s estados financeros no esi2n
‘afectados por  dstorsiones  significatives, Una auditoris  comprende |3 aplicacion  de
procedimientos destinadeos 2 |a oblencitn de |a ewdencia de auditoria spbrée B aniidades v
revaiaciones presentadas en los estados finanderos.  Los procedimientos selecoianados
dependen del juicio del auditor # inchuyen 15 evaluacidn del resgo de distarssanes significativas.
en fon estados fmancercs pos fraude o erron Al efectuar ésfa evaluacidn de riesgs, @l auditor
o en conuderandn lot contipies internos de k3 Companla; relevantes para 1a preparacion
presentacitn razonable de sus estadas financeeros, 3 fin de disefar procedhmientod de auditoria
adecuatiss a las circunstancias, pera no can & propdsito de exprasar una opinidn obre 1A
efpctiviclad dil control interma de la entidad. Una auditoeda también comprende la evaluacidn
die gue fas principeos de contabitidad utilizados son - apropiados v de gue B estmaciones
contables hechas por B Adminstragdn son razonahles, asl como una evaluaciaon de 1@
presenitacion genesal de fos estados financieros. Conmideramas que [ evidendia: de suditoria
gle hemos obtenido es suficlente v apropiads patd propotoonar una Dase para pepresar
nugstra cpinitn de awditora.
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INMOTRECE 5.4,

Estados de Situadion Financkera
Al 31 du diciembre de 2014 y 2013

{En ddlares de los Estados Unldos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de
014 2013

Activas
Aetivios cosfenies

Efective y squisaledites de etective 5§ o ]

Panm anficipacdos (o) 7.651 a9.013
Activos nite oofemles

Cuentas por cobrar 1,414,703 1,294,053

Propedad v pguipn, netn de deprecaciin

aturmilads LSY 12 130 ap el 2013y

LSS 092 en el JO13 (Nata &) 167, 731 11767
Fatal aclives no correnies 1322514 1,326 561
Tatal Activos LIgs 1,330 465 |, 335,574




INMOTRECE 5.A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos
Pasivos carrientes

Sobregiros bancanog

Cuentas por pagar (Nota 6) Ls%
Pashios a largo plazo

Prestamos accionistas

Tatal Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital - acciones ordinarias y
nominatnvas de UsS 1 cada una, 800
suseritas y pagadas (Nota 7)
Reserva legal (Noata 7)
Reserva de capital
Reserva por valuation de activos

Resultades acumulados

Total Patrimonio de log Accionistas LI5%

Total Paswos y Patrimonio de los Acoionistas LSS

Al 31 de Diciembre de

2013

23

32,359

41,395

B0G
56,462
9,157
119,251

1,108,504

——— e

1,294,179

1,335,574



INMOTRECE 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Anos terminados el
31 de diciembre de
2014 2013
Ingresos operativos Lss
ingresos operacionales 0 0
Gasins
Gastos administratives (10,696) (9,984}
Pérdiga #n operacionss {10,696) (9,984]
Otras ingresos/egresos
Gastos no operacionales (438) (178}
Pérdida del ejercicio antes del impuesto
a la renta st {11,134) (10,162}
impuesto a la renta (Nota 9) {7.,951) {9.013)
Parchda del gjerocio Uss {19,085) (19,175}

Perdida neta por accidn L5$ (24} (24)
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INMOTRECE 5.4,
Estados de Flujos de Efectiva
Afias terminatias ol 31 da diciembra de 2014 y 2013
{En dalaras de Jos Estados Unidos de América - LSS)

Anos terminados al
31 de diciembro de
4 i
Hujos deatective poir & actalates da operacion
Cantiliacion de 'tz ubidad rets o elecive nets utilizado en
laz actrdaies de opEracitn
LHilidad f spardicde’ neta del sjerccin U5sE {15 0854 (29,175
djuste
Deprecantn deacives lijos 4. (45 4008
Impusita & la Tenta ras 5011
Carmbies Dipfos-en acthos v Gaskiod
Fagos antiopaaos 1,063 n533
Cu=nilas pol cobdar lego plazs ad i
Cygintys por pagar M1 755,438
Flectivis neba sractiveiadss di ceoticifn L5t 15,039) Z51.921)
Actividaden de hnancimesds
Sabrenginck Bancarod il 0
FArtes rel soanatas 15,039 251,331
Efgctivg nitto en actindades de financiam enin o] a0
Camimd retn det slpgtivn ¥ eguiaientes e alectve s} i}
Electivn i eguivalentes al inicin det ano 1] n

Efective y equivalenes:al finsd del-afin i) 1]
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INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

INMOTRECE S.A., lue constituida en |3 cludad de Guito mediante escntura publica
del 28 de agoste de 1991 e Inscrita en &l Reqistro Mercantil gl 19 de septiesmbre de
1551

Mediante eseritura publica de fecha 25 de julio de 2012, inscrita en el registro
mercantil ¢l 17 de septiembre del misma afo, la Compania efectua un cambio a su
ableto soclal, siendo sctuatmente la concesidn comercal de bienes e su propiedad;
el ambito de operacion de la Compaiia sera Unicamenta la provincia de Pichincha,
en toda clase de aclos y contratos permitidos por la leyes ecuatarianas sequn su
et

Principales paliticas contables

Una descripoion de las principales politicss contables adoptadas en la preparacidn
de les Estados Financleros de la Compania se presenta a continuacian

Base de Presentacian.-

Los estadas finanoeros de |a Comparia INMOTRECE 3.A. han sido pregarados de
acverda con la Norma Internacional de Informacion Financiera, emitida por &l
International Accounting Standars Board (IASB), wgente al 31 de diciembe de 2014
y 2013, asi como, los requetimientos y opclones informadas por la Supenntendencia
da Compafilas de |3 Republica del Fruadaor

La preparacion de los estados financeros, conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera, requiere ef uso de clertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Adminstracon que ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion
de las polkticas contables.

Declaracién de cumplimiento.-
La Adminstracion de la Companla INNMOTRECE S.A. declara que la Norma

Internacional de Intormacian Finangiera ha sido aplicada integramente y 5in reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.



INMOTRECE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las ofras mcluidat en Jos presentet sstados financieros, asl como en las notas que o
acompafian, se valoran utilizando 3 moneds del entorno econamico principal en
gue la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dalar de los Estados
Linicoy o Amiirca.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania INMOTRECE 5 A comprenden los estados
de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 v 2013, asl como los estados de
resultados integrales por los anes terminados @l 31 de diciembre de 2014 y 2013,
los estados de cambios en el patnmonio, v los estados de flujos de efectiva por los
ahos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de sitvacion financiera, los saldos so clasifican en funcidn de sus
vencimigntos, como corentes con venomiento igual o inferir a doce meses,
contades desde |a fecha de cierre de los Estados Financieros; y, come no corrientes,
los saldos mayores a esae periado

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financierss de conformadad con NIF requeere que s
Compania regrsire estimacones, supuestos o juicios gue afectan la aphcacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados Los
resultados reales podrian diferr de esas estimacionec Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Lasrmllas
sslimacones se reconolen en & periodo en 2 cual la-estimacion es revitada y en
cudlquier pericdo future afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura
La Gerenoa General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las

responsables de monitorear periddicamente Ins factores de riesgo mas relevantes de
INMOTRECE S.A. en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia

4



INMOTRECE S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

administta una sene de procedwmentos y politicas desarrolladas para disminulr su
expos0on al riesgo frente a vanacones de inflacion

Las activdades de la Compafls estdn expuesias 3 diversos nespos comg e
describen & continuation,

Riesgo de liguidez.- £l nesgo de fiquidez de INMOTRECE S.A, &5 adminsirado
mediante ung adecuada geston de los activos y pastvos, optimizando de esta forma
lns excedentes de caja y de esta manera asequrar ef cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su venomiento.

INMOTRECE 5.4, realiza perigdicamente proyeccones de flujo de caja, andlisls de fa
situacion financiera y del entorno econdmico con el proposito de obtener los
recursos de fiquider mecesanos para que la empresa cumpla con s obligaciones

Riesgo de inflacion.. £l riesgo de inflacion proviens del procesa de svelucian
continuada de los precios con un descenso discantinuado del valor del dinera. El
dingro pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
Inventanos que anteriormarite se compraba,

Riesgo crediticio.- El riesqo de crédito es el nesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relaoon con un instrumento flinangiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La comparfila estd expuesta a
un riesgo de crédito por sus actvidades operativas.

El riesgo de crédito surge dal efectivo, depdstos en bancos e wnstituciones

financieras, asl como la exposicion al crédito de clentes, que Incluyen 3 los saldos

pendientes de las cuentas por cobrar y 2 las tramsacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de INMOTRECE S A son los saldos de caa y

efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que representan [a

iﬁﬂﬂﬁtﬂnnﬂm&hcmdmmmEmﬂn con los activos
NCISFOA

£l nesgo del crédito de la Compania es atribuible princpaimente a sus deudas
comerciales. Los importes s reflejan en & balance de stuacidn netos de
provisones para insolencias, estimadas por la Admnstracon de la Compatila en
funcion de la expenencia de ejercicios antenores y su valoracion del entomo
econdmico actual

Riesgo de tasa de interés.- £l principal ejetivo en la gestion de nesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a3 la estructura de financiamiento, |o cual, permite
3 INMOTRECE 5 A minimizar el costo de fa deuda con una volatiidad reducida en ol
#s51ado de resultados.  Este descenso en las tasas de intenés se debe 3 una politica de

i



INMDTRECE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

gobiernn, gue mediante decratos presidenciales orgamza gl manejo 'y 13 fijadon de
las tasas

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compatiia considerada como etectivo v aquivalentes de efective; a los saldos de
caja y hancos sin resticcionss,

En el estado de situacidn finangera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones finanoeras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Activas financieros.-

Lo actwos financiercs son clasificados en las sigulentes categorias. préstamos y
partidas por cobrar y su corespondierite pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
actives fingncieras & walor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para suU negociacian, Un active financiero se dasifica
en gsta categoria si se adguiere principalmente con @l proposito de venderse
enal corte plaze. Los derivados también se clasilican como mantenidos para
sU venta o menos qle se desmnen como coberturas. Los actives financieros
de esta categoria se clasifican como activos cormentes si se espera gue se
viyan -a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como. nin
carthentes

Activos financieros disponibles para la venta- Los activos linancieras
disponibles para la venta son actvos financieros que en un momento
pOSteror A su adguisicion u ongen, fueron desrgnados para la venta, Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocar
Coma un componente segarado

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activas financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amaortizado utilizando el metodo de la tasa de intergs efectiva y su vanacion
se-afectara a resultades del periodo en el que ocurra



INMOTRECE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen prnopaimente 3 cuentas por cobrar chentes, asl como a Ofras
cuenias por cobrar;

|as cuentas por cobrar son reconpodas mcialmente al valor razonable y
posteniprmente & u costa amortizado considerandn costo financiero de
contiderarse material wo detenicro de vator < lo hublers

Para & costo fingnciern la Compafia considera como (asa de descuento a 1a
utilizada en un instrumento financiero-que pasea similares caractensticas.

Propiedades y equipos,-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propadades y
equUipns s8 miden Imdalmente por su costo,

El costo de propliedades y equipa comprende su precio de adquisicon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de fundonamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
nicial de cualquler costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacin de la ubicacion del activo

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo - Despuss del
reconacimiento inicial, dichas partidas de propredades v equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de fas péechdas de
deterioro de valor

Los gasios de reparaciones y mantenemientos se imputan a resultados en el periodo
£n Que 3¢ producen.

Método de deprediacion y vidas atiles.- £ costo de propedades y equipos
deprecia de acuerdo con el método de Enea recta  Ls wids Ot estimada, valor
resdual y método de depreciacion son revsados al fing! de cada aho, siendo o
#lecto de cualguier cambio en el estimado regatrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambso en estimanon contabls

La vida unl estimada para edificaciones es de 45 afos

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdids que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos debe ser calculada coma la

'I"!



INMOTRECE 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

diferencia entre el preco de venta y el valoe en libros del actvo y reconacida en
resultados

Cuentas por pagar y otras cuentas par pagar.-

Las cuentas por pagar v Ofras cuentas por pagar son paswos financeras, no
detivades can pagos fijos o determinables, que no Lotizan en un mercado activo

Despuss del reconacimients imoal, @ valor razonable, se miden al costo amortizado
utilzando. el método de |a tasa de interés efectiva.  Fl gasto por intereses
iincluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costas financieros
y %e calculan utihzando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plarn cuanda e reconocimiento del interés resultare inmatenal.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financlero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las
termings creditioos pre acordados

Impuesto a |la renta.-

El gasto por implesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por
pagar comante y el impuesto diferdo

Lot impuestos corrientes y diferides, deberan reconocsrse como ingresa o gasto, v
ser mcluidos en ef resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconcce fuera del resultada, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo <aso el impuesto también se
reconoce fuera del resullade; o cuando surgen del registro inicial de una
tombinagion de negocios,

Impuesto corriente.- El mpussio por pagar comente se basa en la ublidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
utihdad contable; debida a fas partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles
¥y partidas gue nunca son gravables o deducibles B pasive de la Compafila por
concepto del impuesto corrlente se calould ubilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo

Las disposiciones tributanas vigentes establecen que la tasa corporativa de Impuesto
4 la tenta serd del 22% sobre las utiidades gravables para los afios 2014 y 2013,

Impuestos - diferidos.- El impuesto diferido’ se reconoce sobre fas diferencias
lemporarnas entre el valor en libros de fos activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utifizadas para determinar la utilidad

13



INMOTRECE 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

gravable. Fl pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas |as
diferencias temporarias imponibles,  Se reconocerd un activo par impuestos
diferidas, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida
en que resulte probable que 13 Compafia duponga de utilidades gravables Tuturas
contra las gue se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles

ta entidad reconocera un impuesto diferido acliva para todas agquelias diferencias
temparanas deducibles gue se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futurg,

Los actives v pasives por impuestos ditendos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el perdodo en Bl que &l activo se realice a gl
PasivD 58 Cancehe

El impuesto diferids, correspondiente a cambios en [a tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la e estimacién de |a recuperabilidad de los actvos po
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar &l valor en libros de un
activo, se reconcce en el resultado del periddo, excepto en la medida en que se
refacioné con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del periodo

La Compafa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestas diteridos si, v solo s, flene reconocido legalmente @ derecho de
compensar, frente a fa sutoridad fiscal, los importes reconocodos #n esas partidas, y
los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferides sé dervan
del impueste a la renta y la Compadla tiene |z intencon de liguldar sus actives
pasivos como netos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al térming de cada ejercicio econdmico, v de exstr base para e calcule,
Compafia recondde con cargo g los resultados del ejercicio en que 58 devenga, &l
15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en & Cadigo de Trabajo de Ia Republica ded Ecuadaor

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los Ingrescs se reconocen anualmente por la actushzacion del valor patnmorial
proporcional de las imversiones a largo plazo que INMOTRECE 5 A, mantiens en la
Compafia Centros Comerciales del Ecuadar 5.A., v los gastos se reconocen por of
mietodo de causacidn.
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INMOTRECE 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en Ios estados financieros no se compensan |os activas y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos;, salvo aquelios casos en les gue la
coimpensacian sea requerida o permitida por alguna norma y esia presentacion sea
&l reflejo de la esencia de fa transaccicn

LOS Ingresos y gostos con orgen en transacoones que, cantractualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tieng la
intencian de liquetar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
de| pasiva:de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Ln resumen de las saldos con partes relacionadas sa indica a continuacion

Diciembre 21,
2014 2013
(en U.5. ddkares)

Cuentas por cobrar largo plazo

LiEntas por cobrar accionistas 1,214,793 1,214,793
Total cuentas poe cobrar 1,214,793 1,214,793
Cuentas por pagar laige plazo

Préstamos accionistas 47 397 12359

Total cuentas por pagar 1,262,191 1,247,152
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Pagos anticipados

Los pagos anticipados se cantforman segun el sigulente detalie

Chcrembire 31,

2014 2013
{en LS. dilares)

impuesto pagado por anticipada
Impuesio a la remta 7951 a013

7,951 9,013

Propiedades y equipos

La compasicion de propiedades v equipos 5 coma se muestra a continuacion

Dhcembre 31,
2014 2013
fen LS, dédares)
Mo e preciables
Terrenos 20,943 29943
Depreciables
Edificios 2991672 g9.917
118,860 119,860
Depreciacion acumulada (12,139} {8,093)

Propredades y equipo, neto 107,721 111,767
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El movimiento de propeedad y planta, se resume a continuacbn

Diclernbre 31,
2014 013
{en U5 dolares)

Costo

Saldo al mnio del afo 119 B&O 119,860

Saldo al final del afo 119,860 119,860
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del anfo 8,092 4,046

Depreciacion 4,046 4,046

Saldo al final del afo 12,139 8,092

Fropedades y equipo, neto 107,721 111,768
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Cuentas por pagar

Lin resummen de |as cuentas por pagar, & como sgus

Cicembre 31,
2014 2013
[er U5, didares)
Ohbligaciones fiscales
Impuestoa la remta de la Cia, 7,951 8,013
7,951 9,013

Patrimonio de los accionistas

Capital

INMOTRECE S A, se constituyd en la ciudad de Quito en agosto de 1991 coma una

sociedad andnima, al 31 de diclembre de 2014 y 2013 &l capital social de

Compadia esta constituids por BOO accones ordinanas, pagadas y en arculacian

con un valor nomingl de USS 1 cada una

Reserva Legal

De conformidad’ con las disposiciones sochetarias wgentes, la Compaiia deberd
transterir a resenva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasla Iguatar por lo menos, el 50% del capital socal de la Companls. Dicha reserva
o esta sujeta s destribucidn a los accionistas, éxcepto en &l caso da lquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas-en las

Operacones
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Impuesto a la renta

Pars los anos terminados al 31 de diembre de 2014 y 2013, las® partidas
concliatoras que afectaron la utilidad cantable a fin de determinar la base gravada
para &l catculn del rmpuesto a la renta de dichos anos fueron

Dicembre 31,
2014 2013
(en LS. ddlares)

Pérdeda antes de |a participacion de los

trabajadaras & impuesto § |a renta {171,000} (10,162}
Mas gastos no deducibies 1] 8]
Ingresos exentos ] 4]
Pardida tributana (11,000 {10,162}
Impuesto a la renta {7.8951) {9,013)

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversianes

En el Suplementa de  Registra Ofical N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publice &l Codigo Orodnico de la Producoion, Comerdo e Inversianes (COPTH), &l
cual busca desarrollar las actividades productives en &l Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacian desde enerc de 2011, entre las mds
importantes tenamon.

a. En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades,
de 1 {un) punto anual en la tarifa del impuesto a fa Renta fijandose en 24%
para el elercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012y 22% para el afo 2013
¥ sigulentes elercicios.

b. Establecela rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan ¥
se destinen a la adquisicion de activos de riesge,  material vegetative,
plantula y todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal,
nanaders v de floriculiura,
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€. Las socledades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocdas de
acuerda al COPC), las personas naturales y socledades indivisas obligadas a
levar contabelidad, pagaran ¢ anticipo del impuesto 4 la Renta después del
guinto aflo de operacin efectiva

d Exonera del pago del anticipo ded Impuesto a la Renta durante los penndos
fiscales #n los gue no perciban ingresos gravados. los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y sivcultura, con etapa de creomignto supenor 3
un afio.

e Establece |a deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacian
que corresponda & la adguisioon de maguinarias, equipos v tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccidn mas impia,
0 mecanismos  de generacion de energia renovable o a la reduccidn del
impacto ambiental de la actvidad productva v a la reducodn de gases del
elecio invernadero, gue no hayvan sido requendos por las autoridades
ambientales.

f. Son deducibles los pagos de Intereses de oéditos externos y lineas de
crédito abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales; asi como los Intereses de crédios externcs
conferidos de gobwerno a gobierno o por organismos multilaterales En estos
casns, o3 intereses no podran exceder de las tasas de inlerés mdxmas
referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a fa
fecha del regsstro del crédito o su novacidn, y s de hecho las excedieren, se
debera efectuar la retencidn correspondiente sobre el exceso para gue dicho
pago sea deducble La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por @ Directono del Banco Central del Ecuador, determinard que
no s& puedan deducir los cosios financierss del orédito. Tampoco seran
deducibles los intereses de jos créditos provenentes de  instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
IMposIcion

0. Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
lidelcomisns mercantiles siempre que no  se  realicen  actividades
empresariales U operen negocios en marcha,

h. Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por @ sociedad
empleadora para que el frabajader adguiera acciones o participaciones de
dicha empleadora, mientras el empleado conserve  la propiedad de las
acciones.
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I Las sociedades que transfieran por lo mengs 5% de su capltal accionano a
taver de al menos &l 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos dal
Impuesto a la- Renta v del respective anticipo de  Impuesto a'la Renta hasta
los 5 afms calculando e Intersgs, siempre que (3 acciones permanszcan en
propiedad de los trabaadores. 5 se transfioren las acciones fuera de los
lirmites minimes, 1a sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en al mes
siguiente.

Eventos subsecuentas

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no e produjeron eventos, que en opinidn de la administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significative sobre los estadgos financieros que se adjuntan

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de s Compafia, al v por &l a0 terminado e 31 de
diciernbre de 2014, han sido aprobados por la gerencis en fecha marzo 16 de 2015,
¥ seran presentados al Directono y Accignistas para su aprobacmn. En opinidn de fa
Gerencia de la Companta, los estados financieros seran aprobados por el Directorio
v Jumta de Accionistas sin modilicaciones



