Fundiciones del Ecuador Fundiec S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Fundiciones del Ecuador Fundiec S.A. es una Compaifiia constituida en la ciudad de
Quito el 26 septiembre de 1991. Su objeto econémico principa! es la actividad en la
fabricacién de otros productos primarios de hierro y comercio de productos para sistemas
de agua.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza sesenta y
uno y sesenta empleados, respectivamente.

La direccion de la Compafiia es Alfonso Moncayo 455 y Panamericana Norte Calderén
(Carapungo).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Mobdulo de apoyo a la Norma NIIF para las PYMES

La Fundacién IFRS ha completado el conjunto de 35 médulos independientes creados para
ayudar a aquellos que estan creando o utilizando estados financieros preparados de acuerdo
con la Norma NIIF para las PYMES.

Cada maddulo cubre una seccion de la Norma NIIF para las PYMES e incluye:

o requerimientos: el texto completo de la secciéon de la Norma NIIF para las PYMES
reproducida con notas y gjemplos afadidos. Las notas y los ejemplos estan disefados
para ilustrar cémo apficar los requerimientos.

» estimaciones significativas y otros juicios: una discusion de las estimaciones significativas
y otros juicios que es probable que se realicen en la contabilizacién de transacciones y
sucesos al aplicar la seccion de la Norma NIIF para las PYMES.

e comparacion con las Normas NIIF completas: un resumen de las principales diferencias
entre la seccion de la Norma NIIF para las PYMES vy la correspondiente Norma de las
Normas NIIF completas.

e ponga a prueba su conocimiento: preguntas de respuestas mllliples disefadas para
poner a prueba su conocimiento de los requerimientos de la seccion de la Norma NIIF
para las PYMES.

¢ ponga en practica su conocimiento: estudios de caso, con soluciones, disefiados para
desarrollar su capacidad para aplicar las secciones de la Norma NIIF para las PYMES.

Revisién integral en la NIIF para PYMES
Eil Consejo ha comenzado la revisién integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES.
La primera fase de la revisién supondra el desarrollo de una peticién de informacién (PDI).

El objetivo de la revision es obtener opiniones sobre si y como alinear ta Norma NIIF para las
PYMES con las Normas NIIF nuevas y modificadas.
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24.

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Délares de los E.U.A. que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye efectivo y depésitos en efectivo en bancos locales.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el gue resulte
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada en

funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizaciéon en la venta.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacién

La Companiia clasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.
Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de su
reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a) Cuentas por cobrar - Representa en el estado financiero las cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente.

b) Otros pasivos financieros - Representa en el estado de situacion financiera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relaciocnadas y otras cuenias por pagar. Se inciuyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconccimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial



Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasive. Con posterioridad al reconocimiento inicial Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el método de interés efectivo, menos una provisién por
deterioro. La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por
clientes por fabricacién de tapas, hidrantes, rejillas en hierro ductil y fundido.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 12 meses.

b} Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta tas
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 30 dias.

iy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - Corresponden obligaciones
de pago, principalmente por préstamos recibidos y otros servicios recibidos,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 12 meses.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificuitades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que fa cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros estimados descontando a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, {as mismas que no son significativas para el
estado de situacion financiera. La Compafia estima recuperar sus cuentas por
cobrar en un plazo menor a un afio.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida para deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
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que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.5,

2.6.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere e} activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédiio tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la
depreciacidn acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidén solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de
sus activos fijos al término de su vida util no es irrelevante. Si existe algun indicio de
gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Utit o valor
residual de un activo se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util {en afios)
Obras de Arte Indefinida
Instalacicnes 20
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10
Repuestos y herramientas 10
Vehiculos 10
Equipos de computo 3

i.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, pltanta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijjo excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente a su valor recuperable.
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2.7.

2.8.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
refacionados con la construccion de activos cuantificables. Un activo cuantificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, periodo que
la Administracién ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos y propiedad de inversidon) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que generan
indicios de que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiguen gue sus activos no
corrientes significativos no podran recuperarse a su valor en libros.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados.

a) Impuesfo a la renta corriente - E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en e] impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 25%
de las utilidades gravables para el gjercicio econdmico 2019.

A partir del ejercicio fiscal 2019, se elimina ef anticipo obligatorio de impuesto a la
Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria.

b) Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el metodo del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los aciivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la
utitidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impueste diferido no reconocidos se
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reevaliian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de ésie. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

2.9. Beneficios a empleados

2.9.1. Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el
término de los doces meses siguientes al cierre del perfodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia medica, vehiculos vy la disposicién
de bienes o servicios subvencionados ¢ gratuitos. El décimo tercero y décimo
cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidén vigente en el Ecuador.

La Compariia reconoce un pasivc y un gasto por la participacion de los
frabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.2. Beneficios de largo plazo - La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes,
debe registrar un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de
jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resuitados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha def estado de
situacidon financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de i{as obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por el especialista en funcion a los
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares
americancs.

2.10. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provisién son la
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mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede ser .
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

l.as ventas de tapas, rejillas, bocas de fuego, hidrantes en hierro fundido y hierro ductil
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

2.12. Reconocimiento de costos y gasto

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la compafiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encuentran basadas en la experiencia historica cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la
compaiiia y/o las requieren un alto gradoe de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:.

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saidos mantenidos en
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificuttades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se
ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectado los
flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafiia no considera constituir
una provision de deterioro; sin embargo, la misma no es significativa.

b) Vida atif de propiedad, planta y equipo y propiedad
La Compafiia revisara cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida (til y valor

residual de su propiedad, planta y equipo.
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c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran iugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

La tasa de descuento se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, ai cierre del aflo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y BANCOS

20198 2018
Ceja chica 200 200
Fondo rotativo 500 560
Bancos (1) 2.809 2,788
Total 3,509 3.488

(1)Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de la operatividad del negocio, los saldos de
estas cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2019,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 106,332 150,183

Provision para cuentas incobrables (83) 83)
Subtotal 106,249 150,080

Anticipos a empleados 45,229 20,640

Cuenta por cobrar socios 265,465 303,200

Oiros por cobrar 5,700 5,700
Subtotal 317,394 329,540
Total 423,643 479,620

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro

generalmente oscila entre los 12 meses. De acuerdo al analisis de la Administracion
de la Compariia en base a su politica de crédito, se reconoce una provision menor por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.
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6. INVENTARIOS

Materia prima (1)
Produccién en proceso
Producto terminado
Importaciones en transito

Total

2019

70,984
36,584
20,036

127,604

L]
(=]
prd
[==]

60,698
18,405
19,402

828

29,333

(1)Incluye productos como el ferrocilicio, liga(piedra), chatarra de hierro, chatarra de
bronce, arena, quimicos(resinas tipo a-b) para fundicion

7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Costo
histérico

Cbras de arte 1,800
Instalaciones 227,901
Muebles y enseres 26,579
Maquinaria y Equipo 679,749
Equipo de oficina 30,651
Equipo de

computacién 46,249
Vehiculos 193,093
Repuestos y

herramientas 33,305
Total 1,240,227

209

Depreciacion
acumuiada

(210,956)
(22,328)
(598,614)
(30,402)

(45,208)
(118,695)

(32,410)
{1,058,611)

Nato

1,800
16,945
4,251
81,136
249

1,043
75,208

895

Costo histérico

1.800
227,901
26,447
663,494
30,651

45,974
192,903

32,895

2018
Depreciacién
acumulada Neto

- 1,800
(208,875) 18,026
{21,075) 5,372
(586,912) 66,582
{29,598) 1,055
{45,085) 909
(96,678) 96,225
(31.770) 1125

181,616 1,212,085 (1,019.971) 192,004

ESPACIO EN BLANCO
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Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Costo histdrico

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones
Saldo al 31 de diclembre de 2012

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Depraciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2018 neto
Saldo al 31 de diciembre de 2019 neto

Obras de

Arte Instalacién

1,800 222,572
5,329
1,800 227,901

1,800 227,901

Obras de

Arte Instalacién

Mueblesy Maquinariay Equipo de
enseres eguipo oficina

26,074 629,804 30,851

375 23,689
26,449 653,493 30,651

130 26,256
26,579 679,749 30,651

Mueblesy Maquinariay Equipo de
enseres equipo oficina

19,689 561,985 28,639
1,377 24,947 857
21,076 586,912 29,596
1,253 11,702 806
22,329 598,614 30,402
5,373 66,581 1,055
4,250 81,135 249

Equipos de
cémputo Vehiculos

45441 140897

533 52105
45974 193,002
278 990
46,250 193,992

Equipos de
coémputo Vehiculos

44924 72,988

141 23,690

45,065 96,678

141 22017

45,206 118,695
908 96.324

1,0 75,297

Repuestos

y
herramienta

32895

32,896
409
33,305

Repuestos
herramienta

30695
1073
31,768
640
32,408

1,128
897

Total

1,130,135
82,031

1212.166
28,061




8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2019 2018
Préstamos bancarios: 88,912 44,030
Tarjetas de crédito 16,989 14,842
Sobregiros bancarios 33.029 12,0585
Total 138,930 10,927

(1)Al 31 de diciembre del 2019, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es del 9,76%, y tiene vencimientos en el 2020

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores 70,570 146,685
Proveedoras extranjeros 81,722 45,036
Subtotal 132,292 195721
Cobros por snticipado
Anticipo clientes y subtotal 662 SR
Total 132,954 195,721

(1)Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a
proveedores, tienen vencimientos corrientes, y no generan intereses.

10. IMPUESTOS

2019 2018

Activos por impuestos comentes:

Retenciones en la fuente renta 18,404 22,213

Crédito Tributario ISD 3,351 3,351
Total 21,755 25,564
Pasivos por impuestos comentes:

SR por pagar 28,678 24,725

Impuesto a la renta anual 1.208 14.275
Total 29,886 22,000

10.1. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:



019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,295 37,760
Mas Gastos no deducibles 3538 19,340
Base tributaria 4,833 57,100
Tasa impositiva 25% 25%
Anticipo impuesto a ia renta 1,208 14,275
Menos - Anticipo pagado

Menos - Retenciones en la fuente 10,465 13,647
Menos - Crédito tributario afios anteriores 7.938 8,266
Menos - Crédito I1ISD 3,351 3351
Saldo a favor de la empresa (20,546) (11,289)

(1) La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2019, la tarifa impositiva sera del 28% en el casc de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa det 28% se
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a foda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

(2) A partir del afio 2019, se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta,
este podra anticiparse de forma voluntaria.

10.2, Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre el resultado
del gjercicio segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:

2019 2018
Utitidad del gjercicio 4 295 37 760
Gasto de impuesto a la renta corriente 1,208 14,275
Gastos no deducibles 3.538 19,340
Gastos por impuesto a |a renta refacionado con |os resuliados
del afio 4,746 23.6156

10.3. Aspectos tributarios



E! 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria® en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
que introdujo et mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a ta Renta, este podré anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal.

Se crea una contribucién Gnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 milldn de ddélares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%;
entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%.
Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afics 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto
no debera ser mayor al 20% de Ia utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondienies al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los
dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de preduccion y/o
comercializacion local o que se exporien, podran acogerse a un impuesto a la renta Gnico
en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3%
al 2% para exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana tas provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de ias sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales v
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de
constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutives, y para
establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compaifiia, luego del andlisis efectuado considera que no existen
impactos importantes en la aplicacion de la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria”,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

2019 2018
Beneficios socialas 18,056 18,355
Cbligaciones por pagar 15,340 36,489
Participacion a trabajadores 228 6,795
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Total 33,624 £1.639

11.1. Participaciéon a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 6,795 10,417
Provisién del afio 97 6,664
Pagos efectuados 6,664 {10.286)
Saldo al final del afio 228 6,795

12. OBLIGACIONES POR BENEFICICS DEFINIDOS

2019 2018
Jubilacién patronal 47,657 47,657
Bonificacién por desahucic 24 118 27,168
Total 71,773 74,825

12.1. Jubilacién patronal - Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabgjadores
tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo de! Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
patronal reconocida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como
otros resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 47 657 42,581
Costo neto del periodo - 5 076
Saldos al fin del afio 47.657 47,657

12.2. Bonificacién por desahucio - De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia
tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador.
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Saldos al comienzo del afio 27,169 27,289
Reverso (3.053) {120
Saldos al fin del afio 24,116 27,169

13. PATRIMONIO

13.1. Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, consiste de $ 2,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario.

13.2. Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su ejercicio de
origen.

14. INGRESOS NETOS

Un resumen de los ingresos netos es como sigue:

2019 2018

Ventas carrocerias 1,036,682 1,504,096
Otros ingresos 43,589 2,201
Total 1,080,281 1,506,297

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2019 2018
Costo de ventas 696,309 1,050,872
Gastos adminstrativos 325,738 321,297
Gastos ventas 48 512 85570
Total 1,070,559 1,457,739

ESPACIC EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2018
Costos de Ventas 696,309 1,050,872
Salarios 145,827 126,648
Beneficios empleados 44 512 52,673
Gasio depreciacién 24,218 26,164
Transporte viaticos 23,120 42 607
Honorarios 23,037 19,610
Seguros y reaseguros 21,973 12,273
Suministros, herramientas y adecuaciones oficina 16,5687 3,425
Servicios sociales 15,208 21,892
Otros gastos 9,896 2,012
Arriendo 9,600 9,600
Servicios basicos 9,158 21,689
Impuestos y contribuciones 6,900 14,854
Mantenimiento 6,385 19,883
Combustibles y lubricantes 5,297 5,045
Gastos Viajes 2,953 6,119
Atenciones Sociales 2,603 10,338
Multas e intereses 2,581 371
Publicidad 2,349 2,239
Gastos legales 1,068 -
Gastos no deducibles 968 9,101
Seguridad privada 40 324
Total 1.070.559 1,457,739

16. GASTOS FINANCIEROS

2019 2018
Intereses préstamos 2,947 3,467
Gastos bancarios 5,226 7,332
Otros gastos financieros 255 -
Total 8428 10,799

17. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacién de! virus COVID-19 a nivel mundial ha
generado una disrupcion en las economias. En la mayoria de los paises afectados,
incluido el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones por
largos o indefinidos periodos de tiempo. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas
fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones economicas del pais.

La Compafiia ha determinado que los efectos ocasionados por la pandemia de COVID-19
no requieren ajustes al 31 de diciembre de 2019 v los estados de situacion financiera, los
resultados de sus operaciones al y por el aiio terminado et 31 de diciembre de 2019 no
reflejan su impacto. A la fecha de emisién de este informe no es posible estimar la
duracion y la magnitud de las consecuencias de este evento subsecuente, asi como el
impacto en la posicion financiera y los resultados de la Compafiia para periodos futuros.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en Mayo 10 del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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