NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. Informacidn general

Fundiciones del Ecuador Fundiec S.A. (la compaifiia) es una sociedad andnima radicada
en la cdudad de Quito, Provincia de Pichincha, en el Ecuador. El domicilio de su sede
social y principal centro del negocio es en la calle Alfonso Moncayo N9-306 y
Panamericana Norte 10,5 km,

Su numero de RUC es 1791157281001 y su Expediente el 47120,
Sus actividades principales son la fabricacian de otros productos primarios de hierro,

La Compaiiia se constituyd el 26 de Septiembre de 1991 y su plazo social finaliza el 26
de Septiembre del 2041.

2. Bases de elaboracién y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con Ia Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)'
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBY y en
cumplimiento de la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de
2011, articulo décimo primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Los estados financieros estan presentados en Dolares de los Estados Unidos de America— US 5.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de |la venta de bienes se reconocen cuando
se ha transferido los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de los bienes.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de |a contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos e iImpuestos asociados con la venta cobrados por
cuenta del goblerno del Ecuador,

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periode en el que se
incurren.

Impuesto o las gonancias
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueasto corriente por pagar y

del impuesto diferido. 11’“-
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El impuesto corriente por pagar esta basado en |a ganancia fiscal del afio y en el
cdlculo del anticipo de impuesto a la renta determinando en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

El impuesto diferido se reconace a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe méaximo que, sobre la base de |a ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre |a que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a I3
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso se aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida (til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacidn de las propiedades, planta y equipo se utilizan |as siguientes tasas:

Tipo de Activo Afios (vida util) m:‘:wm

Instalaciones 0 1%
Muehles y enseres 10 10%
Maguinara y Equipo 10 10%
Equipa de Oficina o 1%
Equipo de computacidn 3 3535%
Vehiculos 5 0%

“Equipo Menor y Herramientas | w0 1%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacidn, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese

activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. -
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La politica de capitalizacion de propiedad, planta y equipo se aplica a valores
superiores 3 US $ 500.00.

La administracion de la Compaiiia ha estimado que los activos fijos no tendran valor
residual al final de su vida atil.

Activos intangibles

Los activos intangibles se miden al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizaran a lo largo de la vida estimada de
cinco afios empleando el método lineal, Si existe algun indiclo de que se ha producido
un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida atil o valor residual de un
activo intangible, se revisa la amortizacion de este activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 5i existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
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mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comercioles

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados
en moneda extranjera se convierten a Dolares de los Estados Unidos de América (US 5)
usando |3 tasa de cambio vigente en |a fecha sobre 13 que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del metado del interés efectivo y
se incluyen en los costos financieros.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan relacionados con lo que determina
el Cadigo del Trabajo vy la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como:
sueldos, aportaciones a la seguridad social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, fondos de reserva, vacaciones y participacidn laboral en las utilidades de la
empresa,

Los beneficios post empleo estin relacionados con lo que determina el Cddigo del
Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: pensién por
jubilacion patronal. Todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
periodo en el gue se producen los resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estan relacionados con lo que
determina el Codigo del Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas
tales como: dias adicionales de vacaciones a partir del quinto afio de servicio.

Loz beneficios por terminacién del contrato de trabajo estan relacionados con lo que
determina el Cédigo del Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas
tales como: bonificacién por desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la nomina esta cubierto por el
programa de beneficios a los empleados a excepcion de los administradores (Gerente
General y Presidente) quienes no participan de: décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, vacaciones, participacion laboral en las utilidades de la empresa, dias
adicionales de vacaciones, bonificacion por desahucio y bonificacion por despido

intempestivo. (J,ﬂL
-z



El costo y la obligacién de |a Compaiiia de realizar pagos por largos periodos de
servicio 8 los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

3. Supuestos clave de |a incertidumbre en la estimacién
Pagos por largos periodos de servicio

Al determinar el pasivo para los pagos por largos periodos de servicio, |a gerencia con
la ayuda de un consultor independiente debe hacer una estimacion de los incrementos
de los sueldos durante los siguientes cinco afios. La tasa de descuento para los
siguientes cinco afos a utilizar para calcular el valor presente y el nimero de
empleados que se espera que abandonen la entidad antes de recibir los beneficios.

4. Restriccion al pago de dividendos

Segun los términos de la Ley de Compaiiia de las utilidades liguidas que resulten de
cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por
ciento del capital social.

5. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresas por actividades ordinarias por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2017 es como sigue:

2017 2016
(us $) (US$)
Ventas Fundiec 1.514.176,47 1.415.593,14
(-] Descuento en ventas
Total 1.514.176,47 1.415.593,14

B. Costo de ventas

Un detalle del costo de venta por el afio que terming el 31 de diciembre de 2017 es
comao sigue:

' 2017 2016
(us$) (us $)
Costo de ventas Fundiec 893.081,84 855.362,64
Total 893.081,84 855.362,64
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7. Gastos

Un detalle de los gastos de venta por el aflo que termind el 31 de diciembre de 2017 es
COMO Sigue:

2017 2016

(Us$) (US $)
Gastos de ventas 61.664,45 111.424,39
Gastos de administracién 488.491,39 416.200,27
Total 550.155,84 527.624,66

8. Otros ingresos

Dtros ingresos incluyen intereses financieros ganados y otras rentas.

El siguiente cuadro muestra un resumen de otros ingresos por el afio gque termind el 31 de
diciembre de 2017:

[ 2017 2016
(US $) (us$)
Intereses financieros 350,96
Otras rentas 26.007,22 9.936,02
Ganancial actuarial 6.584.81
Total 26.358,18 16.520,83
9. Otros gastos

Otros gastos incluyen otros gastos menores y gastos no deducibles fiscalmente incurridos en el
periodo.

El siguiente cuadro muestra un resumen de otros ingresos por el afio gue termino el 31 de
diciembre de 2017:

2017 2016
(us$) (us $)
Otros gastos 16.250,66
Total 16.250,66 0,00

10. Gastos financieros

El siguiente cuadro muestra un resumen de los gastos financieros por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us $) (US $)
Intereses de préstamaos y 8.851.40 6.217,68
sobregiros bancarios
Comisiones 3.619,88 4.553,50
Otros gastos financieros 555,00
Total 12.471,28 11.326,18
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11. Gasto participacion laboral en las utilidades

El gasto de la participacion laboral en las utilidades de la empresa para el afio que
termina al 31 de diciembre del 2017 corresponde al 15% del resultado antes de
impuestos. Este pago se realiza en conformidad con lo que determina el Codigo del
Trabajo.?

El siguiente cuadro muestra un resumen del gasto de participacién laboral en las
utilidades de la compaiiia por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us §) (US $)
Gasto participacion laboral 10.286,25 5.670,07
en las utilidades
Total 10.286,25 5.670,07

12. Gasto por impuesto a la renta

El siguiente cuadro muestra un resumen de los gastos por impuesto a la renta por al afio que
termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(US$) (US $)
Impuesto corriente 22.654,20 13.085,95
: Impuesto diferido
Total 22.654,20 13.085,95

Mediante Circular del Servicio de Rentas Internas [SRI) nimero NAC-DGECCGC12-0009 de 24
de mayo de 2012 dio a conocer a los contribuyentes que los gastos no deducibles considerados
para la declaracion de impuesto a la renta no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros. En consideracion a esta Circular la Compafia considera que las
diferencias temporales que pudieran dar inicio al activo por impuesto diferido ya no existen y
se han convertido en diferencias definitivas; razdn por la cual, en &l afio 2017 no se reconocen
impuestos diferidos,

Para el afioc 2017 el impuesto a la renta se calcula, para sociedades, con una tarifa del 22%
sobre las ganancias (base imponible gravada).®

13. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos,
depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros. Cuando existen sobregiros
bancarios, éstos se presentan dentro del pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Y Cfr. Artlculo 97 v slgulentes del Codigo del Tmbajo.

* Cfr. Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributo Interno v Disposician Transitarla primera del Codigo de la

Produccién (RO-S 351 de 29-Dic-2010). ‘?m [—
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El siguiente cuadro muestra un detalle del efectivo y equivalente al efectivo por el afio
que terming el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us $) (Us $)
Caja Chica 500,00 500,00
Banco Pichincha 8.022,74
Cta.Cte.3255675504
Banco Internacional 28,15 148,74
Banco de Guayaquil 3380220-0 1.639,46 N
Banco del Pacifico 7636768 - 90,56 284,77
Cta Ahorros Banco Pichincha 2.606,81 2.715,90
Inversiones corrientes 4.195,22
Total 12.706,60 7.844,63

14. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El siguiente cuadro muestra un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(US $) (us $)
Clientes locales 311.866,68 154.915,01
Cuentas por cobrar 246.858,54 226.946,73
relacionadas
Otras Cuentas por cobrar 37.533,34 742,56
(-) Provision por cuentas -83.36 -83.36
Incobrables
Total 596.175,20 382.520,94

15. Activos por impuestos corrientes

El siguiente cuadro muestra un resumen de los activos por impuestos corrientes por el
afo que termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us$) (US §)
Crédito Tributario a favor 8.345,88
de la empresa (IVA) -
Crédito Tributario a favor 26.065,32 23.240,60
de la empresa (IR)
Anticipo de Impuesto a la 4.854,70 1.159,98
Renta (ISD)
Total 39.265,90 24.400,58
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16. Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por el aflo que termind el
31 de diciembre de 2017:

2017 2016

(us $) (uss$)
Materia Prima 102.154,43 113.084,02
Productos en proceso 27.772,01 4.462,63
Productos terminados 9.730,26 38.751,94
Impaortaciones en transito 21.573,30
Total 139.656,70 177.871,89

17. Pago anticipados

El siguiente cuadro muestra un resumen de los pagos anticipados por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016
(Us $) (US )
Seguros pagados por 621,54 3.304,94
anticipado
Garantias 8.650,00
Anticipo proveedor 860,01 303,89
Total 10.131,55 3.608,83

18. Propiedades, planta y equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo por el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2017 se muestra en el siguiente cuadro:
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19. Acreedores comerciales

El importe de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2017 incluye a
proveedores locales y proveedores del exterior, ambos denominados en US ddlares, un
resumen por el afio que termino el 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

2017 2016
(us $) (US $)
Proveedores locales 165.905,70 150.279,92
Proveedores del exterior 36.980,24 ~ 5520,20
Sueldos por pagar
SRI por pagar
Total 202.885,94 195.800,12

20. Obligaciones con instituciones financieras

El importe de obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2017,
COmo sigue:

2017 2016

(uss$) (US $)
Sobregiros bancarios 41.147,62
Préstamos bancarios 44.353,28 y 90.147,17
Tarjetas de crédito por pagar 5.800,92 8.514,30
Total 50,154,42 139.809,09

21. Impuestos corrientes por pagar

El siguiente cuadro muestra un detalle de los impuestos corrientes por pagar por el
afo que termind el 31 de diciembre de 2017:

2017 2016

(Uss$) (US$)
Retencidn Impuesto a |a Renta por 14.364,98 251729
g e
Retencion IVA por pagar 18.041,94 314,58
Impuesto a la Renta por pagar 22.654,20 13.085,35
Impuesto al Valor Agregado en Ventas 29.391,62 43.300,28
Obligaciones con el IESS 8.177,56 6.964,93
Total 92.630,30 66.183,03

22. Obligacién por beneficios a los empleados corrientes

Las obligaciones corrientes de la Compadiia por beneficios a los empleados por el afio
gue terming el 31 de diciembre de 2017 se muestra 3 continuacion: ?ﬂ, ¢
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2017 2016
(US $) (US $)
‘Sueldos por Pagar 17.348,48 15.274,91
Décimo Tercero 3.989,33 2.048,52
Décimo Cuarto 5.23B,68 5.656,73
Vacaciones por pagar 9.781,47 13.280,54
Liquidaciones por pagar | 524,08 8.720,85
Fondo de multas a empleados | 3.910,22 2.529,79
Participacién laboral en las 10.286,25 5.670,07
Utilidades de |a Empresa
Total 51.078,51 53.181,41

La Compafifa no tiene empleados a quienes se les pague una jubilacidn patronal, razén por la
cual esta obligacion no se presenta dentro del pasivo corriente.

23. Obligacion por beneficios a los empleados largo plazo

Las obligaciones a largo plazo de la Compaiiia por beneficios a las empleados por el
afio que terming el 31 de diciembre de 2017 se muestra a continuacion:

2017 2016

(US 8) (US $)
Desahucio 42.581.44 30.266,12
Jubilacion Patronal 27.288,80 31.145,54
Total £9.870,24 61.411,66

24, Capital en acciones

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 de US 5 2.000,00 comprenden un capital
suscrito y pagado de US S 2.000,00. El capital social de 2.000,00 esta dividido en dos
mil participaciones sociales iguales, acumulativas en indivisibles de un délar nominal

cada una.
25. Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 la administracion de la Compafiia no ha Identificado ningin
inconveniente que pudiera considerarse como pasivo contingente en la Companiia.

26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacidn de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en opinidn de la administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

27. Transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia no mantiene transacciones con partes relacionadas.

28. Aprobacién de los estados financieros ﬂﬂ.;.
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Estos estados financieros fueron aprobados por la Presidencia autorizados para su
publicacién el 31 de marzo de 2018 y seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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Maria RiveraW.
Presidenta Ejecutiva
FUNDIEC S.A, RUC 1710682277001




