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A los miembrosdel Directorio

y accionistas de

Productos Avon del EcuadorS.A.

20 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Productos Avon del Ecuador SA al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha Estos estados fmancieros son
responsabilidad de la Administración de la Compañía Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o imexactas de carácter significativo
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración,
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión

En nuestra opinión, los estados financieros armba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Productos Avon del Ecuador S A al 31
de diciembre del 2000,los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de Productos
Avon del Ecuador SA corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son
adquiridos a compañías del mismo grupo económico, a los precios y bajo condiciones
establecidas con dichas entidades relacionadas

En la Nota 1 la administración describe las condiciones económicas imperantes en el país y las
medidas adoptadas porlas autoridades durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a dólares estadounidenses La Nota también explica que debido a que
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y accionistas de
Productos Avon del EcuadorS.A.
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no se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución
futura de la economía nacional y su eventual incidencia en la posición económica y financiera de
la Compañía, los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias
expuestas en la referida Nota.
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PRODUCTOS AVON DEL ECUADORS.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBREDEL 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activo Pasivo y patrimonio

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 44,692 Obligaciones bancarias
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Chentes 3,177,586 Proveedores 628,576
Anticipos a proveedores 27,625 Dividendos 50,432
Empleados 9,641 Compañías relacionadas 2,634,157
Compañías relacionadas 2,278 Provisiones 173,782

Impuestos 182,089 Otros 232,445
Otros 65,196

A Pasivos acumulados
3,464,415 Impuestos 1,015,457

Provisión para cuentas dudosas (1,128,080) 2,336,335 Beneficios sociales 507,031

Inventarios 4,427,753 Total del pasivo cornente
Gastos pagados por anticipado 300,015

OBLIGACIONES SOCIALES
Total del activo corriente 7,108,795

PROPIEDADES Y EQUIPOS,neto 322,294

PATRIMONIO

OTROS ACTIVOS 32,460 (Véase estado adjunto)

7,463,549

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los esfádos financieros
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PRODUCTOS AVON DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Ventas netas 16,264,021

Costo de productos vendidos (6,373,238)

Utilidad bruta 9,890,783

Gastos operativos
De administración y ventas (6,900,304)
Financieros 34,739

Diferencia en cambio (722,146)
Resultado por Exposición a la Inflación (REI) 181,763 (7,405,948)

Utilidad operativa 2,484,835

Otros egresos, neto (67,808)

Utilidad antes de la participación de
los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 2,417,027

Participación de los trabajadores en las utilidades (473,694)

Impuesto la renta (671,068)

Utilidad neta del año 1,272,265

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros

Quel 7
ELspedo. "Carlos Gallardo
Gere eneral TS/Gerente Financiero
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PRODUCTOS AVON DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Saldos al 1 de enero del 2000

Ajustes menores

Transferencia a la cuenta Reserva de

capital requerida por la NEC 17

Utilidad neta del año
 

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Reserva por

Capital Reserva revalorización Reserva de Resultados

suscrito legal del patrimonio Capital acumulados Total

295,728 3,600 778,992 - (193,210) 885,110 (1)

- (5,151) - - (5,151)

- - ( 773,841) 773,841 - -

- - - 1,272,265 1,272,265

295,728 3,600 773,841 1,079,055 2,152,224
 

(1) Véase Notas 2 b) y 10

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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PRODUCTOS AVON DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de fondos de las operaciones
tilidad neta del año

Más - cargosa resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciación
Provisión para cuentas incobrables
Provisión para obsolescencia de inventarios, neta
Diferencia por conversión delos saldos iniciales

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Obligacionessociales
Otros activos, neto

Fondosnetos provistos porlas operaciones

Flujo de fondosdelas actividades de
inversión
Adiciones de propiedades y equipos, netas

Fondosnetos utilizados en activudades de
inversión

Flujo de fondosdelas actividades de financiamiento
Disminución en obligaciones bancarias
X financieras
justes menores de Patrimonio

Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento

Diferencia por conversión de los saldos iniciales de efectivo

Disminución neta de efectivo
Efectivo al principio del año

Efectivo al fin del año

Las notas explicativasy
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1,272,265

49,588
764,419
13,916
9,343 837,266

(1,925,613)
(1,645,959)
(109,890)
460,807

1,394,897
(1,939)
(8,056) (1,835,753)

273,778

(147,759)

(147,759)

(120,389)
(5,151)

(125,540)

(12,506)

(12,027)
56,719

44,692
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PRODUCTOS AVON DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBREDEL 2000

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 15 de octubre de 1991 con el objeto de dedicarse a la
comercialización de toda clase de cosméticos, fragancias y bisutería

Productos Avon del Ecuador SA forma parte del grupo de empresas liderado por Avon
International Operations Inc (domiciliado en Estados Unidos), el cual se dedica principalmente a

la producción y comercialización de toda clase de cosméticos,fragancias y bisutería Cada una de
las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de

producción, distribución y venta de los productos Las operaciones de Productos Avon del
Ecuador S A corresponden mayormente a la venta y distribución de los productos fabricados por
la compañía relacionada Avon México y Avon Guatemala En consecuencia, las actividades de la

Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico Ver Nota 9

Debido a la estructura de capital, Productos Avon del Ecuador SA es considerada como una

compañía extranjera según el Régimen Comúnde Tratamiento a los capitales extranjeros previsto
en la decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir
utilidades después de impuestos y participación de los trabajadores en las utilidades, sin realizar
retenciones adicionales

En los últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de
crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de
empleo de mano de obra El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley de
Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en
circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/ 25,000 por US$1, este proceso quedó
sustancialmente concluido al cierre del ejercicio Las autoridades establecieron que, previo a la
conversión de la contabilidad a dólares, las empresas debían ajustar el valor de sus activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
mflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de

marzo del 2000,el referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización"

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento

en el índice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000 Las
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NOTA1 - OPERACIONES

(Continuación)

autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el índice de inflación se
reducirá gradualmente en los próximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tempo en
que se prevé una recuperación de la actividad económica global del país No se cuenta aún con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la economía
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía
Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias descritas en este
párrafo

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado para inventarios, gastos pagados por
anticipado, propiedades y equipos, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste
y conversión a dólares estadounidenses establecidas en la NEC 17, según se describe mas
adelante

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros

adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres Por este motivo, la Compañía no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses-

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización"
Dicha normaestablece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión

ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000

reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicación

de un índice especial de corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con
respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000



NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

reducción del valor de los activos no monetarios, determÍnados mediante los

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de

ser éstos inferiores

conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado
en dicha fecha a una tasa de cambio de S/ 25,000 por US$1, establecida oficialmente

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
mflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los
primeros tres meses del año 2000

Para fines de conversión a dólares, los cargos a los resultados del período comprendido entreel 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el período, y la amortización o depreciación

del período de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histórico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenían al cierre del ejercicio
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en

la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 Poreste
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente
forma

. los activos monetarios en dólares fueron mantenidos en esta moneda y en sucres fueron
convertidosal tipo de cambio de S/ 19,525 por US$1

» los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de corrección de brecha entre inflación y
devaluación, calculando al 31 de diciembre de 1999, los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a dólares a la tasa de S/ 19,525 por US$1

(3)

 



NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

. los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de S/ 25,000 por US$1

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según corresponda Se utiliza el método de costo

promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros costos relacionados
con la importación

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado

Se constituye una provisión con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización

Propiedadesy equipos-

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo conlo establecido
en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de mantenimiento y reparaciones

menoresse cargan los resultados del año

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta

El saldo neto reexpresado de las propiedades y equipos no excede, en su conjunto, el valor de
utilización económica (o recuperable)

La depreciación correspondiente al período comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa
en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a dólares a la tasa de S/ 25,000 por US$1
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Contimuación)

Otros activos no monetarios-

Los gastos pagados por anticipado correspondientes principalmente a inventarios de productos de
promoción, se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, según corresponda

Jubilación patronal y Bonificación por desahucio-

La Compañía no incrementó sus provisiones, constituidas en años anteriores, para estos rubros
porque considera que el número de empleados y su antiguedad no justifica la realización de
cargos adicronales por estos conceptos

Provisión para impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible

Participación de los trabajadoresenlas utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocera sus trabajadores de acuerdo conla
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección a la brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas de Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta
Reserva por revalorización del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo dela
cuenta Reexpresión Monetaria, a la Reserva de Capital

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva

NOTA 3 - CLIENTES

Composición

(Véase página siguiente)

(5)
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NOTA 3 - CLIENTES

(Continuación)

US$

Cuentas por cobrar
Corrientes 2,455,998

Vencidas(1) 798,929

Cobros no asignados(2) (77,341)

3,177,586

(1) La Compañía mantiene la política de clasificar como cuentas vencidas a las cuentas que
tienen una antiguedad superior a 6 campañas (aproximadamente 4 meses), las mismas que

son provisionadas en su totalidad Al 31 de diciembre del 2000, como resultado de aplicar
esta política corporativa, la Compañía mantiene provisionado un saldo de US$1,128,080
para cubrir las posibles pérdidas en la recuperación de estos saldos

(2) Corresponde a cobros realizados a clientes y que al 31 de diciembre del 2000 se
encontraban pendientes de registro en forma individual

NOTA4 - INVENTARIOS

Composición

US$

Productos terminados 3,741,677

Inventarios en tránsito 686,076

4,427,753 (1)

Menos

Provisión obsolescencia (2) -

4,427,753

(1) Véase Nota 9

(2) Véase Nota 8

 



NOTA5 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

US$

Promoción ventas (1) 252,692

Seguros 23,094

Suministros 10,968

Otros 13,261

300,015

(1) Correspondeal inventario de productos destinados a entregarse a los clientes por concepto
de promociones e incentivos como parte dela política de ventas de la Compañía

NOTA6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

a) Composición.

Tasa anual de

US$ depreciación

%

Mejoras en locales arrendados 22,133 10
Muebles y enseres 238,640 10
Equipos de computación 98,447 20
Equipos de comunicación 41,986 10

Equipo de transporte 37,900 20

439,106

Menos

Amortización mejoras en locales arrendados (8,720)
Depreciación acumulada (108,092)

Total al 31 de diciembre del 2000 322,294

(7)
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NOTA6 - PROPIEDADES Y EQUIPO

(Continuación)

b) Movimiento

US$

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 224,123

Adiciones, netas 147,759

Depreciación del año (49,588)

Total al 31 de diciembre del 2000 322,294

NOTA7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 1997 al 2000 aún están sujetos a una
posible fiscalización

NOTA 8 - PROVISIONES

Composición y movimiento

(Véase página siguiente)



?

NOTA8 -— PROVISIONES

(Contmuación)

 

Diferencia

por conver-

Saldosal Pagos y/o sion desal- Saldo al
MICIO incrementos utilizaciones dos miciales final

US$ US$ US$ US$
Cuentas incobrables 465,635 764,419 - (101,974) 1,128,080

Obsolescencia de imventarios 17,818 94,341 (108,257) (3,902) -

Impuestos (1) 77,737 3,990,432 (3,035,688) (17,024) 1,015,457

Beneficios sociales (1) 49,853 656,234 (188,139) (10,917) 507,031

Prestaciones sociales a largo plazo

Jubilacion patronal 7,976 - - (1,748) 6,228

Desahucio 873 - - (191) 682

(1) Incluyen el impuesto a la renta y la participación de los trabajadores en las utilidades del
año por US$671,068 y US$473,694, respectivamente

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con
compañías y partes relacionadas Se incluye bajo esta denominación las compañías que forman
parte del Grupo de empresas liderado por Avon International Operations Inc

US$

Regalías Avon AIO (1) 653,202

Compras de productos terminados (2)

Avon México 5,679,631

Avon Guatemala 113,823

(1) Productos Avon del Ecuador SA mantiene un contrato con Avon International Operations
Inc , para la comercialización total de sus productos, con una comisión del 4% sobre las

ventas

(2) Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en

general equiparables a otras transacciones realizadas con terceros

(9)



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadasal 31 de diciembre del 2000

US$

Cuentas por pagar

Avon México 2,495,479

Avon AIO- Regalías 138,418

Avon Chile 260

2,634,157

Cuentas por cobrar
Avon Guatemala 2,278

2,278

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pagos

NOTA10 - AJUSTES DERIVADOSDE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originó como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

 

 

tados - Resultado Ajustes
por exposición a imputadosal

la inflación patrimonio

US$ US$
(Db) Cr (Db) Cr

Inventarios 289,897 175,030

Gastos pagados por anticipado 8,423 1,286
Propiedades y equipos 17,939 57,805
Patrimonio (134,496) 134,496

181,763 (1) 368,617 (4)

Menos- Pérdida en cambio 12AUD
(540,383) (3)
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NOTA 10 — AJUSTES DERIVADOSDELA APLICACIONDELA NEC 17

(Continuación)

(1) Incluidoenel estado de resultados bajo el rubro REI

(2) Incluido enel estado de resultados

(3) Monto equivalente a la pérdida generada por la Compañía por la tenencia de una posición
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999y el 10 de enero del 2000

(4) Se incluyenel saldo inicial del patrimonio con base a lo indicado en la Nota 2 b)

NOTA11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2000 comprende
73,932 acciones ordinarias cuyo valor nominal a esa fecha se encontraba en trámite de conversión
a US$4 cada una

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparación de estos estados financieros (20 de
febrero del 2001), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos
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