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INFORME DE LOS. AUDITORES INDEPENDIENTES 

A. Jogseñores Accionistas 

Productos Avon Ecuador S.A. 

Gouito, do de abril de 2015 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Productos Avon Esuador S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera dl 1 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fechra, asi como un resumen de las políticas contables significativas y obras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los estados financieros 

La Aáministración de Productos Avon Ecuador 8.4. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIP). y del control interno necesario para permitir la preparación de estados Enancieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Hrternacionales de Auditoría, Dichas 
normas requieren que cumplarmos ¿on requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza resonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprenda la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, En de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interao dela entidad, Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que fas estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así comio una evalnación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada pará proporcionar una base 
para expresar suestra opinión de auditoria. 

Opirión 

Ex nuestra opinión, los estados Enancieros arriba mencionados presenten razonablemente, en todos log 
aspectos importantes, la situación financiera de Productos Avon Ecuador S.A, al ga dediciembre de 2014, y el 
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Productos Avon Ecuador 9,A. 
Quito, 29 de abril de 2015 

desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en exa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (MIE). 

Asunto que requiere énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que como se explica en la Nota 18 los estados financieros, la 
operación de la Compañía corresponde a la comercialización de los productos fabricados por sus 
compañías relacionadas pertenecientes al Grupo liderado por. Avon International Operations Iac., al 
amparo del contrato que mantiene con esta últizos. En consecuencia, las actividades de Productos Avon 
Ecuador 8,4. y sus resultados dependen de esta estructura operacional. 

Orscaroitas hos loops $ 
Xo. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

Gastón L. Inzaghi 
Sucio 
No. de Licencia Profesional: 273783 
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AL 3x1 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS Notas 2014 20%3 

Activos corrientes 
Efestivo y equivalentes de efectivo $ 2392,3% 13490370 
Cuentas por cobrar comerciales 7 12,283,736 10,409,693 
Cuentas a tobrara tompañías relacionadas 12 91,823 10,379,431 

Otras cuentas por cobrar 3 215,618 299% 
Inventarios 9 23,308,528 1 EL 
Servicios y otros pagos anticipados 274,334 272,366 

“Potal activos corrientes H79108:98% 52.910,188 

Activos no torrientes 
Propiedad, equipo, mobiliario y vehículos 40 2,709,922 2,934,506 
Activos intangibles zo 115089 
Empuesto diferido 16 496,985 4150532 
Otros activos 20360 95970 

Total activos 10 corrientes 3224488 7295097 

Total activos SEGILISE 59,606,268 

Las notas explicativas anexas son parte iutegrante de los estados fitancieros. 

pas 4 

GAITA A 

a rara > 

Eduardo Román 
Representante Legal 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

PASIVO Y PATRIMONIO Hotas 2014 20% 

PASIVÓ 

Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar comerciales = 14,038,576 13,860,511 
Cuenta gor pagar a compañías relacionadas 18 869,128 216,637 
Beneficios a empleadas 33 4,374,822 3440,534 
Tropuesto 4 la renta por pagar 36 3,844,602 4,908,897 

Otros impuestos por pagar 16 2,515,578 1,720,007 
Provisión para programas de fidelización 14 324, 802 B02,98 

Provisiones 5 E7O4 357 599251 

Total pasivos corrientes 36,520,025 34750225 

Pasivos no corrientes: 
Cbiigaciones por beneficios sociales Y 21198,612 Sñ4g503 

Total pasivos no corrientes 11198612 834.503 

Total pasivos yate 35640,728 

PATRIMONIO 

Capital social 11130548 3,130,548 
Reserva legal 505,274 505,274 
Resultados acunmlados 16,966,992 22,269,708 

Total patriraonio 15,662814 23.905.527 

"Total pasivo y patrimonio ESO3tAsE 39,606,255 

Las notas explicativas gtexas son parte imegrante delos estados financieros, 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A Notas 

Ingresos por ventas 
Costo de los productos vendidos 39 

Ciilidad bruta 

Gastos de administración 19 
Gastos de ventas 19 
Otros ingresos, netos 20 

Trilidad operacional 

Ingresos financieros, netos 

Ciilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto ala renta 16 

Utilidad neta del uño 

Diros resultados integrales 
Partidas que no se teclasificarán posteriormente al 
resultado del ejercicio: 
Nuevas mediciones de los planes de bneficio definido - 
(pérdidas) ganancias actuariales 

Vilidas y resultados integrales del año 

Zara 

140,408193 
(51887.374) 

88,520,819 

(35,047,6:0 
(34,232,868) 

26,577 

8136,016 

184.808 

18:321,814 

later) 

14,042,438 

(266,168) 

12,773,978 

20 

147,118,19 

(65, 115.385) 

FOROOA734 

(39,017,709) 
(s8.621.:773) 

rm A 

24,709,004 

6773 

  

24,925,867 

5847170) 

19,078,688 

    

19,079,688 

Las motas explicativas anexas son parte integrante delos financieros. 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

ESTADO DEFEUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujos de efectivo netos de actividades de operación: 
tílidad antes del impuesto a la renta 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo; 

Provisión cuentas de cobro dudoso 
Provisión por obsolescencia de inventarios 
Depreciación de propiedad, equipo inmobiliario y vehículos 
Amortizaciones 
Provisiones para jubilación y desahucio 
Provisiones 
Participación de los trabajadores en las utilidades 
Beneficios empleados 
Provisión para programas de fidelización - 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales 4 

Inventarios 
Otras cuentas por cobrar 
Otros activos 
Servicios y otros pagos anticipados 
Cuentas por pagar comerciales 

Cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas 
Beneficios a empleados 

Qtros impuestas por pagar 

Provisiones Í 
Provisión para programas de fidelización 
Obligaciones por beneficios sociales 

Total cambios en activos y pasivos: 

Pago de Impuesto a al renta 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Fiujos de efectivo de actividades de inversión: 
Adiciones a propiedad. mobiliario, equipos y vehículos 
Bajas de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos netas 
Adiciones de activos intangibles 
Enteréses por préstemos a compañías relacionadas 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

¿8
 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 
Pago de dividendos a 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

(Disminución) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicia del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los est. dosfina eros. 

  

Representante Legal 
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Notas 

zo 

pl 

6 

6     

2014 

18,331.814 

3,139,307 
1,645,346 
651,290 

96 492 
252,052 

17,036,061 

3,235,026 

13,840,091 
686,330 

58,904,809 

(5,004,372) 
(13,495,123) 

84,031 

(114,890) 
(1,988) 

4,175,955 
14,661,103 

(48,148,789) 
79557 

(16,870,955, 
(563,756) 
(264.106) 

24,157,490 

(6.140.355) 
18.017,135 

(1,748,665) 
1,261,959 

(288.123) 
(121.008) 
(805.833) 

(19,078,688) 
(19,078,688) 

(1:957,386) 
13,490,270 

11.532.884 

Y 

  

203 

24,925,867 

2,990,533 
1,388,943 
642,898 

74,906 
170,665 

20,120,313 

4,398,683 
12,772,667 

831.263 

68,316,740 

(2,360,478) 
(1,072,875) 

91.306 

(2,900) 
19,707 

4,627,803 
948,203 

(6,356,184) 
37,961 

(17,241,592) 
(1,468,231) 
(159,902) 

35,479,558 

(5,700,342) 
2 216 

  

(2,027,337) 
1,057,509 

(69,015) 
147,402, 

(1,186,245) 

(16,853,244) 

(15,851,244) 

11,741,727 

1,748,543 

13,490,270



  
  

PRODUCTOS AVON ECUADOR 5,4. 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR.EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMERE DE 2024 » 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ENTIDAD REPORTANTE 

Prodectos Avon Emador SA. la Compañia”) fue constituida el 15 de octubre de 1991. Su accionista 
principal es Beámty Products Latín America Holdings SL, Productos Aven Ecuador S.A. 4 su vez es 
subsidiaria de Avon Products Inc. de Estados Unidos de América fentidad controlante). 

Las operaciones de Productos Avon Ecuador 3,4, corresponden a la comercialización de productos 
inbricados por sus compañías relacionadas, al amparo de los derechos establecidos en el contrato que 
mantiene con Avon Products The, para la utilización de sus marcas registradas, los nombres comerciales, 
las fórmulas, las patentes y los conocimientos técnicos en sianalaciora, venta y distibución de los 
referidos productos, por el eual reconoce regalías del 7.5% de sus ventas. En consecuencia, las sctividades 
de la Compañía y ss resultados dependen sustancialmente de esta estructura operacional, Así también 
podemos mencionar que la Compañía cuenta activamente con 347 empleados que se encuentran 
distribuidos en les distintas áreas. 

La dirección registrada de la Compañía es Chimborazo 703 y Pampite, Centro de Negocios La Esquina, 
Bloque 3, Quito- República del Ecuador. 

Situación financiera mundial. 

En el último trimestre del 2014, la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial es el precio del petróleo, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría ue importante déficit presupnestario 
durante el 2035. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del dólar de los Estados Unidos 
de Azuérica, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país, En lá actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estás sitnaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, 
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos exfimajeros (China). Por otro lado, durante los años 2014 y 2013 es han 
establecido ciertas medidas con el fía de mejorar la balanza comercial, como son: ineremento de 
salvaguardas y derechos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, entre 
Otras medidas. No se cuenta aíg coo todos los elementos que permitan prever razonablemente la 
evaluación futura de la siinación antes comentada y su impacto en la economía nacional y, porle tanto, su 
incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en sus 
operaciones tales como: incremento de costos de productos importados, desaceleración de la demanda, 
mayor presión por parte de las autoridades para incrementar la recaudación tributaria, reducir 
importaciones, incrementar producción local y generar exportaciones. 

La Aúministración considera que con las medidas ya tomadas y en proceso, algunas de los cuales se 
describen a continuación en el punto 10 de esta nota, a fin de fortalecer el abastecimiento local de 
productos y generar alianzas estentégicas locales, generará las condiciones necesarias para hacer frente a 
estos desafíos, asegurando la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de objetivos. 

Página E de an 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR Sá, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Entorno regtlatorio 

El 12 de noviembre del 2013, mediante Resolución 13 3o2, la Subsecretaría de Calidad aprobó el 
Reglamento Técnico Ecuatoriano RTE INEN 093 “Productos Cosméticos" el cual establece los requisitos 
que deben cumplir los productos cosméticos con la finalidad de proteger la vida, la salud y la seguridad de 
las personas, el medio ambiente y evitarla realización de prácticas que puedan inducir a errores de los 
asuarios. Entre los productos cubiertos por esta normativa están los cosméticos (todo tipo), desodorantes, 
productos de afeitado, productos de bronesado, protección solar, depilatorios, cremas blanqueadoras y 
productos antíarragas. Entre los requisitos que promueve esta normativa están la seguridad de so, 
calidad microbiológica, conformidad con listas de ingredientes de cosméticos permitidos, prohibidos y 
restringidos, y la necesidad de la “Notificación Sanitaria Obligatoria” y de su Código. En relación a este 
último requerimiento, la normativa establece que para la comercialización, expendio o importación se 
requerirá que la Notificación Sanitaria Obligatoria sea presentada ante la “Antoridad Sanitaria Nacional”, 
acompañada, entre otros de información técnica, y la obtención del código de Notificación Sanitaria 
Obligatoria de los productos cosméticos emitidos por la Autoridad Sanitaria Nacional. Los productos 
nacionales e importados deberán demostrar su cumplimiento de esta normativa mediante la obtención de 
un certificado de conformidad de producto y sistema expedida por un organismo de certificación de 
producto acreditado o desiguado por el país, 

El 16 de enero del 2014 el Ministerio de industrias y Productividad y la Asoelación Ecuatoriana de 
Productores y Comereializadores de Cosméticos, Perfumes y Productos de Cuidado Corporal 
(PROCOSMÉTICOS) firmaron el “Convenio Específico de Cooperación Técnica Entre el Ministerio de 
Industrias y Productividad y la Asociación Ecuatoriana de Productores y Comercializadores de 
Cosméticos, Perfames y Productos de Cuidado Corporal” con el objeta de ejecutar actividades que 
propicien el ineremento de la producción nacional de productos cosméticos con la mira a la sustitución de 
importaciones y fomento de las exportaciones. Entre los compromisos que las partes asumen en la frma 
de este Convenio están el apoyo y desarrollo de la producción nacional de cosméticos mediante la 
definición: de normas técnicas para impulsar reformas legales e institucionales a fin de mejorar los tiempos 
de emisión de los certificados que expida el INEN, Adicionalmente, PROCOSMÉTICOS se eopiprometió e 
reducir las importaciones de cosméticos en el 2014 en un 25% del promedio histórica de los períodos 2012 
y 2013. Como resultado de este Convenio, en el 2014 la Compañia se comprometió a producir 
1U8814,323,285 localmente; el compromiso de toda la industria cosmética de producción nacional 
asciende a US854,605,851. Para el año 2015, la producción nacional deberá ascender a US$64,902,596, de 
los cuales VE$16 millones corresponde a la Compañía. Adicionalmente, PROCOSMÉTICOS sa 
comprometió a utilizar el 100% del alcohol ecuatoriano necesario para la producción de fragancias. El 
plazo del Convenio es de 2 años a partir de la fecha de su suscripción. Para cumplir con este Convenio, la 
Compañía en el 2014 inició un acercamiento con aliados estratégicos, con el afán de buscarla manufactura 
de perfumes y agua de tocador, cremas, shampoo, gel, acondicionador, desodorantes torporales y 
antitranspirantes; dl amparo de las figuras legales permitidas en el país. La Compañía ha planificado 
camplir con la totalidad del gompromiso adgnirido, 

Página y de 42 

  

   



  

  

13 

y 

24 

  

PRODUCTOS AVON ECUADOR 8.5. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el q1 de diciembre de 2014, han sido aprobados con fecha 28 
de abril de 2015, con la autorización del Representante Legal y posteriormente serán puestos q 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

4. continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 
2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

Bases de preparación 

Los estados financieros de la Cormpañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
¡ormas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo, La preparación de los estados 
financieros conforme-a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

En la Nota y se revelan las áreas que tuplican un reavor grado de juicio o complejidad o las áteas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la adruinistración. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado entiendas, mejoras e 
interpretacionesa las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnación. 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Aplicación obligatoria paro 
Bores nada cambio 

SUP Eninienda vllafivaa la aáquisición de ura parió pación en mna operación conjunta 3 desuero nor 
"Acuerdos conjuntos”. 

HICIBy ak Esmiendas a estas Normas velocionadas con los métodos de depreciación y amortización. deere aos 

HEÓ yaa Etrmiendas a estos Normas relacionadas. cos las plantas portiioras de frutos y su ipelución: ¿deenern 2016 
somo parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”, 

Mi 5 y NiCsS — Emulendascon relacionadas cos leveata o la aporterión de bienes game un inventor y Ea 1d era coró 
asoriada o negoció conjunta, 

MC ap Bnienda que tratada la jaciusión ásl método de valor parrimiania) proporcional CYPP] 1 de enero 2016 
para la valoración de lmrersiones. 

SUP 5 Publicación dela norma "Cúentis de Dileriiriemos de Actividades Regulados * 133 eno 2o16 

HIES Mejoras que clarifica clertés temas de clasifieneión entre aetivos. ¿de julio nosé 
NE? ¿de julie aczó 

Mejoras que modifican lo relacionado ados pevelariónes de los conirutos de preslación de 
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NC iS Mejoras que dlarifican el modo de dererminar la tasa de descuento para las obligaciones 3óe jullo 2026 
por beneficios post-empleo. 

M0 54 ejoras que clarificsn lo relacionado cos ls información reeeleda en el reporte serino y ¡de jutiozo16 
Tos referencias incivides en el mismo. 

RUP AS Publicación de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los eesteatos ton 1 de enero sp 
tos clientes”, esta norma reemplazará 4 la NIC ny 18, 

RUFO Publicación de la norma "Instrumentas fimencieros”, versión campleza, iúreseo zo 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las eamiendas a las NIF arites descritas así 
como de las nuevas NITF, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

Con el objeta de unilormar la presentación de los estados financieros del 2014 con los del 2013, se han 
síertuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas explicativas del año 
2013. 

E Resomen de políticas tontables significativas 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las 
siguientes: 

ay  Moneda- 

» Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados Enancieros de la Compañía se expresas en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que és la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 
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* 

b) 

Traducción de moneda extranjera - Transacciones y saldos 

Las trarisacdones.en muneda extranjera, prírcipalmente deudas con provesdores del exterior, se 
traducen a la moneda faneional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
trausacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto cuando sun diferidas en el 
patrimonio en transacciones que califican somo coberturas de flujos de efectivo. 

Instramentos financieros: Reconocimiento inictal y medición posterior - 

La clasificación de los instrumentos Enancieros en su reconocimiento ivicial depende dela finalidad 
para lá quelos instrumentos financieros fueron adquiridos y sus características. Todes los 
jpstramentos financieros son reconocidos inicialmente a sa valor razonable más los costos 
incrementales relacionados a la transacción que sean atribuidos directamente a la compra o emisión 
del instramento, excepto en el easo de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable 
son efecto en resultados. 

Los activos y pasivos financieros se compeñsan y el monto neto se presenta en el estado de 
situación, evando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de 
cancelarlos sobre ua base heta o de tealizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos Enaneleros en las 
siguientes categorías definidas en la NIC 39: (1) activos y pasivos financieros al valor razonable con 
efecto en resultados, (il) préstamos y cuentas por cobrar, (4D) otros pasivos financieros, (iv) activos 
financieros disponibles para la venta e (v) inversiones mantenidas hasta su vencimiento, según ses 
apropiado, La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 
del reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de cada categoría se describen a 
continuación: 

Do Activos financieros 

La Compañía mantiene en esta categoria: efectivo y equivalerites de efectivo, cuentas por 
cobrar comerciales, cuentas por cobrara compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. 
Las cuentas por cobrar sos expresadas al valor de la transacción, neto de su estimación de 
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable. 

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a saldos en caja y cuentas corrientes 
bancarias, Se registran a su costo, que no difiere de su valor razonable. 

Las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras 
tuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen 
cotización en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reecnocen porel 
importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia 
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. 

En el rubro de cuentas por cobrar a compañías relacionadas, se incluye una línea de crédito 
corn. ávon International Holdings; estos préstamos tienen una vigencia de un año, Esta cuenta 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado ex dólares estadounidenses) 

sé registra a su costo amortizado. Los intereses se reconocen mensualmente con cargo a 
resultados. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La 
Compañía ha determinado que el eáteulo del costo armortizado no presenta diferencias con 
respecta al monto en libros debido a qué el plazo de crédito es corriente (menor a yo días). 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se estables si existe evidencia objetiva de que 
la Compañía no podrá recuperarlos montos de las deudas de acuerdo con los términos 
originales de la venta. Para tal efecto, la Administración de la Compañía evaléa 
periódicamente la suficiencia de dicha provisión con base en las estadísticas de cobrabilidad y 
porcentajes resultantes de comportamientos históricos. 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio 
en que se determine su necesidad. 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, este procedimiento permito estimar 
razonablemente la provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la £inatidad de cubrir 
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar según las condiciones del 
mercado ecuatoriano. 

1 Pasivos fivancieros 

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y sobregiros bancarios. 

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compañias relacionadas son 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los fegocios. Las 
cuentas por pagar se clasifican tomo pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de 
un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se presentan a su 
«valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros trás determinar que no existen 
intereses implícitos en relación a los plazos de los valares de pagos. Para esta determinación 
la Compañía considera 45 días como plaza normal de pago. 

Las obligaciones generadas por la adquisición de bienes y servicios se registran en el periodo 
gue se originan; asimismo, las cuentas por pagar incluyen una provisión por mercancias 
recibidas y que se encuentran pendientes de facturar por parte delos proveedores, o que 
habiendo sido facturadas no han sido pagadas. 

Al 31 de dicientbre de 1ez4 y de 2013, la Compañia no mantiene activos nl pasivos finaneleros 
sl valor razonable con efecto en fesultados, activos financieros disponibles para la venta e 
inversiones a ser mantenidas basta su vencimiento. 

DN Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero (o, cuando ses aplicaile una parte de un activo financiero a una parte de 
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir 
fiujos de efectivo del activo han terminado; o (10) la Compañía ha transferido sus derechos a 
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a 

d 

vecibir flujos de efectivo del activo o ha asertido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso 
(pass through”); y (81) la Compañía ha transferido sustancialmente todos las riesgos y 
beneficios del activo o, de uo haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo, si ha transferido su control 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se ternúna, se cancela o 
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del nismo prestatario 
en condiciones siguificativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo e modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los 
resultados del periodo, 

Inventarios - 

Las existencias están veluadas al costo o valor zeto de realización, el menor. El valor neto de 
realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las 
existencias en condición de venta y los gastos de comercialización y distribución relacionados. El 
costo se determina sobre la base de un promedio mensual, con excepción de las existencias por 
rouibir inventario en tránsito), las cuales son valuadas a su costo específico de adquisición. 

La provisión y/o castigo para desvalorización de existencias es determinado sobre la base de la 
calificación técriica de cada bien, la cual se realiza en forma continua, 

Propiedad, equipo, mobiliario y vehículos - 

La propiedad, equipo, mobiliario y vehículos se presenta al costo de adquisición, menos se 
depreciación acumulada y, de ser aplicable menos la provisión por deterioro del valor de los activos 
de larga duración que se haya estimado. 

El costo inicial de la propiedad, equipo, mobiliario y veníenlos comprende su precio de compra, 
incloyendo aranceles e impuestos no recuperables de compra y cualquier costo directamente 
atribuíble para dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. 

Los costos de mejoras que representaz tn aumento de la prodnetividad, capacidad o eficiencia, o 
una extensión de la vida (tl de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando 
<tmmplen los requisitos de reconozerlos como activos, Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren. 

La depreciación se calcula siguiendo el método de línea recta utilizando las siguientes vidas útdles 
estimadas: 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Años 

Mejorás an locales arrendados 3 

Equipo 10 

Mobiliario 10 
Equipo de cónputo 3 

Equipos de comunicación 5 

Vehículos 4 

ej 

Lavida-ttl y el método de depreciación son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de 
cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean 
consistentes con el de beneficio económico de las partidas de propiedad, equipo, mobiliario y 
vehículos, determinando su respectivo valor residual 

Un componente de propiedad, equipo, mobiliario o vehículos o cualquier parte significativa de los 
teisrros reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios económicos futuros por st uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante 
al neomento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en bros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se de 
de baja el activo. 

Deterioro en el valor de activos no corrientes - 

En cada cierre anual se evalúa la oxístencia de indicios de posible deterioro del valor de los agtivos 
no corrientes. Si existen tales indicios, la Compañía estima el valor recuperable del activo, siendo 
éste el mayor entre el valor razonable, tuetios los costos de ventas y el valor en uso. Dicho valor en 
uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor 
recuperable de un activo está por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro 
del valor, 

Al 91 de diciembre de 2014 y del 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
torrentes, pues la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro 
significativos. 

Obligaciones por beneficios sociales - 

La Compañía roantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desalmcio, definidos por las 
leyes laborales ecnatorianas, los cuales se registran con carga a resultados del ejercicio y su pasiva 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera 
determinado anualmente en base a estudios actuarigles realizados por un perito independiente, 
usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de la obligación de beneficio 
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de 
interés determinada por el perito. 

Las variables y supuestos incluidos en el estudio actuarial mcluyen tasas de descuento, variaciones 
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en elmonto 
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EN 

P 

taínimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que varacteriza a la reserva 
para obligaciones por beneficios de retizo, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser 
importantes. El efecto, positivo y negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las 
estimaciones, se registra directamente en resultados, 

Provisiones y pasivos contingentes - 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita, 
como consecuencia de un suceso pasado. cuya liquidación requiere una salida de recursos que se 
considera probable y que se puede estimar con fiabitidad. Dicha obligación puede ser legal o tácita, 
derivada de, entre otros factores, regulaciones. contratos, prácticas habituales o compromisos 
públicos que crean ante tercerós una expectativa válida de que la compañía asumirá ciertas 
responsabilidades. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimación que 
se tenga a esa fecha. 

Provisiones por devoluciones - 

La Compañía registra como un tenor valor de los ngresos del año una provisión para cubrir las 
posibles devoluciones de productos vendidos. La referida provisión es determinada con base en un 
ratio histórico del monto de devoluciones de producto terminado del año anterior. El ratio de 
devoluciones es evaluado al cierre de cada ejercicio. 

Participación a trabajadores en las utilidades 

La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada es función del 15% de la utilidad 
contable annal antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuestoa la zenta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y al gasto o 
ingreso diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cnando se 
trata de partidas quese reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también 
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto ala renta corriente 

El exrgo por impuesto a la renta corriente se ealenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del aÑo en que se devenga con bass en el impuesto 
por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen mua tasa de impuesto del 227% de las utilidades 
gravabies, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reiuvertidas por el contribuyente. 
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Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el aña anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 
los eostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de los activos. 

La referida nortía estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a meros gue 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. Durante los años 2024 y 2023, la 
Corapaña registró como Impuesto a la renta torriente el valor determinado sobre la base del 20% 
sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo vrinimo pagado-fue menor al impuesto 
causado, (Veraota 16), 

Impuesto a la venta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona eu su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
éiferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. 

El impuesto a le renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se.realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probeble que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
devecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la golea autoridad 
tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se 
recuperaran en el tiempo. 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos sé reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econóricos Huyan 
hacia la Compañía y los ingresos pueden ser medidos de forma fiable, xdependientemente de las 
cóndiciones de cobro, 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida y por recibir, 

Los ingresos por la venta de bienes se zeconocen cuando los riesgos y beneficios de la propiedad de 
los bienes han pasada al comprador, por lo general en la entrega de los productos, 
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D Programas de lealtad - 

Constituye los valores por ventas denominadas "círculo de estrellas” que forman parte de los 
programas de fidelización de clientes. A través de dichos programas se entregan productos o bienes 
adicionales a clientes según el cumplimiento de condiciones comerciales pre-establecidas, 

La Compañía cuenta don tia programa de Edelización de clientes (Circulo de las Estrellas), que 
permite a los clientes acomoular puntos al comprar productos, Los puntos pueden ser canjeados por 
bienes o en efectiva, 

El valor razonable de los puntos se determina mediante la aplicación de un análisis estadístico y se 
contabiliza como nu menor valor de las ventas realizadas, con contrapartida en la provisión para 
programas de fidelización. Dicha provisión se utiliza cuando se entregan los premios a los clientes. 
Su saldo es revisado al menos al cierre de cada ejercicio contable. . 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos et estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y las resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentres. relacionadas con log 
siguientes conceptos: 

1 Impuesto diferido 

La Compañía evalúa la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido basándose en 
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en última instancía de la 
tapacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a lo largo del período en el que son 
deducibles los activos por impuesto diferido. En el análisis se toma en consideración el calendario 
previsto de reversión de pasivos por impuesto diferido, así como las estimaciones de beneficios 
Siputzbles, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias 

s recientes, 

La deterninación adecuada de las partidas tributarias depende de varios factores, incluida la 
estimación del momento y reálización de los activos por impuesto diferido y del momento esperado 
de los pagos por impuestos. Los fhujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios 
podrían diferir de las estimaciones realizadas por la Compañía, como consecuencia de cambios en la 
legislación fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos 
tributarios. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. 4un cuándo la Compañía considera que sus 
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D 

) 

y 

w) 

estimaciones eu materia tributaria son prodentes y conservadoras, pueden surgir diserepancias con 
los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretación de normas, 
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futeza. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de 
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente 
sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada enla mejor estirmación de les 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración 
toda la información dispontble a la fecha de cierre, incluyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores, 

Beneficios post-empleo 

El valor presente de las obligaciones porjubilación patronal y desahucio, depende de un número de 
factoves que se determinan sobre bases actuariales, Los supuestos usados al determinar el costa 
zeto por beneficios uelupen una tasa de descuento, Cualquier sambio en estos supuestos tendrá 
impacto eu el valor en libros de la obligación por tales beneficios. 

La Compañía ba contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, 
la mejor tasa de descuento al final de cada año, y establecer el valor presente de flujos de efectivo 
estimados que se prevé, se requiersg para cancelarlas obligaciones por tales beneficios. 

Parala determinación de lu tesa de descuento, el perito considera lastasas de interés de bonos 
sorporativos deralta calidad y/o calificación de crédito, y que fícnen plazos de vencimiento similares 
o que se aproxittan alos plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

Provisión para deterioro de chentas por cobrar 

El deterioro delos activos financieros de la Compañia se evalíía con hase en las políticas y 
lineamientos descritos en el literal b) de esta misma nota, 

Provisión para programas de Adelización 

La mencionada provisión se registea es función del análisis estadístico que el departamento 
comercial efectúa para determinar el porcentaje de canjes quese realizan sobre los puntos 
scumulados ex un. período determinado. 

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Competencia - 

Productos Avon Ecuador S.A, enfrenta uns fuerte competencia en todas sus áreas de negocio y estima que 
se mantendrá este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta 
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NOTAS EXPLICATIVAS Á LÓS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

permanentemente sus estrategias de negoelo y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus 
actuales Y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atención. 

Nivel de actividad económica ecuatoriana - 

Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del 
rável de actividad económica que desarrolla el país. En períodos de crecimiento económico, crecimiento de 
las tases de empleo y alto crecimiento del gasto público, se ha visto un impacto en el crecimiento de la 
actividad económica en general, que ha contribuido en el esecimiento global del sector en el que opera la 
Compañía. 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a riesgos de crédito, tana de interés, 
Bquidez, log cuales soy: manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo 
contínuo, con sujeción a los límites de fiesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es crítico 
para la rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la Compañía es responsable por las 
exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente de control de 
riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e iadastría, Estos 
son monitoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía. 

La estructura de gestión de Hesgoz Hiéne como base a la Gerencia de la Compañía, que es el responsable de 
identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación: 

0) Gerencia- 

La Gerencia es responsable del enfoque general pare el manejo de riesgos, proporciona los 
lineamientos para el manejo de riesgos, así como las politicas elaboradas para áreas específicas, 
como riesgo de tipa de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de erédito. 

(0 Finanzas- 

El éxea de Finarizas es responsable de aduinistrar el Einjo de fondos de la Compañia tomando en 
cuenta las políticas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de le 
Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la Adrainistración de 
riesgos de la Compañía, 

Mitigación de riesgos - 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compadtia evalúa constantemente los diferentes escenarios e 
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de 
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito. 
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La Administración, revisa y ratifica políticas para la adrristración de tales riesgos los cuales se resumen 
á continuación: 

Riesgo de suercado - 

El riesgo de mercado es el Hesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo feturos de un instrumento 
financiero Huctús debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres 
tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios. Los 
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen cuentas por cobrar y depósitos, 

Riesgo de tasa de interés » 

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de fíuctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de un 
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en las tasas de juterés es nula debido a que la compañía no presenta 
obligaciones financieras de largo plazo, 
Riesgo de Biquidez - 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago 
de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla através del calce de los veneimiéntos de sus activos y pasivos, de la obtención de 
neas de erédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le perate a la Compañía desarrollar 
sus actividades normalmente. 

La Administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y dispordbilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fnentes de crédito comprometidas y la capacidad de 
Hquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta 
sus esfuerzos 4 mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de Eneas de crédito y en 
la actualidad la Compañía.ha presentado excedentes de liquidez que le kan permitido actuar como 
prestamista de otras compañías del grupo, 

El cuadro e continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases netas, 
agrupados sobre la base del período remazente a la fecha del balance general hasta la fecha de su 
«vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

La información comparativa se hu reestracturado de acuerdo a lo que perraite la modificación a la NIF Y 
para las revelaciones del riesgo de liquidez. 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR 5.4. | 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FISANCIEROS : 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 : 

CExpresado en dólares estadounidenses) : 

Menos de £ 
4lz1 de dicióon bre de 2023 año 

Cuentas por pagar comerciales 18,036,678 

Cuentas por pagar e compañlas relacionadas 369.128 

18,905,804 
PA 

Menos de 1 
Alza de diriembre de 2014, año 

Cuentas por pagar comerciales 13,860,731 : 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 2,616,827 t 

15,477,358 

Riesgo de gestión de capital - 

El principal objetivo de la Compañía en cuanto a la administración del vapital es asegurarse de que 
mantiene una fuerte clasificación crediticia y prósperos ratios de capital para apoyar sus negocios y 
maximizar el valor de los accionistas. La Compañía administra su estructura de capital considerando 
cambios en las condiciones económicas. 

Nose introdujeron camibio enlos objetivos, políticas o procesos durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes 
al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al ga de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes: 

ZSia aaa 

Recursos de terceros (1) 13,005,804 16,477,358 

Menos: Efectivo (1,532,884) (13,490,270) 

Touda neta 7572620 2,987,088 

Patrimonio nero total 13,662,814 23:-285:527 

Capital toral 26.085.734 24.952%15 

Ratio de apalancamiento 28,32% 11.08% 

(10) Las principales fuentes de apalancamiento son “caentas por pagar comerciales” y “compañías 
relaiouadaes”. 
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Riesgo crediticio - : 

El riesgo crediticio es el riesgo de que tna contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo 
crediticio por sos actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros.   Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las políticas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se valía en 
forina permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición el 
riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las sigalentes 
calificaciones: 

20 203 

Efeetico 

cón 1000 1,006 
ASA 2,492,031 548,188 
Añdo 8,337,987 12,607 563 
SBB- 81846 FAS 

11,532,884 13,490,270 

Valor razonable - 

El valor razonable es definido como el importe por el cual an active podría ser intercambiado o un pasivo 
líquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el supuesto de 
que la entidad es una empresa en marcha. 

Cuando t11 instromento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado 
en el mercado en uma transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no 28 
cuenta con el precio estipulado en el mercado 0 éste no puede ser un indicativo del valor razonable del 
instromento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro 
instrumento, sustancialmente similar, el análisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las 
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia 
ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus instrumentos financieros, 
cualquier fécnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente, Como 
resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realización o de liquidación de los 
instrumentos financieros. 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimarlos valores razonables: 

“ Tastriumentos financieros cuyo valor razonable es sillar al valór en Hbros - 

Para los activos y pasivos financieros que son Mquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a 
res meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentes por 
cobrar y pagar a compañías relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

vtras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar a] 
valor razonable. 

” instrumentos financieros a tasa fija - 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fa y a costo 
arsortizado, se determina comparandoles tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial eon las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros 
similares. 

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, los valores en libros y los valores razonables de los 
instrementos Anancleros presentados en el estado de situación Financiera son similares, 

Ea INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en Híbros de cada categoría de instrumentos financieros el cierre 
de cada ejercicio: 

2014 . 203 
Se, da, 

Coriete torriente Corriente sorciente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 115952884 - 13,490,370 - 

Astivos Financieros medidos al costo amortizado 

  

£tras cuentas por cobrar 25618 - 299,049 - 
Cuentas por cobrar comerciales 12,283,736 - 10.409,903 - 
Cuentas por cobrare compañías relacionadas 41,30% » 1670481 . 
Total activos financieros 24,124,081 e Pal - 

AAA AAA A. RT 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

  

(Cuentes por pagar comerciales 18,036,876 . 15,360,721 * 

Cuentas por pages reompañlas relacionadas 860,128 - 2616,637 “ 
Total pasivos financieros 5, + 5 « Pp 18.905,804 16,477,358 

Valor razonable de instrareentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectiva, y otros activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos, 
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ó. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

201 2013 

Caja 1,0009 1,000 

Bancos (a) 3,487,230 3,480,979 
inversiones (bj 3,064,034 9,508,291 

11,832,888 13,490,279 

£0) La Compañía mantiene sus cuentas vorrientes en dólares delos Estados Unidos de América en 
diversas entidades financieras locales y del exterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no 
generan intereses. Este monto incluye un sobregiro contable de US$176,039 originado por el 
overnight que mantiene la Compañia detallado en el punto (b) a continuación. 

(5) Corresponden a inversiones en “overnight” con los saldos mantenidos en la cuenta corriente de 
Battco Pichincha a tasas anuales del 1,23%. 

7. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  
2014 201 

Clientes nacionales 27,245,428 24,133,404 
Provisión para cuentas de cobrara dudosa (14,981,667) (13,825,718) 

Cuentas pot cobrar vomercialdes, neto 12.285.736 10,409,091 RS Fo 

La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 
201 20% 

Deoe go das 11,312,070 9,397,139 
De gia 60 días 1,477,507 212,298 

Deó1 290 días 522,40% 447,942 
Degia 120 días 308,273 249.708 

Deszo a1ño días 1,458,068 $84.877 
Desdx a 260 días 592,121 1,304.37 
Degóo y més 11,214,015 30,188,465 

27,245,423 24,235,404 

El movimiento de la provisión estimada para cuentas incobrables durante los años 2014 y 2013, fue eomo 
sigues 
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2013, ZA 

Saldo inicial (13,325,714) (12,441,819) 
Incrementos en la provisión (3,130,307) (2,990,532) 
Bajas/utilizaciones 1.904.852 1,606,630 

Saldo final (14,961,667) (3,825:713) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
2004 20% 

Por ventas de materias primas y suministros 202,660 199,853 

Erapleados y funcionarios 12,958 26,31 
Otras - 73,663 

215,018 299,649 

Las otras cuentas por cobrar tienen vencimientos corrientes y no generen intereses. 

INVENTARIOS 

201 2032 

Productos para la venta 17,007.624 3,802,817 

Material promotional y suministros (1) 2,881,654 2,778.19 

Ieventario de materiales 3,510,008 . 

Inventario en tránsito 5247,701 2,524,544 

lxventarioen tránsito material pronocional y serainistros 316,306 744.089 

Menos - Provisión por obsolescencia (23 (2.834,785) (2,328.718) 

EEBOSRE, BT 

(2 Tadluye principalmente los incentivos que serán entregados a les mepresentantes de acuerdo a lo que 
establecen los modelos de Programas de incentivos, 

(2) El movimiento de la provisión por obsolescencia, se presenta como sigue: 

205 ¿e 2 

Saído inicial 2,388,718 3,224,706 
incrementos en la provisión 1,643,246 1,288,543 

Bajas de inventario (0.379.299) (2,824.93 

Saldo final 24554,765 2,488,718 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR 8,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LÓS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadarmidenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

2014, 2013 

Proreedores locales 10,401,415 8,029,190 

Proveedores del exterior 1435261 2231,.533 

18,036,676 212.860,721 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Saldos 

sa Ha 

Cuentas por cobrar 
¿evon Internatienal Holdings Co. (islas Cay) 1) . 5870 GE 
Productos deron S.A. (Perú) ANGOT 29,853 
¿xo Colombia Ltda. 20,30% 19,166 
Productos Avon de Guatemala LA. 42025 . 

abs IRA 

td Semantuvo una línea de eródito de hasta DES16,330,412 con don International Holdings, la 
asma que fue cancelada en diciembre del 20:14. 

Loa demás saldos por cobrar a compañías relacionadas no están sujetos a tereyos y se estima serán 
liquidados en el corto plazo. 

us 2 
Cuentas por pagar 

Awon Colombia Ltda. 26,193 1,536,247 
¿won Products Inc, (054) 747,904 2813 
Productos Avon 8,4, (Part) 29,777 23996 

Avon Cosméticos Ltda. - Brazil DSB 30.694 39% 
Avon Cosmeties 8.4, de 0.V, (México) 3468 2385 

Cosmétleos Avon S.A.C. (Argentina) 1,668 - 
Cosmeticos Avon 5,4, [Ch8s) 29,562 ” 

869,128 2.616.637 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no están sujetos a intereses y se estira serán liquidados en 
el corto plazo. 

Transacciones 

Por los alos terminados el 1 de diciembre de 2014 y 2013, el siguiente es el tesuraen de las principales 
transaeciones realizadas con compañías relacionadas. Se incluyen bajo la denominación de compañias 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR 5,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

zelacionadas a aquellas que forman parte del grupo de empresas liderado por Avon international 
Operations hno.: 

Regallas Aron Products lee, (ote 13 

Compras de productos terminados 
¿voz Colombia Lida. 
Productos Avon S.A. (Perú) 
Cosméticos avon S.A. (Chile) 
Avon Cosmetics S,A. de C.V. (México) 
Cosméticos Avon S.ALD.L (Argentina) 
ásron Cosméticos lida, - Brazil DSB 
Ax on Cosmetios de Venezmela CA 
Avon Manufacturing (China) Ltd 
Productos Avon de Guatemala, S.A 
Avon Products Inc. 

Venta de produstes terminados 
Asron Colombia Ltda, 
Productos Avon S.A. (Perú) 
Productos Avon de Guatemala, BA. 
Avon Cosmetics S.A. de C.V, (México) 
¿£xon Cosméticos Ltda. - Brasil DSB 

Servicios recibidos (Avon Produss Ine.) (0 

Servicios Facturados (Productos Avon de Guatemala 8,4, 12) 

214 

10.481.613 

26180935 

675,761 
$50.373 
435.738 
124,034 

34,472 
1.807 

75,336 

3,608 

119,683 
  

28,301,807 PA 

389,523 
322,363 

5,451 
43070 

761,008 

2,020,693 

29870 

2013 

2.572,232 

27,836,138 
694,688 

576,424 
319,844 
290,08 

31,200 

23,375 

35,401 

29,837,176 

  

638,021 
$20,668 

9R7O 

21.352 
29.690 

1,228,011 o 

22 

  

€) — Los pagos que realiza la Compatíla a Avon Producta fac, por concepto de servicios recibidos, 
corresponden a servicio técnico de soporte informático relacionado con el procesamiento de la 
información empresarial, Esta operación se encuentra formalizada en un contrato que entró en 
vigencia desde el 1 de enero de 2008, 

te) Los valoresreportados de Productos Avoú Guatemala 5.8. por concepto de servicios fucturados, 
corresponden a remuneraciones pagadas al Sr, Pablo Mogollón quién por su plan de carrera fae 
trasladado a Guatemala. 

Remuneraciones el personal clave. 

La rermaneración del personal elave de la Compañía considera los pagos recibidos incluyendo los bonos 
correspondientes. El total de estos conceptos asciende a US$330,636 y USS181,718 por los años 2014 y 
2015, respectivamente, 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición: 

  

  

  

  

  

2812 2213 

Participación a trabajadores B:138,025 4.308.682 

Vacaciones 567,368 487,937 
Décimo tercer sueldo 34,598 34,206 

Décipvo cuarto sueldo 48.737 48,422 

Fondos de reserva 37,991 5.453 
Útros beneficios a empleados 480.007 493,283 

4373, 8%2 31148554 

Movimiento: 

Pagos, 

stifizaciones 

Y oros 

$860 3l inicio Iitrementos morimiíentos Salde sl fas] 

4203014 

Pasivos corrientes 
Participación laboral 4:398,6%3 2,233,036 14.393,588) — 3,235,008 
Qiras beneficios 1,049.87 5 18,340,092 1a:739308) 2135857 

5,448,584 17107 5:117 181487901 _4:474,382 

gor 

Pasivos corrientes 

Participación laboral 3.385,590 4.393.683 PR E 
Otras beneficios 1,047.798 12,772,667 112.-770,504) 1,039.87 2 

4,633,388 17,171,350 (18,35%.184) 3.438.354 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVISION PARA PROGRAMAS DE FIDELIZACIÓN 

    

  

  

  

  

Saldos y movimientos: 

za 2043 

Saldo inicial $02,228 1,239,196 

Ineremeéntos 636,330 831,263 
Utilizaciones (663.756) (243,119) 
Ajuste provisión - (625,112) 

Saldo final 224,802 $02,228 

PROVISIONES 

Composición: 

2014 201 

Gastos de publicidad 3.212.344 3,035,472 
Líderes, elreulo de la excelencia, gerentes zonales y divisionales 410,072 1,269,272 
Proveedores 11414,817 281,914 
Regalías e terceros 183,423 224.240 

Otras SEPITOA 788,252 

B:764,357 21999,251 

Movimiento: 
Pagos, 

atisscionez 
y otros 

Saldo drációl isementos teircáentos Sal 
AñO 20ss : 

Pasivos corrientes 
Gestos de publicidad 2035-4732 ASRÓAD7 7450530 3,200,244 
Otras provisiones BOLT 9,699,654 (9a71,420) DEDOS 

3399.23 raso (16,870,955) 554357 

Año 2013 

Pasivos corrientes 

Caños de publicidad. ALOE 4486412 feJ0piaz) 308472 
Otras provisiones 2,300,275, A (15270369) LEERTE 

220 BO 20,120,315 (27,241.0590) OA 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Composición de otros impuestos por pagar e Impuesto a la renta por pagar: 
2014 201 

Ihapuestoal valor agregado por pagar 845,125 736,281 
Impuestoa la salida de divisas 409,606 408.197 
Retenciones por pagar impuesto a la renta 1,064,880 341.899 

Otros ua puestos 195967 133.620 

Otros impuestos por pagar 24515.57 8 1,724,007 

Inpuestoa la renta corriente por pagar (e) 3,544,002 4,908,827 
cs 

Composición del gasto impuesto a la rente: un resumen del impuesto a lá renta corriente y diferido 
cargado a resultados es como sigue: 

  

ga 214 

impuesto «da renta corriente (el 54076430 6470985 
Impuesto a la renta diferido, relacionado con 

el origen y reverso de diferencias temporales (786,454) (200.368) 

Impuesto a la renta años anteriores a (23.498) 

Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 4289578 5,847,170 
AAA 

Impuesto a la renta corriente 

Arcontinuación se detalla la determinación del immpresto 8 da renta corriente sobre los años terminados al 
gí de diciembre: 

    

220e 22 

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta 21,506,840 2032430 

Menos - Participación a llos trabajadores (3,295,026) (5,308,583) 
Más - Gastos no deducibles (1) a LPR a A 

Unilidad gravable 23,073,316 2705:249 

“Tasa impositiva 2% ade 

Gasto impuesto a la renta corriente 5078130 6,070,955 

Antícipo de impuesto a lacrenta aa) (562,128) 

impuesto a la reutar por pagar 2844,602 4908.897 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

0 Principalmentecompuésto de gastos indirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas 
que sobrepasan el limite establecido porla ley, provisiones por cuentas incobrables que exceden los 
límites establecidos por la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno, y el efecto genetado por las 
provisiones de reservas de incentivos. 

  

Tipuesto a la renta diferido 

o Estado deresal 

ala 2013 20a 203 

Provisión para inventarios obsoletos 584,048 NS (56,530) 213,969 
Pepeisión para programas de fidelización 557,660 144,030 (439,930) 18,598, 

Provisión para cuentas incobrables 3,223,518 28798772 (253,748 (302.698) 
Provisión para jubilación patronal 
y diesahuelo 3497 76034 510 917 

Otros 470.462 425.357, (43,306) 299859) 

nmpuesto diferida ingreso O 8 ai, 

Atico porimpuesto diferido 4936,985. 4150532 

Para la determinación del impuesto diferido al s1 de diciembre de 2014, se aplicaron las tasas de impuesto 
a la renta en base al período en que la Compañía espera recoperar o liquidar las diferencias temporales, 

Tasa efectiva 

Una reconciliación entié el gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable multiplicada por la tasa de 
impuesto al $1 de diciembre, es como sigue: 

a pas 

Resultado antes de provisión para impuesto a da senta 1823484 14,105,368 

“Tasa impositiva vigente 2 205% 
AGO 54835 

Efecto impositivo de las partidas voncilatorias y ofros 

    

Deduecianes adicionales - . 

Gestos uo deducibles (dilerencias permanentes; 256677 354 430 
Electo producido porla redusción enla tása de 
ajuste de diferencias temporales 22.066 
impuesto a la renta años anteriores E 23400 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 489,078 AÓSIO7O 
A/A 

“Tasa eleva 23% 23% 
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NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL g1 DE-DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

Situaci 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad uíbutaria ene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y euzndo haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Los años 2011 al 2014 aún están sujetos a revisión por parte delos autoridades tributarias. 

Tasa de impuesto 

En caso de que la Conspattía telrvierta sus utilidades en el país en maqrinarias y equipos nuevos que se 
utilicen para su actividad productiva, podría obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el 
monto relywertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el ga de 
diciembre del siguiente año. 

Dividend fecti 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior 
queno estén domiciliadas en paraisos Bscales. 

Anticipo de Impuesto ala renta 

4 partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.9% del patrimonio, 0,2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.45 de los ingresos 
gravables, 

La referida norma estableció que en cáso de que el impuesto a la renta consado sea tenor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 4 menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

o. 
Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, an los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e inversiones y a la Ley Reformetoría para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

* Modificación de la teria general de impuesto a la renta, en ciertos casos, 
* Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 

No deducibilidad della depreciación correspondiente 4 la revaluación de activos fijos; 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 
(Expresado en dólaresestadounidenses) 

. Establecimiento de mites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 9) regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de tonsultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 8) 
promoción y publicidad; 111) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 

* Condicionantes para la deducibilidad de las valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio seal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

» Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 20% y el 25%, dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa, 

«“ Se fia en el 5% la tasa de retención en la fuente en remesas a paralsos fiscales. 
* Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los 

Consumos Especiales (1CE) para identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 

La. Administración de la Compañía ha evaluado dichas reforruas y considera que el impacto de los aspectos 
relacionados al reconocimiento del impuesto originarán, entre otros, los siguientes efectos: 

=  Mayortasa efectiva de impuesto ala renta originada porla limitación para ls deducibilidad de los 
gastos incurridos por: regalías, servicios técnicos y aduinistrativos, promoción y publicidad, 
remuneraciones pagadas a los ejecutivos, 

+  MagorICE pagado en la importación de prodectos grrvados con este impuesto. 

Os ización en 

En septiembre de 2008, concluyó el proceso de Biscalización del Servicio de Rentas Internas en relación 
eon el Impuesto a la renta del año 2003, en el cual se estableció un cargo por concepto de impuesto a la 
tenta adicional de US$368,316 que uo incluyen intereses ni recargos de ley. Este proceso fue impugnado 
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, el cual se encnentra en período de prueba. 

Elgo de raerzo 30 de 2014, concluyó el proceso de fiscalización del Servicio de Rentas hrternas en relación 
eon el Impuesto a la renta del año 2008, en el oral se estableció un cargo por toficepto de impuesto a la 
renta adicional de US$368,921 El 27 de abril de 2014, la Compañía formuló un Reclamo Administrativo 
de immpugoación ante el SKI, el cual fue resuelto el 17 de octubre de 2014 estableciendo un targo por 
concepto de impuesto a la renta de US$306,934 y US$61,387 por concepto de recargos. El 15 de 
aoviembre de 2014 la Compañía presentó una demanda ante el Tribunal Fiscal Distrital, la cudl se 
encuentra eu periodo de prueba, 

Juicio de Impugnación número 17510-2015-00099 sostantiado en la Sala Única del Tribunal Distrital NW? 2 
de lo Contencioso Tributario con sede en Quito, pára que se deje sin efecto la Liquidación Aduanera N* 
327609622 emitida por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador. La cuantía asciende a US 11,432,256, y 
dentro del presente proceso nos encontramos detrtro del término otorgado para entregar la caución 
correspondiente al 10% de la cuantía, 

Redamo Administrativo de Impugnación presentado ante el Servicio Nacional de Aduana del Esuador en 
contra del Acta de Determinación N” DNT-DABRECT-2014-0048. La cuantía dentro del presente proceso 
asciende a US 4,213,720. Dicho reclamo fue inadrnitido por parte de la autoridad tributaria, por lo que nos 
encontramos dentro del término para impugnar mediante vía judicial 

La Administración de la Compañía, basada en la opinión de sus asesores legales, considera que existe 
prúbabilidad de quelos procesos antes mencionados tengan un resultado favorable. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Precios de Transicrencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plexa competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas en el mismo periodo fiscal 
y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,900. Se incluyen como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junío del 
2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual presente las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía basada en los resultados del estadio de precios de transferencia del año 
2013, el que concluyó que no existian ajustes a los montes de impuesto ala renta de ese año, y en el 
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, 
ha concluido que no babrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El estudio final 
estará disponible en Jas fechas que requieran las autoridades tributarias. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

2035. 201 

Jubilación patronal $14,882 $77,199 

Des huesio LL 207.304 

Obligaciones sociales 1,138,612 384,508 
AS o 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2014 Zg1 

Tasa de descuento $34% 7.00% 
Tasa de erementasalarial 3.00% 3.00% 
Tasa deinoremento de pensiones 2.50% 2.80% 
Table de rotación (promedio) 12.47% 540% 
“vida lahoral promedio remanente 2.60 Eo 
Tasa de reortalidad e invalidez (13 TM XESS 2002 TMIESS 2002 

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Tastitxito Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses] 

Movimiento: 

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desabucio es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

Jubilación Desahnere 

BEA 201 ESE ess 

Alidesoero 877199 ba 207394 393468 
Costo laboral porservidios actuales PAR 230,330 ia 36,904 
Costo Enanciera 4 0a, 37483 14,260 13.465 
Pérdidas genancias) actimisios - (10,995 - 28483, 
Pérdidas Mganencias) acrueriales ORT 15801 - 10.08% - 
(Beneñicios pegados) Lao.960) 50170 (143,168) (83216) 
Otros Costos z 865008 2 » 

¿dq de dicienbre 215,881 ÉT2AgO LATE 207408 

Total 1 384,503 
AA 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados sou los siguientes; 

Jubilación Desaburio 

aa 2 Zu 2 

Ciste laboral por sencios actusrislas 357,191 159330 33270 36,905 
Costo par Enanciero ARADA ATAÓS 14260 13,950 
Dtros costos - Bágool - - 

224535 120098, Es sos7a 

Cotal resultados asaotz 470,965 

Los importes reconocióos en otros resultados integrales (patrimonio) son los siguientes: 

Jubilación Ixsabrucio 
2014 201% ZOOL Lon 

Perdidas Genandcias) actoreiales (CRE 159,101 2110062 - 

“Total otros resultados integrales 266103 - 

¿ubilación patronal — 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial Mo. 4:11 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Sosticia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal menciónada en el Código del 
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad 
condo que menelona el Código del Trabajo, los empleados que por veíntícineo años o más hubieren 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20134 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

prestado servicios contintada y interrompidamente, tendrán derecho a ser jubilados par sus empleadores, 
Adicionalmente, lós empleados que d la fecha de su despido hubieren cumplido veínte años y menos de 
yeínticines años de trabajo contimio o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilación. 

Con fecha 2 de julio de 2001, en el Suplemento al Registeo Oficial No. 359 se publicó la reforma al Código 
del Trabajo, mediante el onal se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares. 

41 31 de diciembre de 2014 y 2053, el saldo de la teserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor 
determinado en el estudio actuarial, que incluye a todos los empleados. 

Desabucio - 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por Íindermmizaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. 

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desalracio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticiaco por ciento del 
equivalente a la última rermuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la tnístna 
empresa e empleador. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la reserva para desahucio enbre el 100% del valor establecido 
en el estadío actuarial, que incluye a todos los empleados. 

PATRIMONIO 

Capital social - 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía ul 31 dedliciembre de 2014 y 2013 comprende 
282.537 acciones ordinarias de valor nominal de US34 cada una. 

Reserva legal - 

La normativa vigente requiere que se transfiera a la Heserva legal porlo menos el 10% de la nulidad neta 
árval del aio anterior, hasta que la reserva llegue al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto eu caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones 6 para enpitalizarse. La Compañía en los años 2014 y 2033 
no ha realizado la apropiación de la reserva legal debido a que en años anteriores alcanzó el porcentaje 
tirínámo establecido por la ley. 

Resultados acámulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
información Financiera - NIF 

Los resultados de la adopción por primera vez de las NTTF, se zegistran en el patrimonio en el rubro 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE", separado del resto de 
resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado 
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

tempoeo los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre éste. Solamente podré ser utilizado en 
absorber las pérdidas o devuelto en caso de liquidación de la Compañía. 

Utilidades retenidas - 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de tada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten fdentificar su ejercicio de origeu. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, tnientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensar con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de líbre disposición de los 
accionistas. 

Pago de dividendos - 

Zi 30 de abril de 2014 la Junta General de Accionistas de la Compañía determinó la entrega de los 
dividendos correspondientes al ejercicio 2013 que ascendieron a US$ 19,078,688 a sus accionistas de 
acuerdo ala disponibilidad de flujos de la Compañía. 

El 29 de mayo de 2013 la Junta General de Accionistas de la Compañía determinó la entrega de la 
totalidad de la utilidad neta del ejercicio 2012 que ascendió a US$14,843,704. Adicionalmente, la 
Compañía en el 2014 pagó US$2,007,540 correspondientes a dividendos del 2011 no pagados en el 20%2. 
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19. 

PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a st naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

  

  

  

sus 
Costo delos Estos de Gastos de 

productos vendidos administración Ent Totaó 

Lone de profiucos vendidos 50.248,08 - - 30242098 
Prúdizidad y promoción » $058 21938.936 22580.5% 
Servicios contratados » 1,401,041 GAMER 15,4P5:362 

Regalías . 10,481,613 - 10.481 613 

Gastos de personal - 530287 8.336,19£ 21019808 
Participación laboral - DARGASá - DRISOLÓ 
Provisión incobrables - 208508 - 3.111.308 
Drs gastos . 201,651 161,180 2.062.430 
Arrientos y alquileres - Baz id 27L7OE 

Provisión obseleseencia 1505:340 : 1645346 
*Tosas y contdbueioses - 6050 - 677849 
Amortización - LS 36,492 
Depresiación l - L09.445 4583, $51.290 

AE ¿607 40 122287859 

2033. 
Costo delos Tastos de Kestosds 

productos vendidos administración sentas Total 

Costo de productos vendidos $4,50,442 " - SLTAIAR 
Publicidad y promoción - 386,987 26,648,675 Pre 
Servicios contratados - IÓ PES 16:236,767 
Regalías - 15,208,095 > mohos 

Gastos de personal - 362,009 543033 2,845,052 
Participación laboral “ 4,398,683 . 4308,653 
Poovisión incobrables - 2,987.70 - 287O 
tros gastos - 1,058892 ii 3,241508 
Artígedos y alyolleres > 96497 Pro 150,207 
Provisión obsoksenidía. 1383,943 - 1,388,543 
Tassg y contribuciones > vans - 739,602 

Amortización 74.906 74G06 
Depreciación. z 530,808 2,008 £E2. 208 

tesis 39017,709- Hara 142,554.88 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR EA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

OTROS INGRESOS, NEFOS 

2514 2253 

Venta material reciclable y otros recuperas de acrivos 172,250 403,030 

Pérdida de Activos Fijos (9.476) (1,279) 
Otros Gastos 138.137) (559909) 

26377 ss 342 

COMPROMISOS 

Conbrato de prestación de servicios téenicos especializados 

El 1 de junio del 2009 se firmó con, Deproser Cía, Ltda, un contrato de prestación de servicios técnicos 
especializados, para que se realice pagos a los distiotos proveedores de Productos Avon Eenador S.A. con 
la revisión y pre-aprobación de la Compañía, El plazo de este contrato es de un año a partir de la firma del 
miso, de no existir una notificación para su terminación este se renovará automáticamente. Al 31 de 
diciembre de 2084, el contrato se encuentra vigente, 

Servicio de Manufactura 

El 6 de marzo del 2014, $e firmó con La Fabril A, una carta de intención con el objeto de contratar los 
servicios de manufactura e industrialización, las tuales serían productos cosméticos especializados en 
shampoos, acondicionadores y en general productos capilares bajo la modalidad de Partial Servicesen el 
cual Productos Ayon Ecuador S.A. es responsable de la negociación de: 1) materias primas y componentes, 
$) planificación de la producción; mientras que La Fabril será responsable de: 1) la evaluación de 
materiales, 11) la recepción, la gestión y control del inventario, 11) las actividades relacionadas eun la 
programación y ejecución del plan de producción y fabricación y iv) llevara cabo de las pruebas 
anallticas, microbiológicas y Esicoquímicas para los componentes, materias primas, producto en protezo y 
el producto terminado). Bajo este modelo la facturación de La Fabril a Avon sería del valor del costo de 
transformación. 

La Fabril se compromete a desarrollar este plan conforme a los requerimientos de implementación de 
Avon para lo gue se tendrá en cuenta utta curva de aprendizaje que oscilará entre 3 y 6 meses a partir de la 
fecha de implementación. 

En el evento de que las Partes lleguen a suscribir un Contrato de Fabricación de los Productos, el mismo 
tendrá una duración inicial de tres (2) años, incluyendo el periodo necesario para la curva de aprendizaje, 

Contrato marca suministro 

El 1 de julío del 2014, se firmó.con Qualiphara Laboratorio Farmacéutica S.A. un eontrato con el objeto de 
provisionar a Froductos Avon Ecuador 5.4. de productos terminados consistentes en desodorantes en 
rollón o rallones, utilizado el modelo de negocio “Fall Service” en el cual Productos Avon Ecuador La. es 
responsable únicamente de la negociación de los materiales con los distribuidores autorizados y/o 
proveedores y li) entregar esta información a Qualipharm. La facturación por parte de Qualipharm a Avon 
seyealiza a nivel de producto terminado, 
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PRODUCTOS AVON ECUADOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

El plazo de este contrato es de un año a partir de la firma del mistmo, de no existir una notificación para su 
terminación este se renovara aotométicamente. Al g1 de diciembre de 2014, el contrato se encuentra 
vigente. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entreel gx de diciembre de 2014 y la fecha de exisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados Enancieros que no hayan sido revelados en los mismos. 
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