Quito, 30 de marzo de 2012

Sefiores
ACCIONISTAS DE FOLADEC S.A.
Presente:

La empresa FOLADEC S. A., de acuerdo a sus estatutos constituidos el 7 de mayo de 1991 e
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de julio de 1991 y de acuerdo a sus reformas realizadas el
18 de agosto de 1995, el 1ro. de noviembre de 2000 y la fusién con Libcym, esta Gltima inscrita
en el registro mercantil el 28 de julio de 2010, ha ido cumpliendo sus actividades de acuerdo a su
objeto social.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 de la Ley de Compafiias y de acuerdo a
mis funciones de Comisario, he procedido realizar la revisién y estudio de todos los documentos
legales que respaldan los movimientos operacionales de la empresa, como Facturas, Notas de
Débito, Notas de Crédito, Egresos, Ingresos, Libros Contables y los Estados de Pérdidas y
Ganancias del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y Balance General cortado al 31 de
diciembre de 2011, indico que:

Se revisaron los estados financieros de la empresa que se presentaron al SRI y que son los
mismos que se presentaron a la Superintendencia de Compafliias con los datos que presenta el
sistema contable, también se analizaron algunos datos financieros de las cuentas de ventas,
costos y gastos con los documentos de soporte y no se encontraron diferencias, también se
compararon estos datos con los del afio 2010 y creo personalmente que las operaciones del afio
2011 han mejorado. Lo que sigue siendo preocupante es el sistema de computacién que se estd
quedando desactualizado y no es funcional de acuerdo a las nuevas necesidades, aunque la
empresa ya contraté un nuevo sistema que espero este afio ya funcione.

Cabe indicar la baja de los activos y pasivos de acuerdo a los datos siguientes:

DETALLE ANO 2010 ANO 2011
Total de activos 868.410,66 792.344,19
Total de Pasivos 667.179,94 581.929,14

Después de un breve anélisis se concluyé que se debe a la mejora de la cobranza lo que permiti6é
que se bajara la cuenta de clientes por cobrar y en consecuencia, con estos recursos se pagaron
algunas cuentas pasivas, especialmente la de proveedores del exterior que paso de $125.447,56 a
$78.431,63, aunque también hay que notar que se ha incrementado las obligaciones bancarias.
También hay que considerar la baja de inventarios de $298.216,80 a $272.309,23

Otro punto importante que hay que tomar en cuenta es la baja de la utilidad, a pesar de haber
incrementado sus ventas en un 10%, estas decrecieron y se debe a que en este afio, debido a la
implementacién de las NIFS, se realiz6 la provisién de las cuentas de jubilacién patronal y la de
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desahucio que no se habian provisionado los afios anteriores y que las dos suman un total de $
13.542,46 y si a esto sumamos la utilidad antes de 15 %, daria una utilidad 24.940,34 por lo que
hubiera habido un incremento del 33 %.

También se analiz6 el desempefio de las actividades de los funcionarios administrativos de la
empresa quienes han dado cumplimiento las disposiciones dadas por la Junta General de
Accionistas.

Respecto al personal de la empresa, se ha mantenido en el mismo nimero, no se ha
incrementado.

Después de revisar todos los datos expuestos aqui, puedo informar que para todos los registros se
han tomado en cuenta los Principios Contables Generalmente Aceptados y estédn dentro de las
normas y politicas determinadas por la Compaiiia y puedo afirmar que los Estados Financieros
presentan en forma razonable, la verdadera posicién de la Compafiia.
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